











AE Oddo Convertibles Taux - 3

Informations clés du fonds sous-jacent Gestionnair
fonds
Indice de référence Thomson Reuters Europe Focus Hedged
AAGA 8 . Luc Varenne, F
Société de gestion Oddo Meriten Asset Management Hertault & Max
Date de création 14/09/2000 Dupuis

Commentaire du gestionnaire

Quoique en légeére décélération par rapport au premier semestre de | année, le marché primair«
un rythme quantitativement soutenu, trés majoritairement porté sur des émissions Investment (
et bien diversifié sectoriellement. La gestion a saisi nombre de ces opportunités.

Le solde des couvertures par achat de put sur indice Euro Stoxx 50 (prise avant le Brexit) a ét
action du fonds de son maximum de 30%. Des positions de couverture ont été ré-initiées en fin
positions lItaliennes ont été sensiblement réduites avant le référendum. Enfin, dans | optique d
sur emprunts d Etat allemand a 5 ans (BOBL) ont été opérées de fagon opportuniste.

Par ailleurs, la stratégie consistait a favoriser

- | exposition aux secteurs « cycligues » avec, surpondération de la Consommation Discrétionn
(Aéronautique & Défense) et exposition croissante a | Energie

- | exposition a certains thémes de Croissance (Santé et Technologie)

- maintenir une sous-exposition aux secteurs sensibles aux taux d intérét comme les Telecoms

mais aussi a préserver une forte exposition a | Immobilier pour tirer parti de | opportunité spé:
Pour renforcer le secteur technologique nous avons souscrit aux émissions de Ubisoft et Indra
convertible combinée. Dans le méme secteur, nous avons fini par liquider la trés décevante po
rocket internet.

Dans le secteur immobilier, | émission Buwog nous a permis de renforcer la sensibilité a | Alle
combinée sur Vonovia. Par ailleurs, nous avons renforcé Nexity mais pris des profits sur Fonci

Dans le secteur de | énergie, nous avons surtout renforcé Total.

Enfin dans le secteur de la santé, nous avons géré activement les positions sur les deux socié
convertible émise par la Hongrie sur Gedeon Richter.

Coté allégement sectoriel, dans les Télécom, nous avons progressivement liquidé Telecom Itali
nettement réduit les positions sur Veolia, Engie, tout en préservant celle sur Iberdrola

Enfin, la convertible Aabar en Unicrédit, qui avait pénalisée la performance au premier semest

CHANGEMENT IMPORTANT
Jusqu au 2 janvier 2014, | indicateur de référence était le Exane Convertible Index zone euro «

Depuis le 15 décembre 2015, le nom du fonds sous-jacent a été changé de Oddo Convertibles 1

Evolution de lI'encours total du fondsE(Molution de I'encours total du fonds sous-jace

31/12/20Q84 31/12/20Q5 31/12/20 31/12/20Q84 31/12/2045 31/12/20

670.185 563.767 370.04 482,91 708,9° 549,2¢

lLes frais directement imputés au fonds sont inclus dans la valeur nette d inventaire (VNI) ainsi que dans Il
frais d entrée et de sortie, ni de la taxe sur les primes calculée sur le contrat. Ces performances passées

Le fonds dans lequel le fonds d'investissement interne investit, est géré par Oddo Meriten Asset Managemer
sous le n° d agrément GP 99011. SA au capital de 7.500.000 -. R.C.S. (registre de commerce) 340 902 857
12, boulevard de la Madeleine F-75440 Paris Cedex 09, France Tél. : +33 1 44 51 83 88. www.oddomerite

Allianz Benelux s.a. Rue de Laeken 35 1000 Bruxelles Tél. : +32 2 214.61.11 www.allianz.be TVA : BE 0403.°
RPM Bruxelles Entreprise d assurances agréée par la BNB (Banque Nationale de Belgique) sous le n°0097 pour pra
branches "Vie" et "non Vie" BNB Siege central : Boulevard de Berlaimont 14, 1000 Bruxelles, www.nbb.be



AE Oddo Court Terme

31/12/2016

Ce fonds d'investissement interne de la branche 23 est commercialisé par Allianz Benelux s.a. dans le produit Allianz Excellence.
La Fiche Info Financiére est disponible chez votre courtier en assurances et sur www.allianz.be.
Politique d'investissement

Les avoirs du fonds d'investissement interne sont investis a 100% dans le Fonds Commun de Placement (FCP) de droit francais Oddo Court Terme, lui-méme investi en
totalité dans le fonds commun de droit frangais Oddo Jour et accessoirement en liquidités.

La politique d'investissement du FCP consiste a rechercher une performance égale a celle de I'EONIA OIS, diminuée des frais de gestion, sur un horizon de placement
inférieur a 3 mois.

Classe de risque Durée conseillée Date de création
Faible risque Risque élevé - 10/10/2008

Rendement potentiellement plus faible  Rendement potentiellement plus élevé

B 2 3 4 5 6 7

Cetindicateur représente la volatilité annuelle du fonds sur une période de 5 ans. Cette donnée est historique et ne constitue pas une indication fiable pour le futur. Le
fonds investit sur les marchés financiers et utilise des techniques et des instruments qui sont sujets & des variations, ce qui peut engendrer des gains ou des pertes.

Le fonds présente un niveau de risque faible d{i a ses investissements composés, en majorité, d'instruments du marché monétaire de I'Union Européenne, libellés en
euros, de durée de vie inférieure a 3 mois et de haute qualité.

Performance (%)’

[ Depuisi/i 1mois  3mois 3ans 3anspa.  5ans Sanspa | 2012 2013 2014 2015 2016 NI

Fonds 045  -004 0,12 -020 -045 -1,.89 -063 -3,18 064  -060 072 068 077 -045 2437€

Indice de 032 -003 -0,09 0,17 032 -033 0,11 0,00 0,00 024 009 010 -011 -032

référence

Evolution VNI sur 5 ans’ Performance annuelle (%)’
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M Fonds (valeur de base = 100) Indice de référence (valeur de base = 100) M Fonds Indice de référence

Indicateurs de risque/return

e s T |

Active Return (%) -0,52 -0,64
Alpha (%) -0,06 -0,05
Béta -0,46 -0,11
Coefficient de corrélation -0,29 -0,08
Ratio d'information -4,60 -6,01
Ratio de Sharpe -6,19 -8,05
Ratio de Treynor 0,01 0,06
Tracking error (%) 0,11 0,11
Volatilité (%) 0,09 0,08

Allianz @)

Les notes de bas de page sont reprises a la troisieme page de la fiche fonds.




Structure du portefeuille

Répartition par type d'instrument (%)
Certificats de dépot 449

Billet de trésorerie

Cash

Euro Certificate of Deposit

Euro Commercial Paper

Belgian Commercial Paper

0 10 20 30 40 50
M Fonds

Répartition par type d'émetteur (%)
Valeurs financiéres 64,5

Obligations d'entreprise 355

M Fonds

Répartition par rating (%)
A-1 658

A-2

Cash

0 20 40 60 80

M Fonds

Opportunités

=+ Un portefeuille diversifié de titres de créances d’émetteurs privés ou publics,
essentiellement Investment Grade et essentiellement libellés en Euro et de maturités
courtes.

+ Une sélection d'instruments du marché monétaire de qualité par 'équipe de gestion.

Les notes de bas de page sont reprises a la troisieme page de la fiche fonds.

AE Oddo Court Terme -31/12/2016

Principaux titres (en % de la valeur de marché)

Bnp Paribas 0% 19/04/2017 3,96
Societe Generale 0% 05/06/2017* 3,78
Cfem Nord Europe 25/01/2017 3,77
Credit Agricole Cib 29/06/2017 3,77
Mitsubishi Ufj Tr&Bk Lon 0% 13/03/2017 3,77
Rabobank Nederland 0% 05/04/2017 3,77
Credit Suisse (London) 0% 09/05/2017 3,40
Michelin (Cgde) 0% 02/01/2017 3,39
Lvmh Finance Belgique Sa 0% 19/01/2017 3,02
Legrand 0%31/01/2017 2,83

Répartition par maturité (%)
0-1 mois
1-2 mois
2-3 mois

3-6 mois

0 10 20 30 40

M Fonds

Risques
— Pertes en capital potentielles liées au risque de crédit.

— Pertes en capital potentielles en cas de trés faible niveau des taux d'intérét du marché
monétaire.



AE Oddo Court Terme -31/12/2016

Informations clés du fonds sous-jacent Gestionnaires de
7 fonds
Indice de référence Eonia OIS . .
. . . Patrick Guerillot &
Société de gestion Oddo Meriten Asset Management Cyrielle Boyer
Date de création 03/11/1983

Commentaire du gestionnaire

L'année 2016 a été marquée, & nouveau, par la baisse des taux directeurs de la Banque centrale européenne (BCE). Ainsi lors de la réunion du 10 mars, le Conseil des
gouverneurs de la BCE a pris les décisions de politique monétaire suivantes avec effet au 16 mars 2016. Le taux d'intérét des opérations principales de refinancement
est abaissé de 5 points de base, 4 0,00%, le taux d'intérét de la facilité de prét marginal est réduit de 5 points de base & -0,25% et le taux d'intérét de la facilité de dépot
est réduit de 10 points de base a -0,40 %.

De plus, le Conseil des gouverneurs a décidé de mener également un certain nombre de mesures non-conventionnelles cette année.

Parmi ces mesures, il y a la poursuite de ses achats au titre du programme d'achats d'actifs (APP) au rythme mensuel de 80 milliards d'euros par mois jusque fin mars
2017. Ces achats nets d'actifs devraient continuer & hauteur de 60 milliards et jusqu'a fin décembre 2017.

Autre mesure, des obligations bien notées (Investment Grade) libellées en euros émises par des sociétés non bancaires établies dans la zone euro ont été ajoutées a la
liste des actifs éligibles aux achats réguliers. L'eurosystéme a commencé, le 8 juin, ses achats dans le cadre du programme d'achats de titres du secteur des
entreprises (corporate sector purchase programme, CSPP).

Enfin ultime mesure, une nouvelle série de quatre opérations de refinancement a plus long terme ciblée (TLTRO II), toutes d'une durée de quatre ans ont été
programmeées pour cette année. La premiére opération de la nouvelle série d'opérations a plus long terme ciblée a été menée le 22 juin.

Au final sur le semestre, la courbe des taux court terme est restée pentue et les taux court terme ont baissé : respectivement de 0,40 point de base pour I'Euribor 1
mois, de 4,7 points de base pour I'Euribor 2 mois et de 2,4 points de base pour I'Euribor 3 mois pour s'établir respectivement & -0,368%, -0,338% et -0,310%. L'Eonia a
fixé & 0,329% le 30 décembre 2016.

Evolution de I'encours total du fonds (euros) Evolution de I'encours total du fonds sous-jacent (millions d'euros)
31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016
10.016.585 2.204.033 2052516 77,13 87,38 7454

" Les frais directement imputés au fonds sont inclus dans la valeur nette d'inventaire (VNI) ainsi que dans la performance. Ce sont des performances brutes qui ne tiennent pas compte des
frais d’entrée et de sortie, ni de la taxe sur les primes calculée sur le contrat. Ces performances passées ne sont pas un indicateur fiable des résultats futurs.

Le fonds dans lequel le fonds d'investissement interne investit, est géré par Oddo Meriten Asset Management, société de Gestion de Portefeuille agréée par I'Autorité des Marchés Financiers
sous le n°® d'agrément GP 99011. SA au capital de 7.500.000 €. R.CSS. (registre de commerce) 340 902 857 - Paris.
12, boulevard de la Madeleine — F-75440 Paris Cedex 09, France — Tél. : +33 1 44 51 83 88. www.oddomeriten.eu

Votre Courtier

Votre meilleure
Assurance

Allianz Benelux s.a. — Rue de Laeken 35— 1000 Bruxelles — Tél.: +32 2 214.61.11 — www.allianz.be — TVA : BE 0403.258.197
RPM Bruxelles — Entreprise d'assurances agréée par la BNB (Banque Nationale de Belgique) sous le n°0097 pour pratiquer les
branches "Vie" et "non Vie" — BNB Siége central : Boulevard de Berlaimont 14, 1000 Bruxelles, www.nbb.be
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31/12/2016

I. Informations sur AE Securicash

Ce fonds d'investissement interne de la branche 23 est commercialisé par Allianz Benelux s.a. dans les produits Allianz Excellence et Allianz Excellence Plan.

La Fiche Info Financiére est disponible chez votre courtier en assurances et sur www.allianz.be.

Politique d'investissement

Les avoirs du fonds d'investissement interne sont investis a 100% dans le Fonds Commun de Placement (FCP) de droit frangais Allianz Securicash SRI.

La politique d'investissement du FCP vise & offrir une performance proche de I'indice EONIA. En cas de trés faible niveau des taux d'intérét du marché monétaire, le
rendement dégagé par le FCP pourrait ne pas suffire a couvrir les frais de gestion financiére et le FCP verrait sa valeur baisser de maniére structurelle.

Classe de risque Durée conseillée Date de création

Faible risque Risque élevé - 17/03/2014

d »

< »

Rendement potentiellement plus faible ~ Rendement potentiellement plus élevé

[ 1] 2 3 4 5 6 7

Cetindicateur représente la volatilité annuelle du fonds sur une période de 5 ans. Cette donnée est historique et ne constitue pas une indication fiable pour le futur. Le
fonds investit sur les marchés financiers et utilise des techniques et des instruments qui sont sujets a des variations, ce qui peut engendrer des gains ou des pertes.

Le fonds présente un niveau de risque faible dd a ses investissements composés, en majorité, d'instruments du marché monétaire de I'Union Européenne, libellés en
euros, de durée de vie inférieure & 3 mois et de haute qualité.

Performance (%)’

[ Depuis1/i 1mois  3mois lan  3ans 3anspa.  5ans Sanspa. | 2012 2013 2014 2015 2016
Fonds 004 000 0,00 0,00 -0,04 - - - - - - - 056 004 2477€
Indice de 032 003 -0,09 0,17 0,32 - - - - - - - 011 -032
référence
Il. Informations sur ALLIANZ SECURICASH SRI - EUR

Performance (%)?

_ 3ans 3anspa. 5ans Sanspa. 2012 2013 2014
Fonds -193 -0,65 2,67 054  -018 058 -0,50
Indice de -0,33 -0,11 0,00 0,00 0,24 0,09 0,10
référence

Evolution VNI sur 5 ans? Performance annuelle (%)?
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12/11 12/12 12/13 12/14 12/15 12/16 12/11-12/12 12/12-12/13 12/13-12/14 12/14-12/15 12/15-12/16
M Fonds (valeur de base = 100) Indice de référence (valeur de base = 100) M Fonds Indice de référence

Indicateurs de risque/return

T s T |

Active Return (%) -0,54 -0,54
Alpha (%) -0,05 -0,05
Béta 0,75 1,03
Coefficient de corrélation 0,89 0,86
Ratio d'information -21,76 -14,47
Ratio de Sharpe -12,12 7,75
Ratio de Treynor -0,01 -0,01
Tracking error (%) 0,02 0,04
Volatilité (%) 0,05 0,07

Les notes de bas de page sont reprises a la troisieme page de la fiche fonds.




Structure du portefeuille

Répartition par classe d'actif (%)
Obligations a taux fixe 86,29

Obligations a taux variable

0 20 40 60 80 100

M Fonds

Répartition sectorielle (%)
Institutions financiéres 50,74
Industries

Autres secteurs

Services aux collectivités

Covered bonds

M Fonds

Opportunités
+ Un placement court terme peu risqué qui présente historiquement une faible volatilité et
un univers d'investissement de notation minimum A-2 de la Communauté européenne.

+ La sélection de titres du marché monétaire en euros repose sur la prise en compte de
critéres financiers et de critéres d'investissements socialement responsables.

+ Lastratégie de gestion a pour but de limiter I'exposition du fonds au risque de taux et au
risque de crédit.

Les notes de bas de page sont reprises a la troisieme page de la fiche fonds.

AE Securicash -31/12/2016

Principaux titres (en % de la VM et hors liquidités & Repo)

Bank of America Corp 7,06
Goldman Sachs Group Inc, The 4,67
Barclays Bank Plc 4,50
Santander International Debt SAU 432
Intesa Sanpaolo SpA 4,26
RCIBanque SA 417
Deutsche Telekom International Finance BV 417
Santander Consumer Finance SA 3,80
UniCredit SpA 3,41
Daimler AG 2,75

Répartition géographique (%)
Etats-Unis 14

Espagne
Allemagne

Italie

France
Grande-Bretagne
Suisse

Luxembourg

Belgique

Pays-Bas

0 5 10 15 20 25

M Fonds

Risques

— Risque de crédit : si I'émetteur fait défaut, le coupon et/ou le nominal des actifs risque de
ne pas étre intégralement payé, leur valeur baissant, celle de 'OPC s'en trouve diminuée.

— Risque sectoriel de taux : I'univers de taux étant trés large, certains segments sont plus
volatils que d'autres.

— Encas de trés faible niveau des taux d'intérét du marché monétaire, le rendement
dégagé par I'OPCVM ne suffirait pas a couvrir les frais de gestion et celui-ci verrait sa
valeur liquidative baisser de maniére structurelle.



AE Securicash -31/12/2016

Informations clés du fonds sous-jacent Gestionnaire de
fonds
Indice de référence EONIA ) .
s . . Vincent Tarantino
Société de gestion Allianz Global Investors GmbH - Frankfurt .
o (depuis le 10/06/2003)
Date de création 09/06/2003

Commentaire du gestionnaire

Dans un environnement caractérisé par une politique monétaire « ultra-accommodante », la stratégie du fonds est restée relativement inchangée par rapport au
premier semestre. La performance du fonds a reposé sur trois axes :

1. Premiérement, la durée de vie moyenne pondérée (Weighted Average Life - WAL) et la maturité moyenne pondérée (Weighted Average Maturity - WAM) sont
restées aux niveaux maximum autorisés (respectivement 120 et 60 jours), favorisant les investissements a taux fixe plutdt qu'a taux variables. Le fonds Allianz
Securicash SRl a procédé a des investissements dans des obligations de maturité égale & 1 an, afin de construire un portefeuille de base offrant une performance «
raisonnable » (RCI Banque 2,875% 22/01/18, Santander 4,125% 04/10/17, Carrefour 1,875% 19/12/17, Bank Of America 4,625% 07/08/17, etc.).

2. En second lieu, nous avons cherché a optimiser la liquidité en investissant sur des maturités de trés court terme (inférieures ou égales a 1 mois). Certains
investissements ont contribué positivement a la performance malgré leurs maturités extrémement courtes (ESM 0% 10/28/16, EIB 3,875% 10/15/16, CIFEUR 4%
10/25/16, BAC 4,75% 04/03/17,1CO 0,375% 10/31/16, etc.).

3. Le troisieme axe a consisté a privilégier la prudence dans notre gestion actif-passif, en tentant de faire coincider nos investissements avec les anticipations de rachat
des clients. En effet, la gestion actif-passif a clairement contribué a I'amélioration de la performance du portefeuille. Par exemple, pendant les périodes sensibles (les
périodes de rachat pour les clients, c'est-a-dire en fin de mois, de trimestre ou d'année), le ratio de liquidité peut atteindre, voire dépasser 30% du total de I'actif. Grace
a la gestion actif-passif, le fonds Allianz Securicash SRl a évité d'étre pénalisé par la détention d'importants volumes de liquidités & des moments ot cela n’était pas
nécessaire.

En résumé, les contraintes de risque (WAL et WAM) ont été maximisées afin d'accroitre la performance du portefeuille. Les investissements & court terme ont
concerné des émetteurs bien notés et ont cependant contribué a la performance. Il faut encore souligner que la sélection de titres a joué un réle clé, permettant a
notre stratégie de générer une performance supérieure a celle des instruments du marché monétaire.

Evolution de I'encours total du fonds (euros) Evolution de I'encours total du fonds sous-jacent (millions d'euros)
31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016
285.878 2039515 5.931.269 1.586,77 1.901,08 1.580,46

" Les frais directement imputés au fonds sont inclus dans la valeur nette d'inventaire (VNI) ainsi que dans la performance. Ce sont des performances brutes qui ne tiennent pas compte des
frais d’entrée et de sortie, ni de la taxe sur les primes calculée sur le contrat. Ces performances passées ne sont pas un indicateur fiable des résultats futurs.

2 Les rendements ont été calculés sur base des performances réalisées par le fonds sous-jacent, aprés déduction des frais de gestion imputés au contrat. Ce sont des performances brutes qui
ne tiennent pas compte des frais d'entrée et de sortie, ni de la taxe sur les primes calculée sur le contrat. Ces performances passées ne sont pas un indicateur fiable des résultats futurs.

Le fonds dans lequel le fonds d'investissement interne investit, est géré par Allianz Global Investors GmbH, France Branch, société de Gestion de Portefeuille agréée par la Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht. GmbH aux capitaux propres de 49.900.700 €. HRB (registre de commerce) 9340 - Frankfurt am Main.
3, boulevard des Italiens — F-75113 Paris Cedex 02, France — Tél.: +33 1 73 05 73 05. www.allianzgi.com

Votre Courtier

Votre meilleure
Assurance

Allianz Benelux s.a. — Rue de Laeken 35— 1000 Bruxelles — Tél.: +32 2 214.61.11 — www.allianz.be — TVA : BE 0403.258.197
RPM Bruxelles — Entreprise d'assurances agréée par la BNB (Banque Nationale de Belgique) sous le n°0097 pour pratiquer les
branches "Vie" et "non Vie" — BNB Siége central : Boulevard de Berlaimont 14, 1000 Bruxelles, www.nbb.be



Allianz fait partie des leaders mondiaux de I'assurance et des services financiers. Présent dans plus de 70 pays, Allianz emploie
147.000 collaborateurs au service de plus de 85 millions de clients.

En Belgique, Allianz est un des acteurs importants du marché de I'assurance IARD et Vie (Prévoyance et Placements). Par
I'intermédiaire des courtiers, Allianz y offre un large éventail de services a une clientéle de particuliers, d'indépendants, de PME
et de grandes entreprises.

Allianz Excellence est un contrat d'assurance qui fait la combinaison de la branche 21 et de la branche 23. Les rapports des
fonds de la branche 23 sont repris dans cette brochure.
Le preneur d'assurance supporte entiérement le risque financier.

Allianz Benelux s.a. — Rue de Laeken 35— 1000 Bruxelles — Tél. : +32 2 214.61.11 — www.allianz.be — TVA : BE 0403.258.197 — RPM Bruxelles —
Entreprise d'assurances agréée par la BNB (Banque Nationale de Belgique) sous le n°0097 pour pratiquer les branches "Vie" et "non Vie" — BNB
Siége central : Boulevard de Berlaimont 14, 1000 Bruxelles, www.nbb.be
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