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VERWERKENDE INDUSTRIE Vervaardiging van farmaceutische 
grondstoffen en producten

1.79%

Vervaardiging van producten van rubber 
of kunststof

1.44%

Vervaardiging van elektrische apparatuur 1.29%

Vervaardiging van andere niet-
metaalhoudende minerale producten

1.12%

Vervaardiging van auto's, 
aanhangwagens en opleggers

1.11%

Vervaardiging van papier en papierwaren 0.67%

Vervaardiging van andere 
transportmiddelen

0.20%

VRIJE BEROEPEN EN WETENSCHAPPELIJKE EN 
TECHNISCHE ACTIVITEITEN

Architecten en ingenieurs; technische 
testen en toetsen

2.24%

Speur- en ontwikkelingswerk op 
wetenschappelijk gebied

1.09%

Reclamewezen en marktonderzoek 0.96%

WINNING VAN DELFSTOFFEN Ondersteunende activiteiten in verband 
met de mijnbouw

1.58%











Duurzame belegging: 
een belegging in een 
economische activiteit 
die bijdraagt aan het 
behalen van een 
ecologische of sociale 
doelstelling, mits deze 
belegging geen ernstige 
afbreuk doet aan 
ecologische of sociale 
doelstellingen en de 
ondernemingen waarin is 
belegd, praktijken op het 
gebied van goed bestuur 
toepassen.

Heeft dit financieel product een duurzame beleggings doelstelling?

�… Ja �: Nee

�… Dit product heeft de volgende duurzame 
beleggingen met een ecologische 
doelstelling doen:__%

�: Dit product promoot ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam beleggen niet het 
doel ervan is, zal het een minimum van 60.05% 
duurzame beleggingen

�… in economische activiteiten die 
volgens de EU-taxonomie als 
ecologisch duurzaam gelden

�: met een ecologische doelstelling in 
economische activiteiten die volgens de EU- 
taxonomie als ecologisch duurzaam gelden

�… in economische activiteiten die 
volgens de EU-taxonomie niet als 
ecologisch duurzaam gelden

�: met een ecologische doelstelling in 
economische activiteiten die volgens de EU-
taxonomie niet als ecologisch duurzaam 
gelden

�: met een sociale doelstelling

�… Dit product heeft de volgende duurzame 
beleggingen met een sociale doelstelling 
gedaan:__%

�… Dit product promoot E/S-kenmerken, maar zal 
niet duurzaam beleggen.

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem dat is 
vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852. Het gaat om 
een lijst van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten. Die 
verordening bevat geen 
lijst van sociaal 
duurzame economische 
activiteiten. Duurzame 
beleggingen met een 
ecologische doelstelling 
kunnen wel of niet op de 
taxonomie zijn 
afgestemd.

Productnaam: Identificatiecode juridische entiteiten (LEI):
529900MK0JF6PD64Q806

ISIN LU1877639325

Versie

Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S-kenmerken)

�3�H�U�L�R�G�L�H�N�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H�Y�H�U�V�F�K�D�8�Q�J���Y�R�R�U���G�H���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W�H�Q���E�H�G�R�H�O�G���L�Q���D�U�W�L�N�H�O���������O�H�G�H�Q�������������H�Q�������E�L�V����
van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea, van Verordening (EU) 2020/852

�,�Q���•�•�K�R�H�Y�H�U�U�H���•�•�L�V���•�•�Y�R�O�G�D�D�Q���•�•�D�D�Q���•�•�G�H���•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���•�•�H�Q���R�I���•�•�V�R�F�L�D�O�H���•�•�N�H�Q�P�H�U�N�H�Q���•�•�G�L�H���•�•�G�L�W���•�•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H
product promoot?

Allianz �•Global �•Equity �•Unconstrained �•(het �•"Subfonds") �•werd �•beheerd �•volgens �•de �•strategie �•gericht �•op
�N�U�L�W�L�V�F�K�H���•�•�•�S�U�H�V�W�D�W�L�H���L�Q�G�L�F�D�W�R�U�H�Q���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G���•�•�•���U�H�O�D�W�L�H�I�����•�•�•�����.�3�,���V�W�U�D�W�H�J�L�H���•�•�•���U�H�O�D�W�L�H�I���������•�•�•�G�L�H���•�•�•de
broeikasgasintensiteit �•(BKG-intensiteit) �•aanpakte. �•De �•"duurzaamheids-KPI" �•mat �•de �•BKG-intensiteit
zoals �•bepaald �•door �•de �•gewogen �•gemiddelde �•intensiteit �•van de broeikasgasemissies op basis van de
jaaromzet van een onderneming ("BKG-intensiteit").

�'�H���•�•�•�%�.�*���L�Q�W�H�Q�V�L�W�H�L�W���•�•�•�Z�H�U�G���•�•�•�D�D�Q�J�H�S�D�N�W���•�•�•�G�R�R�U���•�•�•�H�U�Y�R�R�U���•�•�•�W�H���•�•�•�]�R�U�J�H�Q���•�•�•�G�D�W���•�•�•�G�H���•�•�•�J�H�Z�R�J�H�Q���•�•�•gemiddelde
BKG-intensiteit van het Subfonds lager was dan die van de benchmark van het Subfonds.

Daarnaast waren er minimale uitsluitingscriteria voor duurzaamheid van toepassing.

Er �•was �•een �•referentiebenchmark �•aangewezen �•voor �•het �•verwezenlijken �•van �•de �•ecologische �•en/of
sociale kenmerken die het Subfonds promoot.

Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd?

Om �•te �•meten �•of �•de �•ecologische �•en/of �•sociale �•kenmerken �•worden �•verwezenlijkt, �•worden �•de �•volgende
duurzaamheidsindicatoren gebruikt die als volgt presteerden:

�‡ Het �•werkelijke �•percentage �•aan �•KPI-dekking �•in �•de �•portefeuille �•van �•het �•Subfonds �•(de
portefeuille �•omvat �•in �•dit �•opzicht �•geen �•derivaten �•en �•instrumenten �•die �•van �•nature �•niet
zijn beoordeeld (bv. contanten en deposito's)) bedroeg 99,75%

�‡ De �•werkelijke �•gewogen �•gemiddelde �•BKG-intensiteit �•t.o.v. �•de �•gewogen �•gemiddelde
BKG- intensiteit van de benchmark bedroeg 88,51%

�‡ �'�H���•�•�•�E�H�O�D�Q�J�U�L�M�N�V�W�H���•�•�•�R�Q�J�X�Q�V�W�L�J�H���•�•�•�H�7�H�F�W�H�Q���•�•�•���3�$�,�
�V�����•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�V�E�H�V�O�L�V�V�L�Q�J�H�Q���•�•�•�R�S

Duurzaamheids 
indicatoren meten hoe 
de ecologische of sociale 
kenmerken die het 
�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W��
promoot, worden 
verwezenlijkt.

�$�O�O�L�D�Q�]�� �%�H�Q�H�O�X�[�� �1�9���� �.�R�Q�L�Q�J�� �$�O�E�H�U�W�� �,�,���O�D�D�Q�� �������� �������� �� �%�U�X�V�V�H�O���� �W�H�O���� ������ �� ���� ���������������������� �Z�Z�Z���D�O�O�L�D�Q�]���E�H�� �%�(�� ���������������������������� �5�3�0�� �%�U�X�V�V�H�O���� �,�%�$�1���� �%�(������ �������� �� �������� �� ������������ �%�,�&���� �%�%�5�8�%�(�%�%
�9�H�U�]�H�N�H�U�L�Q�J�V�P�D�D�W�V�F�K�D�S�S�L�M���H�U�N�H�Q�G���G�R�R�U���G�H���%�1�%�����1�D�W�L�R�Q�D�O�H���%�D�Q�N���Y�D�Q���%�H�O�J�L�Ü�����H�Q���J�H�ë�G�H�Q�W�L�I�L�F�H�H�U�G���R�Q�G�H�U���Q�X�P�P�H�U�����������������������������Y�R�R�U���G�H���X�L�W�R�H�I�H�Q�L�Q�J���Y�D�Q���G�H���Y�H�U�]�H�N�H�U�L�Q�J�V�E�U�D�Q�F�K�H�V�����/�H�Y�H�Q�����H�Q�����1�L�H�W��
�/�H�Y�H�Q�������%�1�%�����%�O�Y�G���G�H���%�H�U�O�D�L�P�R�Q�W���������������������%�U�X�V�V�H�O�����Z�Z�Z���Q�E�E���E�H��
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�G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G�V�I�D�F�W�R�U�H�Q���•�•�Z�H�U�G�H�Q���•�•�L�Q���•�•�R�Y�H�U�Z�H�J�L�Q�J���•�•�J�H�Q�R�P�H�Q���•�•�G�R�R�U���•�•�Q�D�O�H�Y�L�Q�J���•�•�Y�D�Q���•�•de
�X�L�W�V�O�X�L�W�L�Q�J�V�F�U�L�W�H�U�L�D���•�•�G�L�H���•�•�R�S���•�•�G�L�U�H�F�W�H���•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�W�R�H�S�D�V�V�L�Q�J���•�•�]�L�M�Q�����•�•�'�H���•�•volgende
�P�L�Q�L�P�D�O�H���•�•�X�L�W�V�O�X�L�W�L�Q�J�V�F�U�L�W�H�U�L�D���•�•�Y�R�R�U���•�•�G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G���•�•�Z�D�U�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�W�R�H�S�D�V�V�L�Q�J���•�R�S���•�G�L�U�H�F�W�H
beleggingen:

�• �H�7�H�F�W�H�Q���•�•�X�L�W�J�H�J�H�Y�H�Q���•�•�G�R�R�U���•�•�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•�G�L�H���•�•�G�H���•�•�E�H�J�L�Q�V�H�O�H�Q���•�•�H�Q���•�•�U�L�F�K�W�O�L�M�Q�H�Q�����•�•�]�R�D�O�V���•�•de
�E�H�J�L�Q�V�H�O�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�9�1���•�•�*�O�R�E�D�O���•�•�&�R�P�S�D�F�W�����•�•�G�H���•�•�2�(�6�2���U�L�F�K�W�O�L�M�Q�H�Q���•�•�Y�R�R�U���•�•multinationale
�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•�H�Q���•�•�G�H���•�•�9�1���U�L�F�K�W�O�L�M�Q�H�Q���•�•�Y�R�R�U���•�•�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•�H�Q���•�•�P�H�Q�V�H�Q�U�H�F�K�W�H�Q�����•�•�U�H�H�G�V���•�•ernstig
hebben �•geschonden �•door �•problematische �•praktijken �•op �•het �•vlak �•van �•mensenrechten,
arbeidsrechten, milieu en corruptie,

�• �H�7�H�F�W�H�Q���•�•�•�•�X�L�W�J�H�J�H�Y�H�Q���•�•�•�•�G�R�R�U���•�•�•�•�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•�•�•�G�L�H���•�•�•�•�E�H�W�U�R�N�N�H�Q���•�•�•�•�]�L�M�Q���•�•�•�•�E�L�M���•�•�•�•�F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�L�Ü�O�H
wapenproductie �•(antipersoonsmijnen, �•clustermunitie, �•chemische �•wapens, �•biologische
wapens, verarmd uranium, witte fosfor en kernwapens),

�• effecten �•uitgegeven �•door �•bedrijven �•die �•meer �•dan �•10% �•van �•hun �•inkomsten �•genereren
uit wapens, militaire uitrusting en militaire diensten,

�• effecten �•uitgegeven �•door �•bedrijven �•die �•meer �•dan �•10% �•van �•hun �•inkomsten �•genereren
uit thermische steenkool,

�• effecten �•uitgegeven �•door �•bedrijven �•die �•meer �•dan �•20% �•van �•hun �•inkomsten �•genereren
uit steenkool,

�• effecten �•uitgegeven �•door �•bedrijven �•die �•betrokken �•zijn �•bij �•de �•productie �•van �•tabak, �•en
�H�7�H�F�W�H�Q���•�•�X�L�W�J�H�J�H�Y�H�Q���•�•�G�R�R�U���•�•�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•�G�L�H���•�•�Y�R�R�U���•�•�P�H�H�U���•�•�G�D�Q���•�•5%���•�•�Y�D�Q���•�•�K�X�Q���•�•inkomsten
betrokken zijn bij de distributie van tabak.

�'�L�U�H�F�W�H���•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�L�Q���•�•�R�Y�H�U�K�H�L�G�V�H�P�L�W�W�H�Q�W�H�Q���•�•�P�H�W���•�•�H�H�Q���•�•�W�H���•�•�O�D�J�H���•�•�V�F�R�U�H���•�•�L�Q���•�•�G�H���•�•�)�U�H�H�G�R�P���•�•House-index
werden uitgesloten.

De �•minimale �•uitsluitingscriteria �•op �•het �•vlak �•van �•duurzaamheid �•zijn �•gebaseerd �•op �•informatie �•van �•een
externe �•gegevensverstrekker �•en �•gecodeerd �•in �•verband �•met �•compliance �•�Y�����U���•en �•na �•de �•handel. �•De
�F�R�Q�W�U�R�O�H���Z�H�U�G���W�H�Q���P�L�Q�V�W�H���Ø�Ø�Q���N�H�H�U���S�H�U���K�D�O�I���M�D�D�U���X�L�W�J�H�Y�R�H�U�G��

De belangrijkste 
ongunstige effecten zijn 
de belangrijkste 
negatieve effecten van 
beleggings-beslissingen 
op 
duurzaamheidsfactoren 
die verband houden met 
ecologische en sociale 
thema's en arbeid- 
somstandigheden, 
eerbiediging van de 
mensenrechten en 
bestrijding van corruptie 
en omkoping.



... en in vergelijking met voorafgaande perioden?

Op �•28 �•september �•2023 �•werd �•de �•duurzame �•beleggingsbenadering �•gewijzigd �•van �•de �•CEWO- �•strategie
(Climate �•Engagement �•with �•Outcome) �•naar �•de �•KPI-strategie �•(relatief). �•De �•indicatoren �•voor �•het �•meten
van �•de �•naleving �•van �•ecologische �•en �•sociale �•kenmerken �•verschillen �•per �•beleggingsbenadering �•en �•zijn
slechts �•gedeeltelijk �•vergelijkbaar. �•Als �•de �•indicatoren �•voor �•de �•CEWO-strategie �•niet �•vergelijkbaar �•zijn,
worden �•ze �•niet �•in �•de �•tabel �•opgenomen. �•Raadpleeg �•het �•eindejaarsverslag �•van �•2023 �•(verkrijgbaar �•op
verzoek) voor meer informatie over de prestaties van de strategie.

�
�'�H���•�•�•�•�W�R�S���•�•�•�•10���•�•�•�•�N�R�R�O�V�W�R�I�X�L�W�V�W�R�W�H�Q�G�H���•�•�•�•�H�P�L�W�W�H�Q�W�H�Q���•�•�•�•�Z�R�U�G�W���•�•�•�•�S�H�U�L�R�G�L�H�N���•�•�•�•�Y�D�V�W�J�H�V�W�H�O�G�����•�•�•�•�*�H�G�X�U�H�Q�G�H���•�•�•�•de
referentieperiodes vierde kwartaal/2020, eerste kwartaal/2022 en eerste kwartaal/2023 werden de 15
emittenten vastgesteld.
** De verandering van de koolstofemissies van 2019 in vergelijking met 2021.
Alle �•beleggingen �•in �•overheidsemittenten �•werden �•�J�H�Ü�Y�D�O�X�H�H�U�G���•op �•basis �•van �•een �•SRI-rating �•totdat �•de
duurzame beleggingsbenadering werd gewijzigd.

�:�D�W���Z�D�U�H�Q���G�H���G�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J�H�Q���Y�D�Q���G�H���G�X�X�U�]�D�P�H���E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���G�L�H���K�H�W���>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H���S�U�R�G�X�F�W��
gedeeltelijk heeft gedaan en hoe droeg de duurzame belegging bij tot die doelstellingen?

�'�X�X�U�]�D�P�H���•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�G�U�R�H�J�H�Q���•�•�E�L�M���•�•�D�D�Q���•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���•�•�H�Q���R�I���•�•�V�R�F�L�D�O�H���•�•�G�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J�H�Q�����•�•�Z�D�D�U�Y�R�R�U���•�•de
�%�H�O�H�J�J�L�Q�J�V�E�H�K�H�H�U�G�H�U�V���•�•�•�•�•�•�J�H�E�U�X�L�N�P�D�D�N�W�H�Q���•�•�•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�•�•�U�H�I�H�U�H�Q�W�L�H�N�D�G�H�U�V���•�•�•�•�•�•�]�R�D�O�V�����•�•�•�•�•�•�R�Q�G�H�U���•�•�•�•�•�•�P�H�H�U�����•�•�•�•�•�•de
duurzameontwikkelingsdoelstellingen �•van �•de �•VN �•(SDG�•s, �•Sustainable �•Development �•Goals), �•alsmede
de doelstellingen van de EU-taxonomie.
De �•beoordeling �•van �•de �•positieve �•bijdrage �•aan �•ecologische �•of �•sociale �•doelstellingen �•werd �•gebaseerd
op �•een �•eigen �•kader, �•waarbinnen �•kwantitatieve �•elementen �•werden �•gecombineerd �•met �•kwalitatieve
�L�Q�S�X�W���•�•�X�L�W���•�•�L�Q�W�H�U�Q���•�•�R�Q�G�H�U�]�R�H�N�����•�•�'�H���•�•�P�H�W�K�R�G�H���•�•�S�D�V�W���•�•�H�H�U�V�W���•�•�H�H�Q���•�•�N�Z�D�Q�W�L�W�D�W�L�H�Y�H���•�•�X�L�W�H�H�Q�]�H�W�W�L�Q�J���•�•�W�R�H���•�•�Y�D�Q���•�•de
zakelijke �•activiteiten �•van �•de �•emittent �•die �•effecten �•uitgeeft. �•Het �•kwalitatieve �•element �•van �•het �•kader
bestaat �•uit �•een �•beoordeling �•of �•de �•zakelijke �•activiteiten �•al �•dan �•geen �•positieve �•bijdrage �•leveren �•aan
een milieudoelstelling of een maatschappelijke doelstelling.
De �•positieve �•bijdrage �•op �•Subfondsniveau �•werd �•berekend �•door �•de �•opbrengsten �•van �•iedere �•emittent
die �•voortkwamen �•uit �•zakelijke �•activiteiten �•die �•bijdroegen �•aan �•ecologische �•en/of �•sociale �•doelstellingen
in �•overweging �•te �•nemen, �•mits �•de �•emittent �•geen �•ernstige �•afbreuk �•deed �•en �•voldeed �•aan �•de �•beginselen
op �•het �•gebied �•van �•goed �•bestuur. �•In �•de �•tweede �•stap �•werd �•de �•naar �•activa �•gewogen �•samenvoeging
uitgevoerd.
Bovendien �•werd �•voor �•bepaalde �•typen �•effecten, �•waarmee �•specifieke �•projecten �•worden �•gefinancierd
die �•bijdragen �•aan �•ecologische �•of �•sociale �•doelstellingen, �•de �•totale �•belegging �•geacht �•bij �•te dragen aan
ecologische �•en/of �•sociale �•doelstellingen. �•Verder �•werd �•in �•deze �•gevallen �•voor �•emittenten �•zowel �•een
controle �•gedaan �•of �•er �•geen �•ernstige �•afbreuk �•werd �•gedaan �•en �•of �•er �•werd �•voldaan �•aan �•de �•beginselen
op het gebied van goed bestuur.



�+�R�H���‘�‘�K�H�E�E�H�Q���‘�‘�G�H���‘�‘�G�X�X�U�]�D�P�H���‘�‘�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���‘�‘�G�L�H���‘�‘�K�H�W���‘�‘�>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H���‘�‘�S�U�R�G�X�F�W���‘�‘�J�H�G�H�H�O�W�H�O�L�M�N���‘�‘heeft
�J�H�G�D�D�Q�����‘�‘�‘�‘�J�H�H�Q���‘�‘�‘�‘�H�U�Q�V�W�L�J�H���‘�‘�‘�‘�D�I�E�U�H�X�N���‘�‘�‘�‘�J�H�G�D�D�Q���‘�‘�‘�‘�D�D�Q���‘�‘�‘�‘�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K���‘�‘�‘�‘�R�I���‘�‘�‘�‘�V�R�F�L�D�D�O���‘�‘�‘�‘duurzame
beleggingsdoelstellingen?

Om �•te �•kunnen �•garanderen �•dat �•Duurzame �•beleggingen �•geen �•ernstige �•afbreuk �•deden �•aan �•andere
ecologische �•en/of �•sociale �•doelstellingen, �•maakte �•de �•Beleggingsbeheerder �•van �•het �•Subfonds �•gebruik
van �•PAI-indicatoren, �•waarbij �•belangrijkheidsgrenzen �•zijn �•bepaald �•om �•vast �•te �•stellen �•welke �•emittenten
ernstige afbreuk doen.
�(�P�L�W�W�H�Q�W�H�Q���•�•�G�L�H���•�•�Q�L�H�W���•�•�Y�R�O�G�H�G�H�Q���•�•�D�D�Q���•�•�G�H���•�•�E�H�O�D�Q�J�U�L�M�N�K�H�L�G�V�J�U�H�Q�]�H�Q���•�•�Z�H�U�G�H�Q���•�•�V�O�H�F�K�W�V���•�•�Y�R�R�U���•�•�H�H�Q���•�•beperkte
tijdsperiode �•aangeworven �•om �•het �•ongunstige �•effect �•weg �•te �•werken. �•Anders �•zou �•een �•emittent �•die
tweemaal �•op �•rij �•of �•na �•deze �•beperkte �•tijdsperiode �•niet �•aan �•de �•belangrijkheidsgrenzen �•voldeed, �•niet
voldoen �•aan �•de �•vereiste �•om �•geen �•ernstige �•afbreuk �•te �•doen. �•Beleggingen �•in �•effecten �•van �•emittenten
die niet aan deze vereiste voldeden, werden niet meegerekend als duurzame beleggingen.

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op 
duurzaamheidsfactoren?

PAI-indicatoren �•zijn �•in �•overweging �•genomen �•als �•onderdeel �•van �•de �•uitsluitingscriteria �•of �•door �•middel
�Y�D�Q���•�•�J�U�H�Q�]�H�Q���•�R�S���•�V�H�F�W�R�U�E�D�V�L�V���•�R�I���•�D�E�V�R�O�X�W�H���•�E�D�V�L�V�����•�(�U���•�]�L�M�Q���•�R�R�N���•�E�H�O�D�Q�J�U�L�M�N�K�H�L�G�V�J�U�H�Q�]�H�Q���•�Y�D�V�W�J�H�V�W�H�O�G���•�G�L�H
verwijzen naar kwalitatieve of kwantitatieve criteria.

�,�Q�G�L�H�Q���•�•�H�U���•�•�W�H���•�•�Z�H�L�Q�L�J���•�•�J�H�J�H�Y�H�Q�V���•�•�Y�H�U�N�U�H�J�H�Q���•�•�N�R�Q�G�H�Q���•�•�Z�R�U�G�H�Q���•�•�Y�R�R�U���•�•�V�R�P�P�L�J�H���•�•�3�$�,���L�Q�G�L�F�D�W�R�U�H�Q�����•�•werden,
indien �•relevant, �•soortgelijke �•gegevenspunten �•gebruikt �•bij �•de �•beoordeling �•van �•PAI-indicatoren �•om �•te
bepalen �•of �•er �•ernstige �•afbreuk �•werd �•gedaan �•aan �•de �•volgende �•bedrijfsindicatoren: �•aandeel �•verbruik
�H�Q���•�•�•�•�R�S�Z�H�N�N�L�Q�J���•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�Q�L�H�W���K�H�U�Q�L�H�X�Z�E�D�U�H���•�•�•�•�H�Q�H�U�J�L�H�����•�•�•�•�D�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���•�•�•�•�P�H�W���•�•�•�•�Q�H�J�D�W�L�H�Y�H���•�•�•�•�J�H�Y�R�O�J�H�Q���•�•�•�•voor
�E�L�R�G�L�Y�H�U�V�L�W�H�L�W�V�J�H�Y�R�H�O�L�J�H���•�•�•�•�•�J�H�E�L�H�G�H�Q�����•�•�•�•�•�H�P�L�V�V�L�H�V���•�•�•�•�•�L�Q���•�•�•�•�•�Z�D�W�H�U�����•�•�•�•�•�R�Q�W�E�U�H�N�H�Q���•�•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�•�S�U�R�F�H�G�X�U�H�V���•�•�•�•�•en
compliancemechanismen �•voor �•het �•monitoren �•van �•de �•naleving �•van �•de �•beginselen �•van �•het �•VN �•Global
�&�R�P�S�D�F�W���•�•�H�Q���•�•�G�H���•�•�2�(�6�2���U�L�F�K�W�V�Q�R�H�U�H�Q���•�•�Y�R�R�U���•�•�P�X�O�W�L�Q�D�W�L�R�Q�D�O�H���•�•�R�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J�H�Q�����•�•�Y�R�R�U���•�•�R�Y�H�U�K�H�G�H�Q�����•�•BKG-
intensiteit �•landen �•waarin �•is �•belegd �•met �•schendingen �•van �•sociale �•rechten. �•In �•het �•geval �•dat �•effecten
�V�S�H�F�L�<�H�N�H���•�•�S�U�R�M�H�F�W�H�Q���•�•�<�Q�D�Q�F�L�H�U�H�Q���•�•�G�L�H���•�•�E�L�M�G�U�D�J�H�Q���•�•�D�D�Q���•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���•�•�R�I���•�•�V�R�F�L�D�O�H���•�•�G�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J�H�Q�����•�•kunnen
�V�R�R�U�W�J�H�O�L�M�N�H���•�•�J�H�J�H�Y�H�Q�V���•�•�R�S���•�•�S�U�R�M�H�F�W�Q�L�Y�H�D�X���•�•�Z�R�U�G�H�Q���•�•�J�H�E�U�X�L�N�W���•�•�R�P���•�•�W�H���•�•�J�D�U�D�Q�G�H�U�H�Q���•�•�G�D�W���•�•�G�H���•�•Duurzame
beleggingen geen ernstige afbreuk doen aan andere ecologische en/of sociale doelstellingen.

�:�D�U�H�Q���‘�‘�‘�‘�G�H���‘�‘�‘�‘�G�X�X�U�]�D�P�H���‘�‘�‘�‘�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���‘�‘�‘�‘�D�I�J�H�V�W�H�P�G���‘�‘�‘�‘�R�S���‘�‘�‘�‘�G�H���‘�‘�‘�‘�2�(�6�2���U�L�F�K�W�V�Q�R�H�U�H�Q���‘�‘�‘�‘voor
multinationale �‘ondernemingen �‘en �‘de �‘leidende �‘beginselen �‘van �‘de �‘VN �‘inzake �‘bedrijfsleven
en mensenrechten? Details:

De �•lijst �•van �•minimale �•uitsluitingscriteria �•voor �•duurzaamheid �•die �•de �•Beleggingsbeheerder �•hanteert,
�<�O�W�H�U�G�H���•�•�•�R�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J�H�Q���•�•�•�R�S���•�•�•�E�D�V�L�V���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�E�H�W�U�R�N�N�H�Q�K�H�L�G���•�•�•�E�L�M���•�•�•�F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�L�Ü�O�H���•�•�•�S�U�D�N�W�L�M�N�H�Q���•�•�•�G�L�H���•�•�•tegen
internationale �•regelgeving �•indruisen. �•De �•voornaamste �•referentiekaders �•zijn �•de �•beginselen �•van �•de �•VN
Global �•Compact, �•de �•OESO-richtlijnen �•voor �•multinationale �•ondernemingen �•en �•de �•VN- �•richtlijnen �•voor
het bedrijfsleven en de mensenrechten.
�'�X�X�U�]�D�P�H���•�•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�•�Z�H�U�G�H�Q���•�•�•�D�I�J�H�V�W�H�P�G���•�•�•�R�S���•�•�•�G�H���•�•�•�2�(�6�2���U�L�F�K�W�V�Q�R�H�U�H�Q���•�•�•�Y�R�R�U���•�•�•multinationale
�R�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J�H�Q���•�•�H�Q���•�•�G�H���•�•�O�H�L�G�H�Q�G�H���•�•�E�H�J�L�Q�V�H�O�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�9�1���•�•�L�Q�]�D�N�H���•�•�E�H�G�U�L�M�I�V�O�H�Y�H�Q���•�•�H�Q���•�•mensenrechten,
aangezien �•effecten �•uitgegeven �•door �•ondernemingen �•die �•deze �•richtlijnen �•ernstig �•hebben �•geschonden
werden uitgesloten van het beleggingsuniversum.

In �‘de �‘EU-taxonomie �‘is �‘het �‘beginsel �‘"geen �‘ernstige �‘afbreuk �‘doen" �‘vastgelegd. �‘Dit �‘houdt �‘in �‘dat �‘op �‘de
taxonomie �‘afgestemde �‘beleggingen �‘geen �‘ernstige �‘afbreuk �‘mogen �‘doen �‘aan �‘de �‘doelstellingen �‘van
de EU-taxonomie, en dat een en ander vergezeld gaat van specifieke Uniecriteria.

Het �•beginsel �•"geen �•ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op de onderliggende beleggingen
�Y�D�Q���•�•�K�H�W���•�•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���•�•�S�U�R�G�X�F�W���•�•�G�L�H���•�•�U�H�N�H�Q�L�Q�J���•�•�K�R�X�G�H�Q���•�•�P�H�W���•�•�G�H���•�•�(�8���F�U�L�W�H�U�L�D���•�•�Y�R�R�U���•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K���•�•duurzame
economische �•activiteiten. �•De �•onderliggende �•beleggingen �•van �•het �•resterende �•deel �•van �•dit �•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H
�S�U�R�G�X�F�W���•�•�•�K�R�X�G�H�Q���•�•�•�J�H�H�Q���•�•�•�U�H�N�H�Q�L�Q�J���•�•�•�P�H�W���•�•�•�G�H���•�•�•�(�8���F�U�L�W�H�U�L�D���•�•�•�Y�R�R�U���•�•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K���•�•�•�G�X�X�U�]�D�P�H���•�•�•economische
activiteiten.

Andere �‘duurzame �‘beleggingen �‘mogen �‘evenmin �‘ernstig �‘afbreuk �‘doen �‘aan �‘ecologische �‘of �‘sociale
doelstellingen.



�+�R�H���•�•�L�V���•�•�L�Q���•�•�G�L�W���•�•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���•�•�S�U�R�G�X�F�W���•�•�U�H�N�H�Q�L�Q�J���•�•�J�H�K�R�X�G�H�Q���•�•�P�H�W���•�•�G�H���•�•�E�H�O�D�Q�J�U�L�M�N�V�W�H���•�•ongunstige
effecten op duurzaamheidsfactoren?

De �•Beheermaatschappij �•sloot zich aan bij het Net Zero Asset Manager-initiatief en hield rekening met
�3�$�,���L�Q�G�L�F�D�W�R�U�H�Q���•�•�G�R�R�U���•�•�P�L�G�G�H�O���•�•�Y�D�Q���•�•�U�H�Q�W�P�H�H�V�W�H�U�V�F�K�D�S���•�•�H�Q���•�•�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�����•�•�%�H�L�G�H���•�•�I�D�F�W�R�U�H�Q���•�•�Z�D�U�H�Q���•�•van
belang om de mogelijke ongunstige effecten van de onderneming te beperken.

Dankzij �•de �•toewijding �•aan �•dit �•initiatief �•streeft �•de �•Beheermaatschappij �•ernaar �•om �•de �•uitstoot �•van
broeikasgassen �•te �•verminderen �•in �•samenwerking �•met �•klanten �•van �•activabeheerders �•op �•het �•vlak �•van
koolstofarm �•produceren. �•Deze �•doelstelling �•komt �•overeen �•met �•de �•ambitie �•om �•tegen �•2050 �•of �•eerder
energieneutraal �•te �•produceren �•voor �•alle �•activa �•die �•onder �•hun �•beheer �•vallen. �•In �•het �•kader �•van �•deze
�G�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J���•�•�V�W�H�O�G�H���•�•�G�H���•�•�%�H�K�H�H�U�P�D�D�W�V�F�K�D�S�S�L�M���•�•�H�H�Q���•�•�W�X�V�V�H�Q�W�L�M�G�V�H���•�•�G�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J���•�•�R�S���•�•�Y�R�R�U���•�•�G�H���•�•�D�F�W�L�Y�D���•�•die
beheerd �•moeten �•worden �•overeenkomstig �•de �•doelstelling �•tegen �•2050 �•of �•eerder �•energieneutraal �•te
produceren.

De �•Beleggingsbeheerder �•van �•het �•Subfonds �•hield �•rekening �•met �•PAI-indicatoren �•met �•betrekking �•tot
broeikasgasemissies, �•biodiversiteit, �•water �•en �•afval �•en �•voor �•bedrijfsemittenten �•ook �•sociale �•thema's �•en
arbeidsomstandigheden. �•Indien �•relevant werd de Freedom House-index toegepast op beleggingen in
�R�Y�H�U�K�H�G�H�Q�����•�•�3�$�,���L�Q�G�L�F�D�W�R�U�H�Q���•�•�Z�H�U�G�H�Q���•�•�L�Q���•�•�R�Y�H�U�Z�H�J�L�Q�J���•�•�J�H�Q�R�P�H�Q���•�•�L�Q���•�•�K�H�W���•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�V�S�U�R�F�H�V���•�•�Y�D�Q���•�•de
�%�H�O�H�J�J�L�Q�J�V�E�H�K�H�H�U�G�H�U���•�•�•�•�•�•�G�R�R�U���•�•�•�•�•�•�P�L�G�G�H�O���•�•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�•�X�L�W�V�O�X�L�W�L�Q�J���•�•�•�•�•�]�R�D�O�V���•�•�•�•�•�R�P�V�F�K�U�H�Y�H�Q���•�•�•�•�•�L�Q���•�•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�•�V�H�F�W�L�H
"duurzaamheidsindicator".

Bovendien �•waren �•de �•gegevens �•die �•nodig �•waren �•voor �•de �•PAI-indicatoren �•heterogeen. �•Er �•is �•weinig
�Y�H�U�V�O�D�J�J�H�Y�L�Q�J���•�•�R�P�W�U�H�Q�W���•�•�E�L�R�G�L�Y�H�U�V�L�W�H�L�W�����•�•�Z�D�W�H�U���•�•�H�Q���•�•�D�I�Y�D�O�����•�•�'�H���•�•�E�L�M�E�H�K�R�U�H�Q�G�H���•�•�3�$�,���L�Q�G�L�F�D�W�R�U�H�Q���•�•�Z�H�U�G�H�Q���•�•in
overweging �•genomen �•door �•effecten �•van �•ondernemingen �•uit �•te �•sluiten �•die �•beginselen �•en �•richtlijnen,
�]�R�D�O�V���•�•�G�H���•�•�E�H�J�L�Q�V�H�O�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�K�H�W���•�•�9�1���•�•�*�O�R�E�D�O���•�•�&�R�P�S�D�F�W�����•�•�G�H���•�•�2�(�6�2���U�L�F�K�W�V�Q�R�H�U�H�Q���•�•�Y�R�R�U���•�•multinationale
ondernemingen �•en �•de �•leidende �•beginselen �•van �•de �•VN �•inzake �•bedrijfsleven �•en mensenrechten, ernstig
�K�H�E�E�H�Q���•�•�•�•�J�H�V�F�K�R�Q�G�H�Q���•�•�•�•�R�S���•�•�•�•�J�U�R�Q�G���•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�S�U�R�E�O�H�P�D�W�L�V�F�K�H���•�•�•�•�S�U�D�N�W�L�M�N�H�Q���•�•�•�•�R�P�W�U�H�Q�W���•�•�•�•mensenrechten,
arbeidsrechten, milieu en corruptie.

Met de volgende PAI-indicatoren werd rekening gehouden:

Van toepassing op bedrijfsemittenten

�‡ BKG-emissies
�‡ Koolstofvoetafdruk
�‡ BKG-intensiteit van bedrijven waarin is belegd
�‡ Blootstelling aan ondernemingen actief in de sector fossiele brandstoffen
�‡ Activiteiten met negatieve gevolgen voor biodiversiteitsgevoelige gebieden
�‡ Emissies in water
�‡ Verhouding gevaarlijk afval
�‡ Schending van de beginselen van het VN Global Compact
�‡ Ontbreken �•van �•procedures �•en �•compliancemechanismen �•voor �•het �•monitoren �•van �•de

naleving van de beginselen van het VN Global Compact
�‡ Genderdiversiteit raad van bestuur
�‡ �%�O�R�R�W�V�W�H�O�O�L�Q�J���D�D�Q���F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�L�Ü�O�H���Z�D�S�H�Q�V

Van toepassing op soevereine en supranationale emittenten

�‡ Landen waarin is belegd met schendingen van sociale rechten
�‡ BKG-emissies
�‡ Koolstofvoetafdruk
�‡ BKG-intensiteit ondernemingen waarin is belegd
�‡ Blootstelling aan ondernemingen actief in de sector fossiele brandstoffen
�‡ Activiteiten met negatieve gevolgen voor biodiversiteitsgevoelige gebieden
�‡ Emissies in water



�‡ Aandeel gevaarlijk afval en radioactief afval
�‡ Schendingen �•van �•de �•beginselen �•van �•het �•VN �•Global �•Compact �•of �•van �•de �•richtsnoeren

�Y�R�R�U���•�•�•�P�X�O�W�L�Q�D�W�L�R�Q�D�O�H���•�•�•�R�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J�H�Q���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�G�H���•�•�•�2�U�J�D�Q�L�V�D�W�L�H���•�•�•�Y�R�R�U���•�•�•Economische
Samenwerking en Ontwikkeling (OESO)

�‡ Ontbreken �•van �•procedures �•en �•compliancemechanismen �•voor �•het �•monitoren �•van �•de
naleving �•van �•de �•beginselen �•van �•het �•VN �•Global �•Compact �•en �•de �•OESO-richtsnoeren
voor multinationale ondernemingen

�‡ Genderdiversiteit raad van bestuur
�‡ �%�O�R�R�W�V�W�H�O�O�L�Q�J���•�•�•�D�D�Q���•�•�•�F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�L�Ü�O�H���•�•�•�Z�D�S�H�Q�V���•�•�•���D�Q�W�L�S�H�U�V�R�Q�H�H�O�V�P�L�M�Q�H�Q�����•�•�•clustermunitie,

chemische wapens en biologische wapens)
�‡ Landen waarin is belegd met schendingen van sociale rechten.



Wat was het aandeel duurzaamheids gerelateerde beleggingen?

De activa-allocatie 
beschrijft het aandeel 
beleggingen in specifieke 
activa.

Duurzaamheidsgerelateerde �•beleggingen �•hebben �•betrekking �•op �•alle �•beleggingen �•die �•bijdragen �•tot
het �•verwezenlijken �•van �•de �•ecologische �•en/of �•sociale �•kenmerken �•binnen �•het toepassingsgebied van de
beleggingsstrategie. �•De �•meerderheid �•van �•de �•activa �•van �•het �•Subfonds �•werd �•gebruikt �•om �•te �•voldoen
�D�D�Q���•�•�G�H���•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���•�•�R�I���•�•�V�R�F�L�D�O�H���•�•�N�H�Q�P�H�U�N�H�Q���•�•�G�L�H���•�•�G�L�W���•�•�6�X�E�I�R�Q�G�V���•�•�S�U�R�P�R�R�W�W�H�����•�•�(�H�Q���•�•�N�O�H�L�Q���•�•�G�H�H�O���•�•�Y�D�Q���•�•het

�:�D�W���Z�D�U�H�Q���G�H���J�U�R�R�W�V�W�H���E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���Y�D�Q���G�L�W���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W�"

Tijdens �•de �•referentieperiode �•bevatte �•het �•merendeel �•van �•de �•beleggingen �•van �•het �•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H
product �•aandelen-, �•schuld- �•en/of �•doelfondsen. �•Een �•deel �•van �•het �•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���•product �•bevatte
�D�F�W�L�Y�D���•�•�G�L�H���•�J�H�H�Q���•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���•�V�R�F�L�D�O�H���•�N�H�Q�P�H�U�N�H�Q���•�S�U�R�P�R�R�W�W�H�Q�����•�9�R�R�U�E�H�H�O�G�H�Q���•�Y�D�Q���•�G�H�U�J�H�O�L�M�N�H
activa �•zijn �•derivaten, �•contanten �•en �•deposito's. �•Aangezien �•deze �•activa �•niet �•werden �•gebruikt
om �•de �•ecologische �•of �•sociale �•kenmerken �•te �•verwezenlijken �•die �•door �•het �•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���•product
�Z�H�U�G�H�Q���•�•�J�H�S�U�R�P�R�R�W�����•�•�Z�H�U�G�H�Q���•�•�]�L�M���•�•�X�L�W�J�H�V�O�R�W�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�Y�D�V�W�V�W�H�O�O�L�Q�J���•�•�Y�D�Q���•�•�W�R�S�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q�����•�•De
belangrijkste �•beleggingen �•zijn �•de �•beleggingen �•met �•de �•grootste �•weging �•in �•het �•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H
product. �•De �•weging �•wordt �•berekend �•als �•een �•gemiddelde �•over �•de �•vier �•waarderingsdata. �•De
�Z�D�D�U�G�H�U�L�Q�J�V�G�D�W�D���•�•�]�L�M�Q���•�•�G�H���•�•�U�D�S�S�R�U�W�D�J�H�G�D�W�X�P���•�•�H�Q���•�•�G�H���•�•�O�D�D�W�V�W�H���•�•�G�D�J���•�•�Y�D�Q���•�•�H�O�N�H���•�•�G�H�U�G�H���•�•maand
gedurende negen maanden, teruggerekend vanaf de rapportagedatum.
Met �•het �•oog �•op �•de �•transparantie �•van �•de �•beleggingen �•die �•vallen �•onder �•de �•NACE-sector
���R�S�H�Q�E�D�D�U���•�•�•�E�H�V�W�X�X�U���•�•�•�H�Q���•�•�•�G�H�I�H�Q�V�L�H�����•�•�•�Y�H�U�S�O�L�F�K�W�H���•�•�•�V�R�F�L�D�O�H���•�•�•�Y�H�U�]�H�N�H�U�L�Q�J�H�Q�������•�•�•�Z�R�U�G�W���•�•�•�G�H���•�•�•meer
gedetailleerde �•(op �•subsectorniveau) �•classificatie �•getoond �•om �•onderscheid �•te �•maken �•tussen
de �•beleggingen �•die �•betrekking �•hebben �•op �•de �•subsectoren �•"Openbaar �•bestuur", �•"Algemene
�R�Y�H�U�K�H�L�G�V�G�L�H�Q�V�W�H�Q�����•�•�•�•�•�•���Z�D�D�U�R�Q�G�H�U���•�•�•�•�•�•�E�Y�����•�•�•�•�•�G�H�I�H�Q�V�L�H�D�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q�����•�•�•�•�•�H�Q���•�•�•�•�•���9�H�U�S�O�L�F�K�W�H���•�•�•�•�•�V�R�F�L�D�O�H
verzekeringen".
Voor �•beleggingen �•in �•doelfondsen �•is �•geen �•directe �•sectortoewijzing �•mogelijk, �•aangezien �•een
doelfonds kan beleggen in effecten van emittenten uit verschillende sectoren.

Grootste beleggingen Sector % activa Land

CORPAY INC �)�,�1�$�1�&�,�x�/�(���$�&�7�,�9�,�7�(�,�7�(�1���(�1��
VERZEKERINGEN

4.31% Verenigde 
Staten

AMAZON.COM INC GROOT- EN DETAILHANDEL; 
REPARATIE VAN AUTO'S EN 
MOTORFIETSEN

4.31% Verenigde 
Staten

ASSA ABLOY AB-B ADMINISTRATIEVE EN 
ONDERSTEUNENDE DIENSTEN

4.30% Zweden

S&P GLOBAL INC INFORMATIE EN COMMUNICATIE4.17% Verenigde 
Staten

PARTNERS GROUP HOLDING AG �)�,�1�$�1�&�,�x�/�(���$�&�7�,�9�,�7�(�,�7�(�1���(�1��
VERZEKERINGEN

4.12% Zwitserland

VISA INC-CLASS A SHARES �)�,�1�$�1�&�,�x�/�(���$�&�7�,�9�,�7�(�,�7�(�1���(�1��
VERZEKERINGEN

4.08% Verenigde 
Staten

THERMO FISHER SCIENTIFIC INC VERWERKENDE INDUSTRIE 4.08% Verenigde 
Staten

ROPER TECHNOLOGIES INC INFORMATIE EN COMMUNICATIE4.04% Verenigde 
Staten

ACCENTURE PLC-CL A INFORMATIE EN COMMUNICATIE3.98% Ierland

UNITEDHEALTH GROUP INC �)�,�1�$�1�&�,�x�/�(���$�&�7�,�9�,�7�(�,�7�(�1���(�1��
VERZEKERINGEN

3.97% Verenigde 
Staten

NOVO NORDISK A/S-B VERWERKENDE INDUSTRIE 3.88% Denemarken

MICROCHIP TECHNOLOGY INC VERWERKENDE INDUSTRIE 3.75% Verenigde 
Staten

ADOBE INC INFORMATIE EN COMMUNICATIE3.63% Verenigde 
Staten

De lijst bevat de 
beleggingen die het 
grootste aandeel 
beleggingen van het 
�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���Y�R�U�P�H�Q��
tijdens de 
referentieperiode, te 
weten:
30 september 2024



Subfonds �•bevatte �•activa �•die �•geen �•ecologische �•of �•sociale �•kenmerken �•promootten. �•Voorbeelden �•van
zulke �•instrumenten �•zijn �•derivaten, �•contanten, �•deposito's, �•sommige �•doelfondsen �•en �•beleggingen �•met
al dan niet tijdelijk afwijkende ESG-kwalificaties.

Hoe zag de activa-allocatie eruit?

�6�R�P�P�L�J�H���•�•�E�H�G�U�L�M�I�V�D�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���•�•�N�X�Q�Q�H�Q���•�•�E�L�M�G�U�D�J�H�Q���•�•�D�D�Q���•�•�P�H�H�U���•�•�G�D�Q���•�•�Ø�Ø�Q���•�•duurzaamheidssubcategorie
(sociaal, op taxonomie afgestemd of ander ecologisch kenmerk). Dit kan leiden tot situaties waarin de
�V�R�P���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G�V�V�X�E�F�D�W�H�J�R�U�L�H�Ü�Q���•�•�Q�L�H�W���•�•�R�Y�H�U�H�H�Q�N�R�P�W���•�•�P�H�W���•�•�K�H�W���•�•�W�R�W�D�O�H���•�•�D�D�Q�W�D�O���•�•�Y�D�Q���•�•de
�G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G�V�F�D�W�H�J�R�U�L�H�����•�•�(�U���•�•�L�V���•�•�Q�L�H�W�W�H�P�L�Q���•�•�J�H�H�Q���•�•�G�X�E�E�H�O�W�H�O�O�L�Q�J���•�•�P�R�J�H�O�L�M�N���•�•�Y�R�R�U���•�•�G�H���•�•totaalcategorie
duurzame beleggingen.

Om te bepalen of aan 
de EU-taxonomie wordt 
voldaan, bevatten de 
criteria voor fossiel gas 
emissiegrenswaarden en 
de omschakeling naar 
hernieuwbare energie of 
koolstofarme 
brandstoffen tegen eind 
2035. Voor kernenergie 
bevatten de criteria 
uitgebreide regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer.

Op taxonomie 
afgestemd

0.14 %

Overige ecologisch
14.19 %

Sociaal
45.73 %

# 1 Afgestemd op E/S-kenmerken���R�P�Y�D�W���G�H���E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���Y�D�Q���K�H�W���J�H�E�U�X�L�N�W�H���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���R�P���W�H��
�Y�R�O�G�R�H�Q���D�D�Q���G�H���H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���R�I���V�R�F�L�D�O�H���N�H�Q�P�H�U�N�H�Q���G�L�H���K�H�W���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���S�U�R�P�R�R�W��

# 2 Overige���R�P�Y�D�W���G�H���R�Y�H�U�L�J�H���E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���Y�D�Q���K�H�W���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���G�L�H���Q�L�H�W���]�L�M�Q���D�I�J�H�V�W�H�P�G���R�S���G�H��
ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame belegging kwalificeren.

De categories #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat:

- De subcategorie # 1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale 
doelstellingen.

- De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die op de ecologische of sociale 
kenmerken zijn afgestemd, maar niet als duurzame belegging gelden.

Beleggingen

#1 Afgestemd op E/S 
- Kenmerken

99.95 %

#2 Overige

#1A Duurzaam
60.05 %

# 1B Overige E/S-
Kenmerken



Faciliterende activiteiten 
maken het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiele bijdrage 
leveren aan een 
ecologische doelstelling.

Sector Subsector
% activa
september 
30, 2024

ADMINISTRATIEVE EN ONDERSTEUNENDE 
DIENSTEN

Beveiligings- en opsporingsdiensten 4.55%

Administratieve en ondersteunende 
activiteiten ten behoeve van kantoren en 
overige
zakelijke activiteiten

1.95%

�)�,�1�$�1�&�,�x�/�(���$�&�7�,�9�,�7�(�,�7�(�1���(�1��
VERZEKERINGEN

Verzekeringen en pensioenfondsen, 
exclusief verplichte sociale verzekeringen

4.24%

�2�Q�G�H�U�V�W�H�X�Q�H�Q�G�H���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���G�L�H�Q�V�W�H�Q���H�Q��
verzekeringsactiviteiten

15.03%

GROOT- EN DETAILHANDEL; REPARATIE VAN 
AUTO'S EN MOTORFIETSEN

Detailhandel, met uitzondering van de 
handel in auto's en motorfietsen

6.48%

Groothandel, met uitzondering van de 
handel in auto's en motorfietsen

4.34%

INFORMATIE EN COMMUNICATIE Uitgeverijen 9.71%

Computerprogrammering, consultancy en 
aanverwante activiteiten

5.91%

Dienstverlenende activiteiten op het 
gebied van informatie

12.37%

NIET IN SECTOREN INGEDEELD -0.04%

VERWERKENDE INDUSTRIE Vervaardiging van machines en 
apparaten, n.e.g.

9.24%

Vervaardiging van dranken 5.48%

Vervaardiging van farmaceutische 
grondstoffen en producten

3.27%

Vervaardiging van chemische producten 2.50%

Vervaardiging van informaticaproducten 
en van elektronische en optische 
producten

11.07%

Overige industrie 1.99%

Vervaardiging van kleding 1.90%

In welke economische sectoren werd belegd?

De �•onderstaande �•tabel �•toont �•het �•aandeel �•van �•de �•beleggingen �•van �•het �•Subfonds �•in �•diverse
sectoren �•en �•subsectoren �•aan �•het �•einde �•van �•het �•boekjaar. �•De �•analyse �•is �•gebaseerd �•op �•de
NACE-classificatie �•van �•de �•economische �•activiteiten �•van �•de �•onderneming �•of �•emittent �•van �•de
�H�7�H�F�W�H�Q���•�•�•�Z�D�D�U�L�Q���•�•�•�K�H�W���•�•�•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���•�•�•�S�U�R�G�X�F�W���•�•�•�L�V���•�•�•�E�H�O�H�J�G�����•�•�•�,�Q���•�•�•�K�H�W���•�•�•�J�H�Y�D�O���•�•�Y�D�Q���•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�L�Q
doelfondsen �•wordt �•een �•"doorkijkbenadering" �•toegepast, �•zodat �•rekening �•wordt �•gehouden
met �•de �•sectorale �•en �•subsectorale �•relaties �•van �•de �•onderliggende �•activa �•van �•de �•doelfondsen
om �•transparantie �•te �•waarborgen �•over �•de �•sectorblootstelling �•van �•het �•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���•product. �•De
rapportage �•van �•sectoren �•en �•subsectoren �•van �•de �•economie �•die �•inkomsten �•verkrijgen �•uit �•de
�H�[�S�O�R�U�D�W�L�H�����•�•�R�Q�W�J�L�Q�Q�L�Q�J�����•�•�Z�L�Q�Q�L�Q�J�����•�•�S�U�R�G�X�F�W�L�H�����•�•�Y�H�U�Z�H�U�N�L�Q�J�����•�•�R�S�V�O�D�J�����•�•�U�D�8�Q�D�J�H���•�•�R�I���•�•distributie,
waaronder �•vervoer, �•opslag �•en �•handel �•van �•fossiele �•brandstoffen �•zoals �•gedefinieerd �•in �•artikel
2, �•punt �•62), �•van �•Verordening �•(EU) �•2018/1999 �•van �•het �•Europees �•Parlement �•en �•de �•Raad, �•is
�P�R�P�H�Q�W�H�H�O���•�•�Q�L�H�W���•�•�P�R�J�H�O�L�M�N���•�•�D�D�Q�J�H�]�L�H�Q���•�•�G�H���•�•�H�Y�D�O�X�D�W�L�H���•�•�H�Q�N�H�O���•�•�1�$�&�(���F�O�D�V�V�L�<�F�D�W�L�H�Q�L�Y�H�D�X���•�•�,���•�•�H�Q���•�•II
omvat. �•De �•bovengenoemde �•activiteiten �•op �•het �•gebied �•van �•fossiele �•brandstoffen �•worden
beschouwd �•als �•samengevoegd �•met �•overige �•activiteiten �•in �•de �•subsectoren �•B5, �•B6, �•B9, �•C28,
D35 en G46.



Transitieactiviteiten zijn 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
aIternatieven 
beschikbaar zijn en die 
ondermeer broeikas gas 
emissie niveaus hebben 
die overeenkomen met 
de beste prestaties.

In hoeverre waren de duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling 
afgestemd Op de EU-taxonomie?

Beleggingen �•die �•zijn �•afgestemd �•op �•de �•taxonomie �•omvatten �•schuldpapier �•en/of �•aandelen
in �•ecologisch �•duurzame �•economische �•activiteiten �•die �•zijn �•afgestemd �•op �•de �•EU-taxonomie.
�2�S���•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�W�D�[�R�Q�R�P�L�H���•�•�•�•�D�I�J�H�V�W�H�P�G�H���•�•�•�•�J�H�J�H�Y�H�Q�V���•�•�•�•�Z�R�U�G�H�Q���•�•�•�•�Y�H�U�V�W�U�H�N�W���•�•�•�•�G�R�R�U���•�•�•�•�H�H�Q���•�•�•�•externe
gegevensverstrekker. �•Op �•de �•taxonomie �•afgestemde �•gegevens �•werden �•slechts �•in �•zeldzame
�J�H�Y�D�O�O�H�Q���•�•�•�G�R�R�U���•�•�•�R�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J�H�Q���•�•�•�J�H�U�D�S�S�R�U�W�H�H�U�G�����•�•�•�'�H���•�•�J�H�J�H�Y�H�Q�V�Y�H�U�V�W�U�H�N�N�H�U���•�•�K�H�H�I�W���•�•�R�S���•�•�G�H
taxonomie afgestemde gegevens afgeleid uit andere soortgelijke bedrijfsgegevens.

De gegevens waren niet onderhevig aan garanties van auditors of controle door derden.

De �•gegevens �•hebben �•geen �•betrekking �•op �•staatsobligaties. �•Op �•dit �•moment �•is �•er �•nog �•geen
�H�U�N�H�Q�G�H���•�•�P�H�W�K�R�G�R�O�R�J�L�H���•�•�R�P���•�•�W�H���•�•�E�H�S�D�O�H�Q���•�•�K�R�H���•�•�Y�H�H�O���•�•�D�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���•�•�]�L�M�Q���•�•�D�I�J�H�V�W�H�P�G���•�•�R�S���•�•de
taxonomie voor beleggingen in overheidsobligaties.

Het �•aandeel �•van �•de �•beleggingen �•in �•overheden �•bedroeg �•0% �•(berekend �•op �•basis �•van �•de
doorkijkbenadering).

Vanaf �•de �•rapportagedatum �•worden �•de �•op �•de �•taxonomie �•afgestemde �•activiteiten �•in �•dit
informatiedocument �•gebaseerd �•op �•het �•aandeel �•van �•de �•omzet. �•De �•precontractuele �•cijfers
�J�H�E�U�X�L�N�H�Q���•�•�V�W�D�Q�G�D�D�U�G���•�•�G�H���•�•�R�P�]�H�W���•�•�D�O�V���•�•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���•�•�P�D�D�W�V�W�D�I�����•�•�R�Y�H�U�H�H�Q�N�R�P�V�W�L�J���•�•�G�H���•�•wettelijke
voorschriften �•en �•omdat �•volledige, �•controleerbare �•of �•actuele �•gegevens �•voor �•CapEx �•en/of
�2�S�(�[���•�•�•�D�O�V���•�•�•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���•�•�•�P�D�D�W�V�W�D�I���•�•�•�Q�R�J���•�•�•�P�L�Q�G�H�U���•�•�•�E�H�V�F�K�L�N�E�D�D�U���•�•�•�L�V�����•�•�•�'�D�D�U�R�P���•�•�•�Z�R�U�G�H�Q���•�•�•de
corresponderende waarden voor CapEx en OpEx weergegeven als nul.

�+�H�H�I�W���K�H�W���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���E�H�O�H�J�G���L�Q���D�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���L�Q���G�H���V�H�F�W�R�U�H�Q���I�R�V�V�L�H�O���J�D�V���H�Q���R�I��
kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen�l�"

�… Ja

�… In fossiel gas �… In kernenergie

�: Nee

�'�H���•�•�Y�H�U�G�H�O�L�Q�J���•�•�Y�D�Q���•�•�K�H�W���•�•�D�D�Q�G�H�H�O���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�Q�D�D�U���•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���•�•�G�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J�H�Q���•�•in
fossiel �•gas �•en �•kernenergie �•is �•momenteel �•niet �•mogelijk, �•aangezien �•de �•gegevens �•nog �•niet �•in
gecontroleerde vorm beschikbaar zijn.

De �‘onderstaande �‘diagrammen �‘geven �‘in �‘het �‘groen �‘het �‘percentage �‘op �‘de �‘EU-taxonomie
�D�I�J�H�V�W�H�P�G�H���‘�‘�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q�����‘�‘�(�U���‘�‘�L�V���‘�‘�J�H�H�Q���‘�‘�J�H�V�F�K�L�N�W�H���‘�‘�P�H�W�K�R�G�H���‘�‘�R�P���‘�‘�W�H���‘�‘�E�H�S�D�O�H�Q���‘�‘�L�Q���‘�‘hoeverre
staatsobligaties* �‘op �‘de �‘taxonomie �‘zijn �‘afgestemd. �‘Daarom �‘geeft �‘het �‘eerste �‘diagram �‘de
�P�D�W�H���‘�‘�‘�Y�D�Q���‘�‘�‘�D�I�V�W�H�P�P�L�Q�J���‘�‘�‘�Y�R�R�U���‘�‘�‘�D�O�O�H���‘�‘�‘�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���‘�‘�‘�Y�D�Q���‘�‘�‘�K�H�W���‘�‘�‘�>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H���‘�‘�‘�S�U�R�G�X�F�W���‘�‘�‘inclusief
staatsobligaties, �‘terwijl �‘het �‘tweede �‘diagram �‘alleen �‘voor �‘de �‘beleggingen �‘van �‘het �‘�>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H
�S�U�R�G�X�F�W���‘�‘�L�Q���‘�‘�D�Q�G�H�U�H���‘�‘�S�U�R�G�X�F�W�H�Q���‘�‘�G�D�Q���‘�‘�V�W�D�D�W�V�R�E�O�L�J�D�W�L�H�V���‘�‘�D�D�Q�J�H�H�I�W���‘�‘�L�Q���‘�‘�K�R�H�Y�H�U�U�H���‘�‘�G�L�H���‘�‘�R�S���‘�‘de
taxonomie zijn afgestemd.

�
���}�}�}�,�Q���}�}�}�G�H�]�H���}�}�}�G�L�D�J�U�D�P�P�H�Q���}�}�}�R�P�Y�D�W���}�}�}���V�W�D�D�W�V�R�E�O�L�J�D�W�L�H�V�����}�}�}�D�O�O�H���}�}�}�E�O�R�R�W�V�W�H�O�O�L�Q�J�H�Q���}�}�}aan
overheden.

Op de taxonomie 
afgestemde activiteiten 
worden uitgedrukt als 
aandeel van:
- de omzet die het 
aandeel weergeeft van 
de opbrengsten uit 
groene activiteiten van 
ondernemingen waarin is 
belegd weergeeft;
- de kapitaaluitgaven 
(Cap Ex) die laten zien 
welke groene 
beleggingen worden 
gedaan doorde 
ondernemingen waarin is 
belegd, bv. voor een 
transitie naar een groene 
economie;
- de operationele 
uitgaven (OpEx) die 
groene operationele 
activiteiten van 
ondernemingen waarin is 
belegd, weergeven.

�l���$�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���L�Q���G�H���V�H�F�W�R�U�H�Q���I�R�V�V�L�H�O���J�D�V���H�Q���R�I���N�H�U�Q�H�Q�H�U�J�L�H���]�X�O�O�H�Q���D�O�O�H�H�Q���D�D�Q���G�H���(�8���W�D�[�R�Q�R�P�L�H���Y�R�O�G�R�H�Q���L�Q�G�L�H�Q���]�L�M���E�L�M�G�U�D�J�H�Q���D�D�Q���K�H�W���E�H�S�H�U�N�H�Q���Y�D�Q���G�H���N�O�L�P�D�D�W�Y�H�U�D�Q�G�H�U�L�Q�J�����Š�N�O�L�P�D�D�W�P�L�W�L�J�D�W�L�H�‹�����H�Q���Q�L�H�W
�H�P�V�W�L�J���D�I�E�U�H�X�N���G�R�H�Q���D�D�Q���H�H�Q���Y�D�Q���G�H���G�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J�H�Q���Y�D�Q���G�H���(�8���W�D�[�R�Q�R�P�L�H�������]�L�H���G�H���W�R�H�O�L�F�K�W�L�Q�J���L�Q���G�H���O�L�Q�N�H�U�P�D�U�J�H�����'�H���X�L�W�J�H�E�U�H�L�G�H���F�U�L�W�H�U�L�D���Y�R�R�U���H�F�R�Q�R�P�L�V�F�K�H���D�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���L�Q���G�H���V�H�F�W�R�U�H�Q���I�R�V�V�L�H�O���J�D�V���H�Q
�N�H�U�Q�H�Q�H�U�J�L�H���G�L�H���D�D�Q���G�H���(�8���W�D�[�R�Q�R�P�L�H���Y�R�O�G�R�H�Q�����]�L�M�Q���Y�D�V�W�J�H�V�W�H�O�G���L�Q���*�H�G�H�O�H�J�H�H�U�G�H���9�H�U�R�U�G�H�Q�L�Q�J�����(�8�������������������������Y�D�Q���G�H���&�R�P�P�L�V�V�L�H��



Wat was het aandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten?

De �•Beleggingsbeheerder �•van �•het �•Subfonds �•heeft �•niet �•toegezegd �•een �•minimaal �•aandeel �•te
beleggen �•in �•aandelen �•die �•zijn �•afgestemd �•op �•de �•taxonomie �•met �•betrekking �•tot �•transitie- �•of
�I�D�F�L�O�L�W�H�U�H�Q�G�H���•�•�•�•�•�•�D�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���•�•�•�•�•�•�R�I���•�•�•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�•�•�H�L�J�H�Q���•�•�•�•�•�•�S�U�H�V�W�D�W�L�H�V�����•�•�•�•�•�•�0�R�P�H�Q�W�H�H�O���•�•�•�•�•�•�E�H�V�F�K�L�N�W���•�•�•�•�•�•de
�%�H�O�H�J�J�L�Q�J�V�E�H�K�H�H�U�G�H�U���•�•�Q�L�H�W���•�•�R�Y�H�U���•�•�Y�R�O�O�H�G�L�J�H�����•�•�Y�H�U�L�<�H�H�U�E�D�U�H���•�•�H�Q���•�•�D�F�W�X�H�O�H���•�•�J�H�J�H�Y�H�Q�V���•�•�R�P���•�•alle
�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�W�H���•�•�W�R�H�W�V�H�Q���•�•�D�D�Q���•�•�G�H���•�•�W�H�F�K�Q�L�V�F�K�H���•�•�E�H�R�R�U�G�H�O�L�Q�J�V�F�U�L�W�H�U�L�D���•�•�Y�R�R�U���•�•�I�D�F�L�O�L�W�H�U�H�Q�G�H���•�•en
transitieactiviteiten zoals uiteengezet in de Taxonomieverordening.
Daarom �•worden �•de �•overeenkomstige �•waarden �•voor �•de faciliterende en transitieactiviteiten
�D�D�Q�J�H�G�X�L�G���•�•�D�O�V���•�•0%�����•�•�1�L�H�W���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���•�•�R�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J�H�Q���•�•�]�X�O�O�H�Q���•�•�S�D�V���•�•�Y�D�Q�D�I���•�•1���•�•�M�D�Q�X�D�U�L���•�•2023
�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���•�•�•�R�S�H�Q�E�D�D�U���•�•�•�P�D�N�H�Q���•�•�•�R�Y�H�U���•�•�•�G�H���•�•�•�W�D�[�R�Q�R�P�L�H�D�I�V�W�H�P�P�L�Q�J���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�K�X�Q���•�•�•economische
activiteiten �•in �•de �•vorm �•van �•vooraf �•gedefinieerde �•KPI's, �•waarin �•wordt �•aangegeven �•tot �•welke
ecologische �•doelstellingen �•hun �•activiteiten �•bijdragen �•en �•of �•het �•gaat �•om �•een �•economische
�D�F�W�L�Y�L�W�H�L�W���•�•�Y�D�Q���•�•�W�U�D�Q�V�L�W�L�R�Q�H�O�H���•�•�R�I���•�•�I�D�F�L�O�L�W�H�U�H�Q�G�H���•�•�D�D�U�G���•�•���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���•�•�R�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J�H�Q���•�•�����•�•�Y�D�Q�D�I���•�•1
januari 2024). Deze informatie is een verplichte basis voor deze evaluatie.

Hoe verhield het percentage op de EU-taxonomie afgestemde beleggingen zich tot 
eerdere referentieperiodes?

Het aandeel beleggingen kan momenteel niet worden uitgesplitst naar ecologische 
doelstellingen, aangezien de gegevens nog niet in gecontroleerde vorm beschikbaar zijn.



zijn duurzame 
beleggingen meteen 
ecologische doelstelling 
die geen rekening 
houden met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten in het kader 
van de Verordening (EU) 
2020/852.

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling die 
niet op de EU-taxonomie waren afgestemd?

�+�H�W���•�•�D�D�Q�G�H�H�O���•�•�G�X�X�U�]�D�P�H���•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�P�H�W���•�•�H�H�Q���•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���•�•�G�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J���•�•�G�L�H���•�•�Q�L�H�W���•�•�R�S���•�•de
EU-taxonomie waren afgestemd, bedroeg 14,19%.

Wat was het aandeel sociaal duurzame beleggingen?

Het aandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedroeg 45,73%.

Welke beleggingen zijn opgenomen in "Overige"? Waarvoor waren deze bedoeld en 
waren er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

Onder �•"#2 �•Overige" �•werden �•beleggingen �•opgenomen, �•waaronder �•contanten, �•aandeel �•niet-
duurzame �•beleggingen �•van �•doelfondsen, �•of �•derivaten �•(de �•berekening �•was �•gebaseerd �•op
�H�H�Q���•�•�•�G�R�R�U�N�L�M�N�E�H�Q�D�G�H�U�L�Q�J�������•�•�•�'�H�U�L�Y�D�W�H�Q���•�•�•�Z�H�U�G�H�Q���•�•�•�J�H�E�U�X�L�N�W���•�•�•�Y�R�R�U���•�•�•�H�8�F�L�Ü�Q�W���•�•�•portefeuillebeheer
(waaronder �•risicoafdekking) �•en/of �•beleggingsdoeleinden. �•Doelfondsen �•werden �•gebruikt �•om
voordeel �•te �•halen �•uit �•een �•bepaalde �•strategie. �•Er �•bestonden �•voor �•deze �•beleggingen �•geen
ecologische of sociale minimumwaarborgen.

Welke maatregelen zijn er in de referentieperiode getroffen om aan de ecologische en/of 
sociale kenmerken te voldoen? 

�2�P���•�•�H�U�Y�R�R�U���•�•�W�H���•�•�]�R�U�J�H�Q���•�•�G�D�W���•�•�K�H�W���•�•�6�X�E�I�R�Q�G�V���•�•�D�D�Q���•�•�]�L�M�Q���•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���•�•�H�Q���•�•�V�R�F�L�D�O�H���•�•�N�H�Q�P�H�U�N�H�Q���•�•voldoet,
�I�X�Q�J�H�H�U�G�H�Q���•�•�•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�•�•�E�L�Q�G�H�Q�G�H���•�•�•�•�•�•�H�O�H�P�H�Q�W�H�Q���•�•�•�•�•�•�D�O�V���•�•�•�•�•�•�E�H�R�R�U�G�H�O�L�Q�J�V�F�U�L�W�H�U�L�D�����•�•�•�•�•�•�$�D�Q���•�•�•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�•�•�K�D�Q�G���•�•�•�•�•�•van
�G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G�V�L�Q�G�L�F�D�W�R�U�H�Q���•�•�Z�H�U�G���•�•�G�H���•�•�Q�D�O�H�Y�L�Q�J���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�E�L�Q�G�H�Q�G�H���•�•�H�O�H�P�H�Q�W�H�Q���•�•�J�H�P�H�W�H�Q�����•�•�9�R�R�U���•�•elke
�G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G�V�L�Q�G�L�F�D�W�R�U���•�•�•�•�•�•�L�V���•�•�•�•�•�•�H�H�Q���•�•�•�•�•�•�P�H�W�K�R�G�R�O�R�J�L�H���•�•�•�•�•�•�R�S�J�H�]�H�W�����•�•�•�•�•�•�J�H�E�D�V�H�H�U�G���•�•�•�•�•�•�R�S���•�•�•�•�•�•verschillende
gegevensbronnen, �•om �•een �•nauwkeurige �•meting �•en �•rapportage �•van �•de �•indicatoren �•te �•waarborgen.
Om �•in �•feitelijke �•onderliggende �•gegevens �•te �•voorzien, �•werd �•de �•lijst �•van �•minimale �•uitsluitingscriteria
�Y�R�R�U���•�•�G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G���•�•�W�H�Q���•�•�P�L�Q�V�W�H���•�•�W�Z�H�H���•�•�N�H�H�U���•�•�S�H�U���•�•�M�D�D�U���•�•�E�L�M�J�H�Z�H�U�N�W���•�•�G�R�R�U���•�•�K�H�W���•�•�6�X�V�W�D�L�Q�D�E�L�O�L�W�\���W�H�D�P���•�•en
gebaseerd op externe gegevensbronnen.

Er �•zijn �•technische �•controlemechanismen �•ingevoerd �•voor �•het �•toezicht �•op �•de �•naleving �•van �•de �•bindende
�H�O�H�P�H�Q�W�H�Q���•�•�L�Q���•�•�G�H���•�•�Q�D�O�H�Y�L�Q�J�V�V�\�V�W�H�P�H�Q���•�•�Y�����U���•�•�H�Q���•�•�Q�D���•�•�K�D�Q�G�H�O�V�W�U�D�Q�V�D�F�W�L�H�V�����•�•�'�H�]�H���•�•�P�H�F�K�D�Q�L�V�P�H�Q���•�•hebben
ervoor �•gezorgd �•dat �•de �•ecologische �•en �•sociale �•kenmerken �•van �•het �•Subfonds �•voortdurend �•in �•acht
worden �•genomen. �•In �•het �•geval �•van �•vastgestelde �•inbreuken �•werden �•overeenkomstige �•maatregelen
genomen �•om �•de �•inbreuken �•aan �•te �•pakken. �•Een �•voorbeeld �•van �•dergelijke �•maatregelen �•is �•de �•verkoop
�Y�D�Q���•�•�H�7�H�F�W�H�Q���•�•�G�L�H���•�•�Q�L�H�W���•�•�L�Q���•�•�R�Y�H�U�H�H�Q�V�W�H�P�P�L�Q�J���•�•�]�L�M�Q���•�•�P�H�W���•�•�G�H���•�•�X�L�W�V�O�X�L�W�L�Q�J�V�F�U�L�W�H�U�L�D���•�•�R�I���•�•�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W���•�•�P�H�W���•�•de
emittenten �•(in �•het �•geval �•van �•directe �•beleggingen �•in �•ondernemingen). �•Deze �•mechanismen �•maken
integraal deel uit van het PAI-beoordelingsproces.

�'�D�D�U�Q�D�D�V�W���•�•�•�•�•�R�Q�G�H�U�K�R�X�G�W���•�•�•�•�•�$�O�O�L�D�Q�]�*�,���•�•�•�•�•�F�R�Q�W�D�F�W���•�•�•�•�•�P�H�W���•�•�•�•�•�R�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J�H�Q���•�•�•�•�•�Z�D�D�U�L�Q���•�•�•�•�•�L�V���•�•�•�•�•�E�H�O�H�J�G�����•�•�•�•�•De
engagementactiviteiten �•werden �•uitsluitend �•uitgevoerd �•met �•betrekking �•tot �•directe �•beleggingen. �•Het �•is
niet �•gegarandeerd �•dat �•de �•uitgevoerde �•engagementactiviteiten �•ook �•de �•emittenten �•omvatten die door
elk �•fonds �•worden �•aangehouden. �•De �•engagementstrategie �•van �•de �•Beleggingsbeheerder �•steunt �•op �•2
pijlers: (1) risicogebaseerde benadering en (2) thematische benadering.

De �•risicogebaseerde �•�E�H�Q�D�G�H�U�L�Q�J���U�L�F�K�W���]�L�F�K���R�S���G�H���Y�D�V�W�J�H�V�W�H�O�G�H���P�D�W�H�U�L�Ü�O�H���(�6�*���U�L�V�L�F�R�
�V�����'�H���H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�V
hangen �•nauw �•samen �•met �•de �•omvang �•van �•de �•blootstelling. �•Belangrijke �•stemmen �•tegen �•het �•bestuur
�Y�D�Q���•�•�R�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J�H�Q���•�•�R�S���•�•�D�O�J�H�P�H�Q�H���•�•�Y�H�U�J�D�G�H�U�L�Q�J�H�Q���•�•�L�Q���•�•�K�H�W���•�•�Y�H�U�O�H�G�H�Q�����•�•�F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�H�V���•�•�L�Q���•�•�Y�H�U�E�D�Q�G���•�•met
duurzaamheid �•of �•bestuur �•en �•andere �•duurzaamheidskwesties, �•staan �•centraal �•in �•het �•engagement �•met
ondernemingen waarin wordt belegd.

De �•thematische �•benadering �•richt �•zich �•op �•een �•van �•de �•drie �•strategische �•duurzaamheidsthema's �•van
AllianzGI �•- �•klimaatverandering, �•planetaire �•grenzen �•en �•inclusief �•kapitalisme �•- �•of �•op �•bestuursthema's
binnen �•specifieke �•markten. �•Thematische �•engagementactiviteiten �•werden �•vastgesteld �•op �•basis �•van
onderwerpen �•die �•belangrijk �•worden �•geacht �•voor �•portefeuillebeleggingen en werden geprioriteerd op
basis �•van �•de �•omvang �•van �•participaties �•van �•AllianzGI �•en �•rekening �•houdend �•met �•de �•prioriteiten �•van
klanten.



�+�R�H���K�H�H�I�W���G�L�W���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���J�H�S�U�H�V�W�H�H�U�G���W�H�Q���R�S�]�L�F�K�W�H���Y�D�Q���G�H���U�H�I�H�U�H�Q�W�L�H���E�H�Q�F�K�P�D�U�N�"

Referentie-benchmarks 
zijn indices waarmee 
wordt gemeten of het 
�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���G�H��
ecologische of sociale 
kenmerken verwezen lijkt 
die dat product promoot.

Ja, �•het �•Subfonds �•heeft �•MSCI �•AC �•World �•(ACWI) �•Total �•Return �•Net �•aangewezen �•als �•benchmark. �•Deze
benchmark �•is �•een �•marktindex. �•Het �•Subfonds �•promoot �•ecologische �•en �•sociale �•kenmerken �•door �•een
lagere gewogen gemiddelde BKG-intensiteit te hebben dan zijn benchmark.

Waarin verschilt de referentie benchmark van een brede marktindex?

De benchmark is een brede marktindex.

�+�R�H���K�H�H�I�W���G�L�W���>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H���S�U�R�G�X�F�W���J�H�S�U�H�V�W�H�H�U�G���Z�D�W���E�H�W�U�H�I�W���G�H���G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G�V�L�Q�G�L�F�D�W�R�U�H�Q���Y�R�R�U��
het bepalen van de afstemming van de referentie benchmark op de gepromote ecologische 
of sociale kenmerken?

De �•werkelijke �•gewogen �•gemiddelde �•BKG-intensiteit �•was �•88,51% �•lager �•dan �•de �•gewogen �•gemiddelde
BKG-intensiteit van de benchmark.

�+�R�H���K�H�H�I�W���G�L�W���>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H���S�U�R�G�X�F�W���J�H�S�U�H�V�W�H�H�U�G���W�H�Q���R�S�]�L�F�K�W�H���Y�D�Q���G�H���U�H�I�H�U�H�Q�W�L�H���E�H�Q�F�K�P�D�U�N�"

�+�R�H���K�H�H�I�W���G�L�W���>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H���S�U�R�G�X�F�W���J�H�S�U�H�V�W�H�H�U�G���W�H�Q���R�S�]�L�F�K�W�H���Y�D�Q���G�H���E�U�H�G�H���P�D�U�N�W�L�Q�G�H�[�"

�'�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���R�Y�H�U���G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G���G�L�H���L�Q���G�L�W���G�R�F�X�P�H�Q�W���R�Y�H�U���K�H�W���S�U�R�G�X�F�W���L�V���R�S�J�H�Q�R�P�H�Q�����Z�H�U�G���Q�D�D�U���E�H�V�W���Y�H�U�P�R�J�H�Q���R�S�J�H�V�W�H�O�G���G�R�R�U���$�O�O�L�D�Q�]���%�H�Q�H�O�X�[���1�9�����+�L�H�U�Y�R�R�U���L�V���$�O�O�L�D�Q�]���%�H�Q�H�O�X�[���1�9���H�F�K�W�H�U
�D�I�K�D�Q�N�H�O�L�M�N���Y�D�Q���G�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���R�Y�H�U���G�H���Y�H�U�V�F�K�L�O�O�H�Q�G�H���G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G�V�D�V�S�H�F�W�H�Q���G�L�H���G�R�R�U���G�H���Y�H�U�P�R�J�H�Q�V�E�H�K�H�H�U�G�H�U�V���E�H�V�F�K�L�N�E�D�D�U���Z�R�U�G�W���J�H�V�W�H�O�G�����(�Y�H�Q�Z�H�O�����G�H���Z�H�W�J�H�Y�L�Q�J���G�L�H���Y�H�U�S�O�L�F�K�W���R�P���G�H�]�H
�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���W�H�U���E�H�V�F�K�L�N�N�L�Q�J���W�H���V�W�H�O�O�H�Q�����L�V���S�D�V���R�S�������M�D�Q�X�D�U�L���������� ���L�Q���Z�H�U�N�L�Q�J���J�H�W�U�H�G�H�Q�����'�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���L�Q���G�L�W���G�R�F�X�P�H�Q�W���L�V���E�L�M�J�H�Y�R�O�J���R�S�J�H�V�W�H�O�G���R�S���E�D�V�L�V���Y�D�Q���G�H���W�R�W���R�I���K�H�G�H�Q���E�H�V�F�K�L�N�E�D�U�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���H�Q���N�D�Q
�Y�H�U�G�H�U���Z�R�U�G�H�Q���J�H�Z�L�M�]�L�J�G���H�Q���R�I���D�D�Q�J�H�Y�X�O�G���Y�R�O�J�H�Q�V���G�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���G�L�H���G�H���Y�H�U�P�R�J�H�Q�V�E�H�K�H�H�U�G�H�U�V���G�H���N�R�P�H�Q�G�H���M�D�U�H�Q���]�X�O�O�H�Q���Y�H�U�V�W�U�H�N�N�H�Q��



Duurzame belegging: 
een belegging in een 
economische activiteit 
die bijdraagt aan het 
behalen van een 
ecologische of sociale 
doelstelling, mits deze 
belegging geen ernstige 
afbreuk doet aan 
ecologische of sociale 
doelstellingen en de 
ondernemingen waarin is 
belegd, praktijken op het 
gebied van goed bestuur 
toepassen.

Heeft dit financieel product een duurzame beleggings doelstelling?

�… Ja �: Nee

�… Dit product heeft de volgende duurzame 
beleggingen met een ecologische 
doelstelling doen:__%

�: Dit product promoot ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam beleggen niet het 
doel ervan is, zal het een minimum van 37% 
duurzame beleggingen

�… in economische activiteiten die 
volgens de EU-taxonomie als 
ecologisch duurzaam gelden

�… met een ecologische doelstelling in 
economische activiteiten die volgens de EU- 
taxonomie als ecologisch duurzaam gelden

�… in economische activiteiten die 
volgens de EU-taxonomie niet als 
ecologisch duurzaam gelden

�: met een ecologische doelstelling in 
economische activiteiten die volgens de EU-
taxonomie niet als ecologisch duurzaam 
gelden

�: met een sociale doelstelling

�… Dit product heeft de volgende duurzame 
beleggingen met een sociale doelstelling 
gedaan:__%

�… Dit product promoot E/S-kenmerken, maar zal 
niet duurzaam beleggen.

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem dat is 
vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852. Het gaat om 
een lijst van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten. Die 
verordening bevat geen 
lijst van sociaal 
duurzame economische 
activiteiten. Duurzame 
beleggingen met een 
ecologische doelstelling 
kunnen wel of niet op de 
taxonomie zijn 
afgestemd.

Productnaam: Identificatiecode juridische entiteiten (LEI):
5493009DHKYYWDKLT418

ISIN LU0592698954

Versie

Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S-kenmerken)

�3�H�U�L�R�G�L�H�N�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H�Y�H�U�V�F�K�D�8�Q�J���Y�R�R�U���G�H���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W�H�Q���E�H�G�R�H�O�G���L�Q���D�U�W�L�N�H�O���������O�H�G�H�Q�������������H�Q�������E�L�V����
van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea, van Verordening (EU) 2020/852

�,�Q���•�•�K�R�H�Y�H�U�U�H���•�•�L�V���•�•�Y�R�O�G�D�D�Q���•�•�D�D�Q���•�•�G�H���•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���•�•�H�Q���R�I���•�•�V�R�F�L�D�O�H���•�•�N�H�Q�P�H�U�N�H�Q���•�•�G�L�H���•�•�G�L�W���•�•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H
product promoot?

Het �•Compartiment �•heeft �•de �•milieu- �•en �•sociale �•kenmerken �•bevorderd �•door �•best-in-universe �•en �•best
effort-benaderingen �•toe �•te �•passen �•om �•op �•een �•duurzame �•manier �•te �•beleggen: �•1) �•ESG-integratie, �•2)
�Q�H�J�D�W�L�H�Y�H���•�•�V�F�U�H�H�Q�L�Q�J�����•�•3�����•�•�S�R�V�L�W�L�H�Y�H���•�•�V�F�U�H�H�Q�L�Q�J���•�•�P�H�W���•�•�W�R�H�S�D�V�V�L�Q�J���•�•�Y�D�Q���•�•�H�H�Q���•�•�R�S���•�•�G�H���•�•�6�'�*�
�V���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•VN
�D�I�J�H�V�W�H�P�G�H���•�•�E�H�Q�D�G�H�U�L�Q�J�����•�•4�����•�•�D�F�W�L�H�I���•�•�U�H�Q�W�P�H�H�V�W�H�U�V�F�K�D�S���•�•�R�P���•�•�G�H���•�•�P�L�O�L�H�X�����•�•�H�Q���•�•�V�R�F�L�D�O�H���•�•�N�H�Q�P�H�U�N�H�Q���•�•te
bevorderen, 5) monitoring van de belangrijkste negatieve effecten.

Er zijn gedurende het jaar geen overtredingen van sociale en milieukenmerken geconstateerd.

Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd?

Dit �•Compartiment �•heeft �•de �•volgende �•duurzaamheidsindicatoren �•gebruikt �•om �•de �•verwezenlijking �•van
elk van de bevorderde milieu- of sociale kenmerken te meten:

1. De �•dekkingsgraad �•van �•de �•ESG-analyse: �•ESG-integratie �•via �•ESG-scores �•met �•behulp
van �•Carmignacs �•eigen �•ESG-platform �•"START" �•(System �•for �•Tracking �•and �•Analysis �•of �•a
Responsible �•Trajectory) �•is �•toegepast �•op �•meer �•dan �•90% �•van �•de �•emittenten. �•In �•2024
bedroeg de dekkingsgraad van de ESG-analyse bij Wof-emittenten gemiddeld 98,3%,
op basis van gegevens over de laatste 4 kwartalen.

2. �%�H�G�U�D�J���•�•�•�Z�D�D�U�P�H�H���•�•�•�K�H�W���•�•�•�X�Q�L�Y�H�U�V�X�P���•�•�•�Z�R�U�G�W���•�•�•�J�H�U�H�G�X�F�H�H�U�G���•�•�•���P�L�Q�L�P�D�D�O���•�•�•20%���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•de
aandelen- en bedrijfsobligatiesectie van de portfolio):
i) �•Bedrijfsbreed: �•Negatieve �•screening �•en �•uitsluiting �•van �•niet-duurzame �•activiteiten �•en

Duurzaamheids 
indicatoren meten hoe 
de ecologische of sociale 
kenmerken die het 
�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W��
promoot, worden 
verwezenlijkt.

�$�O�O�L�D�Q�]�� �%�H�Q�H�O�X�[�� �1�9���� �.�R�Q�L�Q�J�� �$�O�E�H�U�W�� �,�,���O�D�D�Q�� �������� �������� �� �%�U�X�V�V�H�O���� �W�H�O���� ������ �� ���� ���������������������� �Z�Z�Z���D�O�O�L�D�Q�]���E�H�� �%�(�� ���������������������������� �5�3�0�� �%�U�X�V�V�H�O���� �,�%�$�1���� �%�(������ �������� �� �������� �� ������������ �%�,�&���� �%�%�5�8�%�(�%�%
�9�H�U�]�H�N�H�U�L�Q�J�V�P�D�D�W�V�F�K�D�S�S�L�M���H�U�N�H�Q�G���G�R�R�U���G�H���%�1�%�����1�D�W�L�R�Q�D�O�H���%�D�Q�N���Y�D�Q���%�H�O�J�L�Ü�����H�Q���J�H�ë�G�H�Q�W�L�I�L�F�H�H�U�G���R�Q�G�H�U���Q�X�P�P�H�U�����������������������������Y�R�R�U���G�H���X�L�W�R�H�I�H�Q�L�Q�J���Y�D�Q���G�H���Y�H�U�]�H�N�H�U�L�Q�J�V�E�U�D�Q�F�K�H�V�����/�H�Y�H�Q�����H�Q�����1�L�H�W��
�/�H�Y�H�Q�������%�1�%�����%�O�Y�G���G�H���%�H�U�O�D�L�P�R�Q�W���������������������%�U�X�V�V�H�O�����Z�Z�Z���Q�E�E���E�H��
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praktijken �•worden �•�J�H�ë�G�H�Q�W�L�<�F�H�H�U�G���•aan �•de hand van een op internationale normen en
regels �•gebaseerde �•aanpak �•op �•basis �•van �•het �•volgende: �•(a) �•controverses �•tegen �•de
�2�(�6�2���U�L�F�K�W�O�L�M�Q�H�Q���•�•�•�•�•�Y�R�R�U���•�•�•�•�•�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q�����•�•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�•�9�H�U�N�O�D�U�L�Q�J���•�•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�•Internationale
Arbeidsorganisatie �•(IAO) �•over �•fundamentele �•beginselen �•en �•rechten �•op �•het �•werk �•en
de �•Global �•Compact-beginselen �•van �•de �•VN, �•(b) �•�F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�L�Ü�O�H���•wapens, �•(c) �•thermische
�N�R�O�H�Q�Z�L�Q�Q�L�Q�J�����•�•�•���G�����•�•�•�H�Q�H�U�J�L�H�R�S�Z�H�N�N�L�Q�J�V�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q�����•�•�•���H�����•�•�•�W�D�E�D�N�����•�•�•���I�����•�•�•�D�P�X�V�H�P�H�Q�W���•�•�•voor
volwassenen.
�L�L�����•�•�)�R�Q�G�V�V�S�H�F�L�<�H�N�����•�•�8�L�W�J�H�E�U�H�L�G�H���•�•�D�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���•�•�R�I���•�•�V�W�U�H�Q�J�H�U�H���•�•�X�L�W�V�O�X�L�W�L�Q�J�V�F�U�L�W�H�U�L�D���•�•hebben
�E�H�W�U�H�N�N�L�Q�J���•�•�•�R�S���•�•�•�R�O�L�H���•�•�•�H�Q���•�•�•�J�D�V�����•�•�•�Z�D�S�H�Q�V�����•�•�•�J�R�N�N�H�Q�����•�•�•�D�O�F�R�K�R�O�����•�•�•elektriciteitsopwekking,
thermische �•kolenwinning, �•bedrijven �•die �•betrokken �•zijn �•bij �•bio-industrie, �•palmolie �•en
�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•�R�S���•�•�G�H���•�•�O�L�M�V�W���•�•�Y�D�Q���•�•�3�H�R�S�O�H���•�•�I�R�U���•�•�W�K�H���•�•�(�W�K�L�F�D�O���•�•�7�U�H�D�W�P�H�Q�W���•�•�R�I���•�•�$�Q�L�P�D�O�V���•�•("PETA").
Bovendien �•worden �•bedrijfsobligaties �•met �•een �•algemene �•START-rating �•van �•"D" �•of �•"E"
���U�D�W�L�Q�J���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•���(�����•�•�•�W�R�W���•�•�•���$�������•�•�•�X�L�W�J�H�V�O�R�W�H�Q���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�K�H�W���•�•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�V�X�Q�L�Y�H�U�V�X�P���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•het
Compartiment. �•Ondernemingen �•met �•een �•START-rating �•E �•(rating �•van �•"E" �•tot �•"A") �•op
milieu- �•of �•sociale �•pijlers �•worden �•uitgesloten �•van �•het �•beleggingsuniversum �•van �•het
Compartiment. �•Ondernemingen �•met �•een �•algemene �•MSCI-rating �•"CCC" �•of �•"B" �•(rating
�Y�D�Q���•�•���&�����•�•�W�R�W���•�•���$�$�$�������•�•�]�L�M�Q���•�•�D���•�•�S�U�L�R�U�L���•�•�X�L�W�J�H�V�O�R�W�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�K�H�W���•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�V�X�Q�L�Y�H�U�V�X�P���•�•�Y�D�Q���•�K�H�W
�&�R�P�S�D�U�W�L�P�H�Q�W�����•�•�2�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J�H�Q���•�•�P�H�W���•�•�H�H�Q���•�•�J�O�R�E�D�O�H���•�•�0�6�&�,���U�D�W�L�Q�J���•�•�Y�D�Q���•�•���&�&�&�����•�•�R�I���•�•"B"
���U�D�W�L�Q�J���•�•�Y�D�Q���•�•���(�����•�•�W�R�W���•�•���$�������•�•�N�X�Q�Q�H�Q���•�•�R�S�Q�L�H�X�Z���•�•�L�Q���•�•�K�H�W���•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�V�X�Q�L�Y�H�U�V�X�P���•�•�Y�D�Q���•�•het
�&�R�P�S�D�U�W�L�P�H�Q�W���•�•�•�Z�R�U�G�H�Q���•�•�•�R�S�J�H�Q�R�P�H�Q���•�•�•�D�O�V���•�•�•�G�H���•�•�•�6�7�$�5�7���U�D�W�L�Q�J���•�•�•�&���•�•�•�R�I���•�•�•�K�R�J�H�U���•�•�•�L�V�����•�•�•Het
aandelenuniversum �•wordt �•verder �•gereduceerd �•door het aantal bedrijven dat volgens
�R�Q�]�H���•�•�E�H�R�R�U�G�H�O�L�Q�J���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�D�I�V�W�H�P�P�L�Q�J���•�•�R�S���•�•�G�H���•�•�6�'�*�
�V���•�•�Q�L�H�W���•�•�R�S���•�•�Ø�Ø�Q���•�•�O�L�M�Q���•�•�O�L�J�W�����•�•zoals
hieronder beschreven.

�,�Q���•�•�•2024���•�•�•�Z�H�U�G���•�•�•�K�H�W���•�•�•�X�Q�L�Y�H�U�V�X�P���•�•�•�Y�H�U�P�L�Q�G�H�U�G���•�•�•�P�H�W���•�•�•�J�H�P�L�G�G�H�O�G���•�•�•32,6%���•�•�•���Y�R�R�U���•�•�•de
aandelensectie) �•en �•25,3% �•(voor �•de �•bedrijfsobligatiesectie) �•van �•de �•portfolio �•, �•op �•basis
van gegevens van 4 kwartalen eindigend.

3. Positieve �•screening �•(Duurzame �•Beleggingen): �•Het �•Compartiment �•belegt �•duurzaam
waarbij �•minimaal �•10% �•van �•het �•nettovermogen �•van �•het �•Compartiment �•wordt �•belegd
�L�Q���•�•�D�D�Q�G�H�O�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•�G�L�H���•�•�J�H�D�F�K�W���•�•�Z�R�U�G�H�Q���•�•�L�Q���•�•�O�L�M�Q���•�•�W�H���•�•�]�L�M�Q���•�•�P�H�W���•�•�G�H���•�•relevante
Susainable �•Development �•Goals �•van �•de �•Verenigde �•Naties. �•Het �•minimumniveau �•van
duurzame �•beleggingen �•met �•milieu- �•en �•sociale �•doelstellingen �•is �•respectievelijk �•1% �•en
3% van het nettovermogen van het Compartiment.

De �•afstemming �•wordt �•voor �•elke �•belegging/investering �•gedefinieerd �•door �•ten �•minste
aan een van de volgende drie drempels te voldoen:

a) �•Producten �•en �•diensten: �•de �•onderneming �•haalt �•ten �•minste �•50% �•van �•haar �•inkomsten
uit �•goederen �•en �•diensten �•die �•verband �•houden met een van de volgende negen SDG's
(1�����•�•�•�*�H�H�Q���•�•�•�D�U�P�R�H�G�H�����•�•�•(2�����•�•�•�*�H�H�Q���•�•�•�K�R�Q�J�H�U�����•�•�•(3�����•�•�•�*�R�H�G�H���•�•�•�J�H�]�R�Q�G�K�H�L�G���•�•�•�H�Q���•�•�•�Z�H�O�]�L�M�Q�����•�•�•(4)
�.�Z�D�O�L�W�H�L�W�V�R�Q�G�H�U�Z�L�M�V�����•�•(6�����•�•�6�F�K�R�R�Q���•�•�Z�D�W�H�U�����•�•(7�����•�•�%�H�W�D�D�O�E�D�U�H���•�•�H�Q���•�•�G�X�X�U�]�D�P�H���•�•�H�Q�H�U�J�L�H�����•�•(9)
�,�Q�G�X�V�W�U�L�H�����•�L�Q�Q�R�Y�D�W�L�H���•�H�Q���•�L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�X�U�����•��11�����•�'�X�X�U�]�D�P�H���•�V�W�H�G�H�Q���•�H�Q���•�J�H�P�H�H�Q�V�F�K�D�S�S�H�Q��
(12) Verantwoorde consumptie en productie; of
�E�����•�•�,�Q�Y�H�V�W�H�U�L�Q�J�H�Q�����•�•�K�H�W���•�•�E�H�G�U�L�M�I���•�•�L�Q�Y�H�V�W�H�H�U�W���•�•�W�H�Q���•�•�P�L�Q�V�W�H���•�•30%���•�•�Y�D�Q���•�•�]�L�M�Q���•�•�L�Q�Y�H�V�W�H�U�L�Q�J�H�Q���•�•in
bedrijfsactiviteiten �•die �•verband �•houden �•met �•een �•van �•de �•volgende �•negen �•SDG's �•(1)
�*�H�H�Q���•�•�•�•�D�U�P�R�H�G�H�����•�•�•��2�����•�•�•�*�H�H�Q���•�•�•�K�R�Q�J�H�U�����•�•�•��3�����•�•�•�*�R�H�G�H���•�•�•�J�H�]�R�Q�G�K�H�L�G���•�•�•�H�Q���•�•�•�Z�H�O�]�L�M�Q�����•�•�•��4)
�.�Z�D�O�L�W�H�L�W�V�R�Q�G�H�U�Z�L�M�V�����•�•(6�����•�•�6�F�K�R�R�Q���•�•�Z�D�W�H�U�����•�•(7�����•�•�%�H�W�D�D�O�E�D�U�H���•�•�H�Q���•�•�G�X�X�U�]�D�P�H���•�•�H�Q�H�U�J�L�H�����•�•(9)
�,�Q�G�X�V�W�U�L�H�����•�L�Q�Q�R�Y�D�W�L�H���•�H�Q���•�L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�X�U�����•��11�����•�'�X�X�U�]�D�P�H���•�V�W�H�G�H�Q���•�H�Q���•�J�H�P�H�H�Q�V�F�K�D�S�S�H�Q��
(12) Verantwoorde consumptie en productie; of
c) Operaties:
�L�����•�•�K�H�W���•�•�E�H�G�U�L�M�I���•�•�E�H�U�H�L�N�W���•�•�H�H�Q���•�•���X�L�W�J�H�O�L�M�Q�G�H�����•�•�V�W�D�W�X�V���•�•�Y�R�R�U���•�•�R�S�H�U�D�W�L�R�Q�H�O�H���•�•�X�L�W�O�L�M�Q�L�Q�J���•�•�Y�R�R�U���•�•ten
minste �•drie �•(3) �•van �•alle �•zeventien �•(17) �•van �•de �•SDG's, �•gebaseerd �•op �•het �•door �•het
�E�H�G�U�L�M�I���•�•�•�Z�D�D�U�L�Q���•�•�•�Z�R�U�G�W���•�•�•�J�H�ë�Q�Y�H�V�W�H�H�U�G���•�•�•�J�H�O�H�Y�H�U�G�H���•�•�•�E�H�Z�L�M�V���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�E�H�V�F�K�L�N�E�D�D�U���•�•�•beleid,
�S�U�D�N�W�L�M�N�H�Q���•�•�H�Q���•�•�G�R�H�O�H�Q���•�•�G�L�H���•�•�]�L�F�K���•�U�L�F�K�W�H�Q���•�R�S���•�G�H�U�J�H�O�L�M�N�H���•�6�'�*�
�V�����•�(�H�Q���•���X�L�W�J�H�O�L�M�Q�G�H�����•�V�W�D�W�X�V
betekent �•een �•operationele �•uitlijningsscore �•van �•=2 �•(op �•een �•schaal �•van �•-10 �•tot �•+10)
zoals bepaald door de externe scoreleverancier; en
�L�L�����•�•�K�H�W���•�•�E�H�G�U�L�M�I���•�•�Y�R�R�U���•�•�J�H�H�Q���•�•�H�Q�N�H�O�H���•�•�6�'�*���•�•�G�H���•�•�V�W�D�W�X�V���•�•���Y�H�U�N�H�H�U�G���•�•�X�L�W�J�H�O�L�M�Q�G�����•�•�N�U�L�M�J�W���•�•voor
operationele �•uitlijning. �•Een �•bedrijf �•wordt �•beschouwd �•als �•"verkeerd �•uitgelijnd" �•als �•de



�V�F�R�U�H� ���•�•-2���•�•�L�V���•�•���R�S���•�•�H�H�Q���•�•�V�F�K�D�D�O���•�•�Y�D�Q���•�•-10���•�•�W�R�W���•�•+10�������•�•�]�R�D�O�V���•�•�E�H�S�D�D�O�G���•�•�G�R�R�U���•�•�G�H���•�•externe
scoreleverancier.

�,�Q���•�•2024���•�•�Z�H�U�G���•�•�J�H�P�L�G�G�H�O�G���•�•15,0%���•�•�Y�D�Q���•�•�K�H�W���•�•�Q�H�W�W�R�Y�H�U�P�R�J�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�K�H�W���•�•Compartiment
belegd �•in �•duurzame �•beleggingen, �•op �•basis �•van �•een �•gemiddelde �•aan �•het �•einde �•van
�H�O�N���•�•�•�N�Z�D�U�W�D�D�O�����•�•�•�+�H�W���•�•�•�Q�L�Y�H�D�X���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�G�X�X�U�]�D�P�H���•�•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�•�P�H�W���•�•�•�P�L�O�L�H�X�����•�•�•�H�Q���•�•�•sociale
�G�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J�H�Q���•�•�E�H�G�U�R�H�J���•�•�L�Q���•�•2024���•�•�J�H�P�L�G�G�H�O�G���•�•�U�H�V�S�H�F�W�L�H�Y�H�O�L�M�N���•�•7,6%���•�•�H�Q���•�•7,4%���•�•�Y�D�Q���•�•het
nettovermogen �•van �•het �•Subfonds, �•op �•basis �•van �•een �•gemiddelde �•aan �•het �•einde �•van
elk �•kwartaal. �•In �•2024 �•had �•64,5% �•een �•duurzaamheidsscore �•van �•3/5, �•en �•95,7% �•een
duurzaamheidsscore �•van �•2,6/5, �•gemiddeld, �•op �•basis �•van �•een �•gemiddelde �•aan �•het
einde �•van �•elk �•kwartaal. �•Het �•aandeel �•groene, �•sociale �•of duurzaamheidsobligaties was
gemiddeld 1,7%, berekend op basis van gegevens aan het einde van 4 kwartalen.

4. Actief �•rentmeesterschap: �•Milieu- �•en �•sociaalgerelateerde �•betrokkenheid �•van �•bedrijven
die �•leidt �•tot �•verbetering �•van �•het �•duurzaamheidsbeleid �•van �•bedrijven �•is �•gemeten �•aan
�G�H���•�•�•�K�D�Q�G���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�Y�R�O�J�H�Q�G�H���•�•�L�Q�G�L�F�D�W�R�U�H�Q�����•�•���D�����•�•�P�D�W�H���•�•�Y�D�Q���•�•�D�F�W�L�H�I���•�•�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W���•�•�H�Q
�V�W�H�P�E�H�O�H�L�G�����•�•���E�����•�•�D�D�Q�W�D�O���•�•�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�H�Q�����•�•���F�����•�•�V�W�H�P�S�H�U�F�H�Q�W�D�J�H���•�•�H�Q���•�•���G�����•�•�G�H�H�O�Q�D�P�H���•�•aan
�D�D�Q�G�H�H�O�K�R�X�G�H�U�V�����•�•�•�H�Q���•�•�•�R�E�O�L�J�D�W�L�H�K�R�X�G�H�U�V�Y�H�U�J�D�G�H�U�L�Q�J�H�Q�������•�•�•�,�Q���•�•�•2024���•�•�•�K�H�E�E�H�Q���•�•�•�Z�L�M���•�•�•70
engagementen �•aangegaan �•met �•54 �•ondernemingen �•en �•1 �•overheidsentiteit �•op �•het
niveau �•van Carmignac en 8 ondernemingen op het niveau van het compartiment. Op
�K�H�W���•�•�•�Q�L�Y�H�D�X���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�K�H�W���•�•�•�F�R�P�S�D�U�W�L�P�H�Q�W���•�•�•�K�H�E�E�H�Q���•�•�•�Z�L�M���•�•�•�J�H�V�W�H�P�G���•�•�•�R�S���•�•�•100%���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•de
�Y�H�U�J�D�G�H�U�L�Q�J�H�Q���•�•�Z�D�D�U�R�S���•�•�Z�L�M���•�•�D�D�Q�G�H�H�O�K�R�X�G�H�U�V�����•�•�R�I���•�•�R�E�O�L�J�D�W�L�H�K�R�X�G�H�U�V�U�H�F�K�W�H�Q���•�•kunnen
uitoefenen.

5. �%�H�O�D�Q�J�U�L�M�N�V�W�H���•�•�•�•�•�Q�D�G�H�O�L�J�H���•�•�•�•�•�H�7�H�F�W�H�Q�����•�•�•�•�•�K�H�W���•�•�•�•�•�&�R�P�S�D�U�W�L�P�H�Q�W���•�•�•�•�•�K�H�H�I�W���•�•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�•technische
reguleringsnormen �•(RTS) �•bijlage �•1 �•van �•KRW �•niveau �•II �•2019/2088 �•toegepast, �•waarbij
16 �•verplichte �•en �•2 �•optionele �•milieu- �•en �•sociale �•indicatoren �•zijn �•gecontroleerd �•om �•de
impact �•van �•dergelijke �•duurzame beleggingen aan de hand van deze indicatoren aan
te �•tonen: �•Broeikasgasemissies, �•Koolstofvoetafdruk, �•Broeikasgasintensiteit �•(bedrijven
�Z�D�D�U�L�Q���•�•�•�Z�R�U�G�W���•�•�•�J�H�ë�Q�Y�H�V�W�H�H�U�G�������•�•�•�%�O�R�R�W�V�W�H�O�O�L�Q�J���•�•�•�D�D�Q���•�•�•�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•�•�L�Q���•�•�•�G�H���•�•�•�V�H�F�W�R�U���•�•�•fossiele
�E�U�D�Q�G�V�W�R�7�H�Q�����•�•�•�9�H�U�E�U�X�L�N���•�•�•�H�Q���•�•�•�S�U�R�G�X�F�W�L�H���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�Q�L�H�W���K�H�U�Q�L�H�X�Z�E�D�U�H���•�•�•�H�Q�H�U�J�L�H�����•�•�•Intensiteit
�H�Q�H�U�J�L�H�Y�H�U�E�U�X�L�N���•�•�•�S�H�U���•�•�•�N�O�L�P�D�D�W�V�H�F�W�R�U���•�•�•�P�H�W���•�•�•�H�H�Q���•�•�•�J�U�R�W�H���•�•�•�L�P�S�D�F�W�����•�•�•�$�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���•�•�•�G�L�H���•�•�•een
negatieve �•invloed �•hebben �•op �•gebieden �•met �•een �•gevoelige �•biodiversiteit, �•Emissies
�Q�D�D�U���•�•�Z�D�W�H�U�����•�•�9�H�U�K�R�X�G�L�Q�J���•�•�J�H�Y�D�D�U�O�L�M�N���•�•�D�I�Y�D�O�����•�•�:�D�W�H�U�J�H�E�U�X�L�N���•�•�H�Q���•�•���U�H�F�\�F�O�L�Q�J���•�•(optionele
�N�H�X�]�H�������•�•�•�6�F�K�H�Q�G�L�Q�J�H�Q���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�G�H���•�•�•�S�U�L�Q�F�L�S�H�V���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�K�H�W���•�•�•�8�1���•�•�•�*�O�R�E�D�O���•�•�•�&�R�P�S�D�F�W���•�•�•�R�I���•�•�•de
�2�(�6�2���U�L�F�K�W�O�L�M�Q�H�Q���•�•�Y�R�R�U���•�•�P�X�O�W�L�Q�D�W�L�R�Q�D�O�H���•�•�R�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J�H�Q�����•�•�*�H�E�U�H�N���•�•�D�D�Q���•�•�S�U�R�F�H�V�V�H�Q���•�•en
�Q�D�O�H�Y�L�Q�J�V�P�H�F�K�D�Q�L�V�P�H�Q���•�•�•�R�P���•�•�•�G�H���•�•�•�Q�D�O�H�Y�L�Q�J���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�K�H�W���•�•�•�8�1���•�•�•�*�O�R�E�D�O���•�•�•�&�R�P�S�D�F�W���•�•�•�H�Q���•�•�G�H
�2�(�6�2���U�L�F�K�W�O�L�M�Q�H�Q���•�•�•�•�•�•�•�Y�R�R�U���•�•�•�•�•�•�•�P�X�O�W�L�Q�D�W�L�R�Q�D�O�H���•�•�•�•�•�•�•�R�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J�H�Q���•�•�•�•�•�•�•�W�H���•�•�•�•�•�•�•controleren,
�1�L�H�W���J�H�F�R�U�U�L�J�H�H�U�G�H���•�•�•�E�H�O�R�Q�L�Q�J�V�Y�H�U�V�F�K�L�O�O�H�Q���•�•�•�W�X�V�V�H�Q���•�•�•�P�D�Q�Q�H�Q���•�•�•�H�Q���•�•�•�Y�U�R�X�Z�H�Q���•�•�•(optionele
�N�H�X�]�H�������•�•�*�H�Q�G�H�U�G�L�Y�H�U�V�L�W�H�L�W���•�•�L�Q���•�•�G�H���•�•�U�D�D�G���•�•�Y�D�Q���•�•�E�H�V�W�X�X�U�����•�•�%�O�R�R�W�V�W�H�O�O�L�Q�J���•�D�D�Q���•�F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�L�Ü�O�H
�Z�D�S�H�Q�V�����•�•�•�•�•�%�X�L�W�H�Q�V�S�R�U�L�J�H���•�•�•�•�•�E�H�O�R�Q�L�Q�J�V�Y�H�U�K�R�X�G�L�Q�J���•�•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�•�&�(�2�
�V�����•�•�•�•�•�(�P�L�W�W�H�Q�W�H�Q���•�•�•�•�•van
staatsobligaties �•worden �•gecontroleerd �•op �•indicatoren �•voor �•sociale �•schendingen �•en
broeikasgasintensiteit.

�+�L�H�U�R�Q�G�H�U���•�•�Y�L�Q�G�W���•�•�X���•�•�G�H���•�•�S�U�H�V�W�D�W�L�H�V���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�E�H�O�D�Q�J�U�L�M�N�V�W�H���•�•�L�Q�G�L�F�D�W�R�U�H�Q���•�•�Y�R�R�U���•�•negatieve
effecten �•voor �•het �•jaar �•2024, �•op �•basis �•van �•gemiddelde �•gegevens �•aan �•het �•einde �•van
het kwartaal, voor de aandelen- en bedrijfsobligatieporties van de portfolio:





... en in vergelijking met voorafgaande perioden?

Dit �•Compartiment �•heeft �•de �•volgende �•duurzaamheidsindicatoren �•gebruikt �•om �•de �•verwezenlijking �•van
elk van de bevorderde milieu- of sociale kenmerken te meten:

1. De �•dekkingsgraad �•van �•de �•ESG-analyse: �•ESG-integratie �•via �•ESG-scores �•met �•behulp
van �•Carmignacs �•eigen �•ESG-platform �•"START" �•(System �•for �•Tracking �•and �•Analysis �•of �•a
Responsible �•Trajectory) �•is �•toegepast �•op �•meer �•dan �•90% �•van �•de �•emittenten. �•In �•2023
bedroeg �•de �•dekkingsgraad �•van �•de �•ESG-analyse �•gemiddeld �•97,9% �•van �•de �•emittenten,
op basis van gegevens over de laatste 4 kwartalen.

2. Bedrag �•waarmee �•het �•universum �•wordt �•verminderd �•(minimaal �•20% �•van �•de �•aandelen
en bedrijfsobligaties in de portfolio):
i) �•Bedrijfsbreed: �•Negatieve �•screening �•en �•uitsluiting �•van �•niet-duurzame �•activiteiten �•en
praktijken �•worden �•�J�H�ë�G�H�Q�W�L�<�F�H�H�U�G���•met �•behulp �•van �•een �•op �•internationale �•normen �•en

De belangrijkste 
ongunstige effecten zijn 
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op 
duurzaamheidsfactoren 
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ecologische en sociale 
thema's en arbeid- 
somstandigheden, 
eerbiediging van de 
mensenrechten en 
bestrijding van corruptie 
en omkoping.



regels �•gebaseerde �•aanpak �•op �•basis �•van �•het �•volgende: �•(a) �•controverses �•tegen �•de
�E�H�G�U�L�M�I�V�U�L�F�K�W�O�L�M�Q�H�Q���•�•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�•�2�(�6�2�����•�•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�•�Y�H�U�N�O�D�U�L�Q�J���•�•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�•Internationale
Arbeidsorganisatie �•(IAO) �•over �•fundamentele �•beginselen �•en �•rechten �•op �•het �•werk �•en
de �•Global �•Compact-beginselen �•van �•de �•VN, �•b) �•�F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�L�Ü�O�H���•wapens, �•c) �•thermische
�N�R�O�H�Q�Z�L�Q�Q�L�Q�J�����•�•�•�G�����•�•�•�H�Q�H�U�J�L�H�R�S�Z�H�N�N�L�Q�J�V�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q�����•�•�•�H�����•�•�•�W�D�E�D�N�����•�•�•�I�����•�•�•�D�P�X�V�H�P�H�Q�W���•�•�•voor
volwassenen.
�L�L�����•�•�)�R�Q�G�V�V�S�H�F�L�<�H�N�����•�•�8�L�W�J�H�E�U�H�L�G�H���•�•�D�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���•�•�R�I���•�•�V�W�U�H�Q�J�H�U�H���•�•�X�L�W�V�O�X�L�W�L�Q�J�V�F�U�L�W�H�U�L�D���•�•hebben
�E�H�W�U�H�N�N�L�Q�J���•�•�•�R�S���•�•�•�R�O�L�H���•�•�•�H�Q���•�•�•�J�D�V�����•�•�•�Z�D�S�H�Q�V�����•�•�•�J�R�N�N�H�Q�����•�•�•�D�O�F�R�K�R�O�����•�•�•elektriciteitsopwekking,
thermische �•kolenwinning, �•bedrijven �•die �•betrokken �•zijn �•bij �•bio-industrie �•en �•bedrijven
�R�S���•�•�G�H���•�•�O�L�M�V�W���•�•�Y�D�Q���•�•�3�H�R�S�O�H���•�•�I�R�U���•�•�W�K�H���•�•�(�W�K�L�F�D�O���•�•�7�U�H�D�W�P�H�Q�W���•�•�R�I���•�•�$�Q�L�P�D�O�V���•�•�����3�(�7�$���������•�•Bovendien
worden �•bedrijfsobligaties �•met �•een �•MSCI-rating �•lager �•dan �•1,4 �•(rating �•van �•"0" �•tot �•"10")
�R�S���•�•�P�L�O�L�H�X�����•�R�I���•�V�R�F�L�D�O�H���•�S�L�M�O�H�U�V���•�R�I���•�P�H�W���•�H�H�Q���•�D�O�J�H�P�H�Q�H���•�0�6�&�,�����•�U�D�W�L�Q�J���•�Y�D�Q���•���&�&�&�����•�R�I���•���%��
(rating �•van �•"CCC" �•tot �•"AAA") �•a �•priori uitgesloten van het beleggingsuniversum van het
Compartiment. �•Ondernemingen �•met �•een �•rating "C" of hoger op de START (rating van
���(�����•�•�W�R�W���•�•���$�������•�•�Z�R�U�G�H�Q���•�•�R�S�Q�L�H�X�Z���•�•�R�S�J�H�Q�R�P�H�Q���•�•�L�Q���•�•�K�H�W���•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�V�X�Q�L�Y�H�U�V�X�P���•�•�Y�D�Q���•�•het
Compartiment �•na �•een �•ad-hocanalyse �•die �•een �•engagement �•met �•de onderneming kan
�L�Q�K�R�X�G�H�Q�����•�•�+�H�W���•�•�D�D�Q�G�H�O�H�Q�X�Q�L�Y�H�U�V�X�P���•�•�Z�R�U�G�W���•�•�Y�H�U�G�H�U���•�•�J�H�U�H�G�X�F�H�H�U�G���•�•�G�R�R�U���•�•�K�H�W���•�•aantal
bedrijven �•dat �•volgens �•onze �•beoordeling �•van �•de �•afstemming �•op �•de �•SDG's �•niet �•op �•�Ø�Ø�Q
lijn ligt, zoals hierboven beschreven.

�,�Q���•�•�•�•2023���•�•�•�•�L�V���•�•�•�•�K�H�W���•�•�•�•�X�Q�L�Y�H�U�V�X�P���•�•�•�•�Y�H�U�P�L�Q�G�H�U�G���•�•�•�•�P�H�W���•�•�•�•�J�H�P�L�G�G�H�O�G���•�•�•�•52,0%���•�•�•�•���Y�R�R�U���•�•�•�•het
aandelengedeelte) �•en �•28,4% �•(voor �•het bedrijfsobligatiegedeelte) van de portfolio, op
basis van gegevens over 4 kwartalen eindigend.

3. Positieve �•screening �•(Duurzame �•Beleggingen): �•Het �•Compartiment �•belegt �•duurzaam
waarbij �•minimaal �•10% �•van �•het �•nettovermogen �•van �•het �•Compartiment �•wordt �•belegd
�L�Q���•�•�D�D�Q�G�H�O�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•�G�L�H���•�•�J�H�D�F�K�W���•�•�Z�R�U�G�H�Q���•�•�L�Q���•�•�O�L�M�Q���•�•�W�H���•�•�]�L�M�Q���•�•�P�H�W���•�•�G�H���•�•relevante
Susainable �•Development �•Goals �•van �•de �•Verenigde �•Naties. �•Het �•minimumniveau �•van
duurzame �•beleggingen �•met �•milieu- �•en �•sociale �•doelstellingen �•is �•respectievelijk �•1% �•en
3% van het nettovermogen van het Compartiment.

De �•afstemming �•wordt �•voor �•elke �•belegging/investering �•gedefinieerd �•door �•ten �•minste
aan een van de volgende drie drempels te voldoen:

d) �•Producten �•en �•diensten: �•de �•onderneming �•haalt �•ten �•minste �•50% �•van �•haar �•inkomsten
uit �•goederen �•en �•diensten �•die �•verband �•houden met een van de volgende negen SDG's
(1�����•�•�•�*�H�H�Q���•�•�•�D�U�P�R�H�G�H�����•�•�•(2�����•�•�•�*�H�H�Q���•�•�•�K�R�Q�J�H�U�����•�•�•(3�����•�•�•�*�R�H�G�H���•�•�•�J�H�]�R�Q�G�K�H�L�G���•�•�•�H�Q���•�•�•�Z�H�O�]�L�M�Q�����•�•�•(4)
�.�Z�D�O�L�W�H�L�W�V�R�Q�G�H�U�Z�L�M�V�����•�•(6�����•�•�6�F�K�R�R�Q���•�•�Z�D�W�H�U�����•�•(7�����•�•�%�H�W�D�D�O�E�D�U�H���•�•�H�Q���•�•�G�X�X�U�]�D�P�H���•�•�H�Q�H�U�J�L�H�����•�•(9)
�,�Q�G�X�V�W�U�L�H�����•�L�Q�Q�R�Y�D�W�L�H���•�H�Q���•�L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�X�U�����•��11�����•�'�X�X�U�]�D�P�H���•�V�W�H�G�H�Q���•�H�Q���•�J�H�P�H�H�Q�V�F�K�D�S�S�H�Q��
(12) Verantwoorde consumptie en productie; of
�H�����•�•�,�Q�Y�H�V�W�H�U�L�Q�J�H�Q�����•�•�K�H�W���•�•�E�H�G�U�L�M�I���•�•�L�Q�Y�H�V�W�H�H�U�W���•�•�W�H�Q���•�•�P�L�Q�V�W�H���•�•30%���•�•�Y�D�Q���•�•�]�L�M�Q���•�•�L�Q�Y�H�V�W�H�U�L�Q�J�H�Q���•�•in
bedrijfsactiviteiten �•die �•verband �•houden �•met �•een �•van �•de �•volgende �•negen �•SDG's �•(1)
�*�H�H�Q���•�•�•�•�D�U�P�R�H�G�H�����•�•�•��2�����•�•�•�*�H�H�Q���•�•�•�K�R�Q�J�H�U�����•�•�•��3�����•�•�•�*�R�H�G�H���•�•�•�J�H�]�R�Q�G�K�H�L�G���•�•�•�H�Q���•�•�•�Z�H�O�]�L�M�Q�����•�•�•��4)
�.�Z�D�O�L�W�H�L�W�V�R�Q�G�H�U�Z�L�M�V�����•�•(6�����•�•�6�F�K�R�R�Q���•�•�Z�D�W�H�U�����•�•(7�����•�•�%�H�W�D�D�O�E�D�U�H���•�•�H�Q���•�•�G�X�X�U�]�D�P�H���•�•�H�Q�H�U�J�L�H�����•�•(9)
�,�Q�G�X�V�W�U�L�H�����•�L�Q�Q�R�Y�D�W�L�H���•�H�Q���•�L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�X�U�����•��11�����•�'�X�X�U�]�D�P�H���•�V�W�H�G�H�Q���•�H�Q���•�J�H�P�H�H�Q�V�F�K�D�S�S�H�Q��
(12) Verantwoorde consumptie en productie; of
f) Operaties:
iii. �•het �•bedrijf �•bereikt �•een �•"uitgelijnde" �•status �•voor �•operationele �•uitlijning �•voor �•ten
minste �•drie �•(3) �•van �•alle �•zeventien �•(17) �•van �•de �•SDG's, �•gebaseerd �•op �•het �•door �•het
�E�H�G�U�L�M�I���•�•�•�Z�D�D�U�L�Q���•�•�•�Z�R�U�G�W���•�•�•�J�H�ë�Q�Y�H�V�W�H�H�U�G���•�•�•�J�H�O�H�Y�H�U�G�H���•�•�•�E�H�Z�L�M�V���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�E�H�V�F�K�L�N�E�D�D�U���•�•�•beleid,
�S�U�D�N�W�L�M�N�H�Q���•�•�H�Q���•�•�G�R�H�O�H�Q���•�•�G�L�H���•�•�J�H�U�L�F�K�W���•�•�]�L�M�Q���•�•�R�S���•�•�G�H�U�J�H�O�L�M�N�H���•�•�6�'�*�
�V�����•�•�(�H�Q���•�•���X�L�W�J�H�O�L�M�Q�G�H�����•�•status
betekent �•een �•operationele �•uitlijningsscore �•van �•=2 �•(op �•een �•schaal �•van �•-10 �•tot �•+10)
zoals bepaald door de externe scoreleverancier; en



�L�Y�����•�•�K�H�W���•�•�E�H�G�U�L�M�I���•�•�Y�R�R�U���•�•�J�H�H�Q���•�•�H�Q�N�H�O�H���•�•�6�'�*���•�•�G�H���•�•�V�W�D�W�X�V���•�•���Y�H�U�N�H�H�U�G���•�•�X�L�W�J�H�O�L�M�Q�G�����•�•�N�U�L�M�J�W���•�•voor
operationele �•uitlijning. �•Een �•bedrijf �•wordt �•beschouwd �•als �•"verkeerd �•uitgelijnd" �•als �•de
�V�F�R�U�H� ���•�•-2���•�•�L�V���•�•���R�S���•�•�H�H�Q���•�•�V�F�K�D�D�O���•�•�Y�D�Q���•�•-10���•�•�W�R�W���•�•+10�������•�•�]�R�D�O�V���•�•�E�H�S�D�D�O�G���•�•�G�R�R�U���•�•�G�H���•�•externe
scoreleverancier.

�,�Q���•�•2023���•�•�K�D�G���•�•�K�H�W���•�•�&�R�P�S�D�U�W�L�P�H�Q�W���•�•�J�H�P�L�G�G�H�O�G���•�•31,0%���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�S�R�U�W�H�I�H�X�L�O�O�H���•�•�E�H�O�H�J�G���•�•in
duurzame �•beleggingen �•volgens �•onze �•bovenstaande �•definitie, �•op �•basis �•van �•gegevens
over �•de �•laatste �•4 �•kwartalen. �•Het �•niveau �•van �•duurzame �•beleggingen �•met �•milieu- �•en
�V�R�F�L�D�O�H���•�•�•�G�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J�H�Q���•�•�•�L�V���•�•�•�J�H�P�L�G�G�H�O�G���•�•�•�U�H�V�S�H�F�W�L�H�Y�H�O�L�M�N���•�•�•14,5%���•�•�•�H�Q���•�•�•16,5%���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•het
nettovermogen �•van �•het �•Subfonds, �•op �•basis �•van �•gegevens �•over �•4 �•kwartalen. �•Onze
definitie �•van �•duurzame �•beleggingen �•is �•in �•juli �•2023 �•gewijzigd �•om �•de �•afstemming �•van
SDG's �•op �•activiteiten �•en �•een �•wijziging van de drempel voor de afstemming van capex
naar �•50% �•in �•plaats �•van �•30% �•op �•te �•nemen. �•Daarom �•weerspiegelt �•het �•gemiddelde
�S�H�U�F�H�Q�W�D�J�H���•�•�G�X�X�U�]�D�P�H���•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q�����•�•�J�H�J�H�Y�H�Q���•�•�K�H�W���•�•�E�R�Y�H�Q�V�W�D�D�Q�G�H�����•�•�G�H���•�•�G�H�<�Q�L�W�L�H���•�•van
duurzaam �•beleggen �•die �•op �•dat �•moment �•van �•kracht �•was: �•met �•gebruik �•van �•het �•vorige
SDG-kader in Q1 en Q2 en het huidige SDG-kader in Q3 en Q4 2023 respectievelijk.

4. �$�F�W�L�H�I���•�•�•�•�U�H�Q�W�P�H�H�V�W�H�U�V�F�K�D�S�����•�•�•�•�0�L�O�L�H�X�����•�•�•�•�H�Q���•�•�•�•�V�R�F�L�D�D�O�J�H�U�H�O�D�W�H�H�U�G�H���•�•�•�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�H�Q���•�•�•�Y�D�Q
bedrijven �•die �•leiden �•tot �•verbetering �•van �•het �•duurzaamheidsbeleid �•van �•bedrijven �•zijn

gemeten �•aan �•de hand van de volgende indicatoren: (a) mate van actief engagement
en �•stembeleid, �•b) �•aantal �•engagementen, �•c) �•stempercentage �•en �•d) �•deelname �•aan
�D�D�Q�G�H�H�O�K�R�X�G�H�U�V�����•�•�•�H�Q���•�•�•�R�E�O�L�J�D�W�L�H�K�R�X�G�H�U�V�Y�H�U�J�D�G�H�U�L�Q�J�H�Q�������•�•�•�,�Q���•�•�•2023���•�•�•�K�H�E�E�H�Q���•�•�•�Z�H���•�•�•op
�&�D�U�P�L�J�Q�D�F���Q�L�Y�H�D�X���•�•60���•�•�R�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J�H�Q���•�•�H�Q���•�•�R�S���•�•�6�X�E�I�R�Q�G�V���Q�L�Y�H�D�X���•�•7���•�•ondernemingen
aangesproken. �•Op �•het �•niveau �•van �•het �•compartiment �•hebben �•we �•gestemd �•op �•bijna
100%���•�•�•�•�•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�•�•�•�•�Y�H�U�J�D�G�H�U�L�Q�J�H�Q���•�•�•�•�•�•�•�•�Z�D�D�U�R�S���•�•�•�•�•�•�•�•�Z�H���•�•�•�•�•�•�•�•�D�D�Q�G�H�H�O�K�R�X�G�H�U�V�����•�•�•�•�•�•�•�•of
obligatiehoudersrechten kunnen uitoefenen.

5. �%�H�O�D�Q�J�U�L�M�N�V�W�H���•�•�•�•�•�Q�D�G�H�O�L�J�H���•�•�•�•�•�H�7�H�F�W�H�Q�����•�•�•�•�•�K�H�W���•�•�•�•�•�&�R�P�S�D�U�W�L�P�H�Q�W���•�•�•�•�•�K�H�H�I�W���•�•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�•technische
reguleringsnormen �•(RTS) �•bijlage �•1 �•van �•SFDR �•niveau �•II �•2019/2088 �•toegepast, �•waarbij
16 �•verplichte �•en �•2 �•optionele �•milieu- �•en �•sociale �•indicatoren �•zijn �•gecontroleerd �•om �•de
impact �•van �•dergelijke �•duurzame beleggingen aan de hand van deze indicatoren aan
te �•tonen: �•Broeikasgasemissies, �•Koolstofvoetafdruk, �•Broeikasgasintensiteit �•(bedrijven
�Z�D�D�U�L�Q���•�•�•�Z�R�U�G�W���•�•�•�J�H�ë�Q�Y�H�V�W�H�H�U�G�������•�•�•�%�O�R�R�W�V�W�H�O�O�L�Q�J���•�•�•�D�D�Q���•�•�•�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•�•�L�Q���•�•�•�G�H���•�•�•�V�H�F�W�R�U���•�•�•fossiele
�E�U�D�Q�G�V�W�R�7�H�Q�����•�•�•�9�H�U�E�U�X�L�N���•�•�•�H�Q���•�•�•�S�U�R�G�X�F�W�L�H���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�Q�L�H�W���K�H�U�Q�L�H�X�Z�E�D�U�H���•�•�•�H�Q�H�U�J�L�H�����•�•�•Intensiteit
�H�Q�H�U�J�L�H�Y�H�U�E�U�X�L�N���•�•�•�S�H�U���•�•�•�N�O�L�P�D�D�W�V�H�F�W�R�U���•�•�•�P�H�W���•�•�•�H�H�Q���•�•�•�J�U�R�W�H���•�•�•�L�P�S�D�F�W�����•�•�•�$�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���•�•�•�G�L�H���•�•�•een
negatieve �•invloed �•hebben �•op �•gebieden �•met �•een �•gevoelige �•biodiversiteit, �•Emissies
�Q�D�D�U���•�•�Z�D�W�H�U�����•�•�9�H�U�K�R�X�G�L�Q�J���•�•�J�H�Y�D�D�U�O�L�M�N���•�•�D�I�Y�D�O�����•�•�:�D�W�H�U�J�H�E�U�X�L�N���•�•�H�Q���•�•���U�H�F�\�F�O�L�Q�J���•�•(optionele
�N�H�X�]�H�������•�•�•�6�F�K�H�Q�G�L�Q�J�H�Q���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�G�H���•�•�•�S�U�L�Q�F�L�S�H�V���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�K�H�W���•�•�•�8�1���•�•�•�*�O�R�E�D�O���•�•�•�&�R�P�S�D�F�W���•�•�•�R�I���•�•�•de
�2�(�6�2���U�L�F�K�W�O�L�M�Q�H�Q���•�•�Y�R�R�U���•�•�P�X�O�W�L�Q�D�W�L�R�Q�D�O�H���•�•�R�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J�H�Q�����•�•�*�H�E�U�H�N���•�•�D�D�Q���•�•�S�U�R�F�H�V�V�H�Q���•�•en
�Q�D�O�H�Y�L�Q�J�V�P�H�F�K�D�Q�L�V�P�H�Q���•�•�•�R�P���•�•�•�G�H���•�•�•�Q�D�O�H�Y�L�Q�J���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�K�H�W���•�•�•�8�1���•�•�•�*�O�R�E�D�O���•�•�•�&�R�P�S�D�F�W���•�•�•�H�Q���•�•�G�H
�2�(�6�2���U�L�F�K�W�O�L�M�Q�H�Q���•�•�•�•�•�•�•�Y�R�R�U���•�•�•�•�•�•�•�P�X�O�W�L�Q�D�W�L�R�Q�D�O�H���•�•�•�•�•�•�•�R�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J�H�Q���•�•�•�•�•�•�•�W�H���•�•�•�•�•�•�•controleren,
�1�L�H�W���J�H�F�R�U�U�L�J�H�H�U�G�H���•�•�•�E�H�O�R�Q�L�Q�J�V�Y�H�U�V�F�K�L�O�O�H�Q���•�•�•�W�X�V�V�H�Q���•�•�•�P�D�Q�Q�H�Q���•�•�•�H�Q���•�•�•�Y�U�R�X�Z�H�Q���•�•�•(optionele
�N�H�X�]�H�������•�•�*�H�Q�G�H�U�G�L�Y�H�U�V�L�W�H�L�W���•�•�L�Q���•�•�G�H���•�•�U�D�D�G���•�•�Y�D�Q���•�•�E�H�V�W�X�X�U�����•�•�%�O�R�R�W�V�W�H�O�O�L�Q�J���•�D�D�Q���•�F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�L�Ü�O�H
wapens, �•Buitensporige �•beloningsverhouding �•van �•CEO's. �•Uitgevende �•instellingen �•van
staatsobligaties �•worden �•gecontroleerd �•op �•sociale �•schendingen �•en �•indicatoren �•voor
broeikasgasintensiteit.



In �•2023 �•zijn �•we �•overgestapt �•van �•Impact �•Cubed �•naar �•MSCI �•als �•onze �•dataleverancier
�Y�R�R�U���•�•�K�H�W���•�•�P�R�Q�L�W�R�U�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�3�$�,�
�V�����•�•�R�P�G�D�W���•�•�G�L�W���•�•�P�H�H�U���•�•�W�U�D�Q�V�S�D�U�D�Q�W�L�H���•�•�E�R�R�G���•�•�H�Q���•�•meer
flexibiliteit �•om �•onze �•eigen �•tools �•te �•bouwen �•met �•behulp �•van �•de �•ruwe �•gegevens �•die
door �•MSCI �•worden �•geleverd. �•Hieronder �•vindt �•u �•de �•prestaties �•van �•de �•belangrijkste
negatieve �•impactindicatoren �•voor �•het �•jaar �•2023, �•op �•basis �•van �•gemiddelde �•gegevens
aan �•het �•einde �•van �•het �•kwartaal, �•voor de aandelen- en bedrijfsobligatieporties van de
portfolio:





b) �•Investeringen: �•investeren �•ten �•minste �•30% �•van �•hun �•investeringen �•in �•bedrijfsactiviteiten �•die �•verband
�K�R�X�G�H�Q���•�•�P�H�W���•�H�H�Q���•�Y�D�Q���•�G�H���•�Y�R�O�J�H�Q�G�H���•�Q�H�J�H�Q���•�6�'�*�
�V���•��1�����•�*�H�H�Q���•�D�U�P�R�H�G�H�����•��2�����•�*�H�H�Q���•�K�R�Q�J�H�U�����•��3�����•�*�R�H�G�H
�J�H�]�R�Q�G�K�H�L�G���•�•�H�Q���•�•�Z�H�O�]�L�M�Q�����•�•(4�����•�•�.�Z�D�O�L�W�H�L�W�V�R�Q�G�H�U�Z�L�M�V�����•�•(6�����•�•�6�F�K�R�R�Q���•�•�Z�D�W�H�U�����•�•(7�����•�•�%�H�W�D�D�O�E�D�U�H���•�•�H�Q���•�•duurzame
energie, �•(9) �•Industrie, �•innovatie �•en �•infrastructuur, �•(11) �•Duurzame �•steden �•en �•gemeenschappen, �•(12)
Verantwoorde consumptie en productie; of
c) Operaties:
i. �•het �•bedrijf �•bereikt �•een �•"uitgelijnde" �•status �•voor �•operationele �•uitlijning �•voor �•ten �•minste �•drie �•(3) �•van
�D�O�O�H���•�•�]�H�Y�H�Q�W�L�H�Q���•�•(17�����•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�6�'�*�
�V�����•�•�J�H�E�D�V�H�H�U�G���•�•�R�S���•�•�K�H�W���•�G�R�R�U���•�K�H�W���•�E�H�G�U�L�M�I���•�Z�D�D�U�L�Q���•�Z�R�U�G�W���•�J�H�ë�Q�Y�H�V�W�H�H�U�G
geleverde �•bewijs �•van �•beschikbaar �•beleid, �•praktijken �•en �•doelen �•die �•zich �•richten �•op �•dergelijke �•SDG's.
Een �•"uitgelijnde" �•status �•betekent �•een �•operationele �•uitlijningsscore �•van �•=2 �•(op �•een �•schaal �•van �•-10 �•tot
+10) zoals bepaald door de externe scoreleverancier; en
ii. �•het �•bedrijf �•voor �•geen �•enkele �•SDG �•de �•status �•"verkeerd �•uitgelijnd" �•krijgt �•voor �•operationele �•uitlijning.
Een �•bedrijf �•wordt �•beschouwd �•als �•"niet �•afgestemd" �•wanneer �•de �•score= �•-2 �•is �•(op �•een �•schaal �•van �•-10 �•tot
+10), zoals bepaald door de externe scoreleverancier.

Deze �•drempels �•vertegenwoordigen �•een �•aanzienlijke �•intentionaliteit �•van �•het �•bedrijf met betrekking tot
de bijdragende activiteit.

In �•2024 �•had �•het �•compartiment �•37,0% �•van �•de �•portefeuille �•belegd �•in �•duurzame �•beleggingen �•volgens
onze �•bovenstaande �•definitie �•op �•basis �•van �•de �•gegevens �•aan �•het �•einde �•van �•het �•kwartaal. �•Het �•niveau
van �•duurzame �•beleggingen �•met �•milieu- �•en �•sociale �•doelstellingen �•is �•respectievelijk �•18,3% �•en �•18,7% �•van
het nettovermogen van het Subfonds op basis van de gegevens aan het einde van het kwartaal.

�:�D�W���Z�D�U�H�Q���G�H���G�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J�H�Q���Y�D�Q���G�H���G�X�X�U�]�D�P�H���E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���G�L�H���K�H�W���>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H���S�U�R�G�X�F�W��
gedeeltelijk heeft gedaan en hoe droeg de duurzame belegging bij tot die doelstellingen?

Het �•Subfonds �•belegt �•duurzaam �•waarbij �•minimaal �•10% �•van �•het �•nettovermogen �•van �•het �•Subfonds
wordt �•belegd �•in �•aandelen �•van �•bedrijven �•die �•in �•lijn �•zijn �•met �•de �•relevante �•Sustainable �•Development
Goals �•(SDG's) �•van �•de �•Verenigde �•Naties. �•De �•minimumniveaus �•van �•duurzame �•beleggingen �•met �•milieu-
en �•sociale �•doelstellingen �•zijn �•respectievelijk �•1% �•en �•3% �•van �•het �•nettovermogen �•van �•het �•Compartiment.

Zoals �•hierboven �•vermeld, �•wordt �•de �•afstemming �•voor �•elke �•belegging/investering �•gedefinieerd �•door �•te
voldoen aan ten minste een van de volgende drie drempels:

a) �•Producten �•en �•diensten: �•halen �•ten �•minste �•50% �•van �•hun �•inkomsten �•uit �•goederen �•en �•diensten �•die
verband �•houden �•met �•een �•van �•de �•volgende �•negen �•SDG's �•(1) �•Geen �•armoede, �•(2) �•Geen �•honger, �•(3)
Goede �•gezondheid �•en �•welzijn, �•(4) �•Kwaliteitsonderwijs, �•(6) �•Schoon �•water, �•(7) �•Betaalbare �•en �•duurzame
energie, �•(9) �•Industrie, �•innovatie �•en �•infrastructuur, �•(11) �•Duurzame �•steden �•en �•gemeenschappen, �•(12)
Verantwoorde consumptie en productie; of



�+�R�H���‘�‘�K�H�E�E�H�Q���‘�‘�G�H���‘�‘�G�X�X�U�]�D�P�H���‘�‘�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���‘�‘�G�L�H���‘�‘�K�H�W���‘�‘�>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H���‘�‘�S�U�R�G�X�F�W���‘�‘�J�H�G�H�H�O�W�H�O�L�M�N���‘�‘heeft
�J�H�G�D�D�Q�����‘�‘�‘�‘�J�H�H�Q���‘�‘�‘�‘�H�U�Q�V�W�L�J�H���‘�‘�‘�‘�D�I�E�U�H�X�N���‘�‘�‘�‘�J�H�G�D�D�Q���‘�‘�‘�‘�D�D�Q���‘�‘�‘�‘�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K���‘�‘�‘�‘�R�I���‘�‘�‘�‘�V�R�F�L�D�D�O���‘�‘�‘�‘duurzame
beleggingsdoelstellingen?

We �•hebben �•de �•volgende �•mechansims �•gebruikt �•om �•ervoor �•te �•zorgen �•dat �•onze �•duurzame �•beleggingen
geen significante schade toebrengen aan een duurzame milieu- of sociale beleggingsdoelstelling:

1. Universumreductieproces:
�L�����•�•�%�H�G�U�L�M�I�V�E�U�H�G�H���•�•�X�L�W�V�O�X�L�W�L�Q�J�����•�•�1�H�J�D�W�L�H�Y�H���•�•�V�F�U�H�H�Q�L�Q�J���•�•�H�Q���•�•�X�L�W�V�O�X�L�W�L�Q�J���•�•�Y�D�Q���•�•niet-duurzame
activiteiten �•en �•praktijken �•worden �•�J�H�ë�G�H�Q�W�L�<�F�H�H�U�G���•op �•basis �•van �•internationale �•normen
en �•regels: �•(a) �•controverses �•tegen �•de �•OESO-richtlijnen �•voor �•bedrijven, �•de �•Verklaring
�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�,�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O�H���•�•�$�U�E�H�L�G�V�R�U�J�D�Q�L�V�D�W�L�H���•�•���,�/�2�����•�•�R�Y�H�U���•�•�I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�H�O�H���•�•�S�U�L�Q�F�L�S�H�V���•�•en
rechten �•op �•het �•werk �•en �•de �•VN- �•beginselen �•van �•Global �•Compact, �•(b) �•�F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�L�Ü�O�H
wapens, �•(c) �•thermische �•kolenwinning, �•(d) �•energieopwekkingsbedrijven, �•(e) �•tabak, �•(f)
amusement voor volwassenen.
�L�L�����•�•�•�)�R�Q�G�V�V�S�H�F�L�<�H�N�H���•�•�•�Q�H�J�D�W�L�H�Y�H���•�•�•�V�F�U�H�H�Q�L�Q�J�����•�•�•�8�L�W�J�H�E�U�H�L�G�H���•�•�•�D�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���•�•�•�R�I���•�•�•strengere
�X�L�W�V�O�X�L�W�L�Q�J�V�F�U�L�W�H�U�L�D���•�•�K�H�E�E�H�Q���•�•�E�H�W�U�H�N�N�L�Q�J���•�•�R�S���•�•�R�O�L�H���•�•�H�Q���•�•�J�D�V�����•�•�Z�D�S�H�Q�V�����•�•�J�R�N�N�H�Q�����•�•alcohol,
elektriciteitsopwekking, �•thermische �•kolenwinning, �•bedrijven �•die �•betrokken �•zijn �•bij �•bio-
industrie, �•palmolie �•en �•bedrijven �•op �•de �•lijst �•van �•People �•for �•the �•Ethical �•Treatment �•of
�$�Q�L�P�D�O�V���•�•�•�•�����3�(�7�$���������•�•�•�•�%�R�Y�H�Q�G�L�H�Q���•�•�•�•�Z�R�U�G�H�Q���•�•�•�•�E�H�G�U�L�M�I�V�R�E�O�L�J�D�W�L�H�V���•�•�•�•�P�H�W���•�•�•�•�H�H�Q���•�•�•�•algemene
�6�7�$�5�7���U�D�W�L�Q�J���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•���'�����•�•�•�R�I���•�•�•���(�����•�•�•���U�D�W�L�Q�J���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•���(�����•�•�•�W�R�W���•�•�•���$�������•�•�•�X�L�W�J�H�V�O�R�W�H�Q���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•het
beleggingsuniversum �•van �•het �•Compartiment. �•Ondernemingen �•met �•een �•START-rating
�(���•�•���U�D�W�L�Q�J���•�•�Y�D�Q���•�•���(�����•�•�W�R�W���•�•���$�������•�•�R�S���•�•�P�L�O�L�H�X�����•�•�R�I���•�•�V�R�F�L�D�O�H���•�•�S�L�M�O�H�U�V���•�•�]�L�M�Q���•�•�X�L�W�J�H�V�O�R�W�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•het
�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�V�X�Q�L�Y�H�U�V�X�P���•�•�Y�D�Q���•�K�H�W���•�&�R�P�S�D�U�W�L�P�H�Q�W�����•�2�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J�H�Q���•�P�H�W���•�H�H�Q���•�D�O�J�H�P�H�Q�H
MSCI-rating �•"CCC" �•of �•"B" �•(rating �•van �•"C" �•tot �•"AAA") �•zijn �•a �•priori �•uitgesloten �•van �•het
�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�V�X�Q�L�Y�H�U�V�X�P���•�•�Y�D�Q���•�•�K�H�W���•�•�&�R�P�S�D�U�W�L�P�H�Q�W�����•�•�2�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J�H�Q���•�•�P�H�W���•�•�H�H�Q���•�•���&�&�&�����•�•of
"B"-rating �•op �•de �•algemene �•MSCI-rating �•(van �•"E" �•tot �•"A") �•kunnen �•opnieuw �•worden
opgenomen �•in �•het �•beleggingsuniversum �•van �•het �•Compartiment �•als �•de �•START-rating
C �•of �•hoger �•is. �•Het �•beleggingsuniversum �•wordt �•verder �•verminderd �•met �•het �•aantal
ondernemingen �•dat �•geacht �•wordt �•niet �•te �•zijn �•afgestemd �•volgens �•onze �•beoordeling
van de afstemming op de SDG's, zoals hierboven beschreven.

2. �$�F�W�L�H�I���•�•�•�U�H�Q�W�P�H�H�V�W�H�U�V�F�K�D�S�����•�•�•�(�6�*���J�H�U�H�O�D�W�H�H�U�G�H���•�•�•�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�H�Q���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•�•die
bijdragen �•aan �•een �•beter �•bewustzijn �•of �•verbetering �•van het duurzaamheidsbeleid van
bedrijven �•worden �•gemeten �•aan �•de �•hand �•van �•de �•volgende �•indicatoren: �•(a) �•mate �•van
actief �•engagement �•en �•stembeleid, �•(b) �•aantal �•engagementen, �•(c) �•stempercentage �•en
(d) deelname aan aandeelhouders- en obligatiehoudersvergaderingen.

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op 
duurzaamheidsfactoren?

�9�R�O�J�H�Q�V���•�•�G�H���•�•�Y�D�V�W�J�H�O�H�J�G�H���•�•�D�D�Q�S�D�N���•�•�Y�D�Q���•�•�&�D�U�P�L�J�Q�D�F���•�•�Z�R�U�G�H�Q���•�•�G�H���•�•�L�Q�G�L�F�D�W�R�U�H�Q���•�•�Y�R�R�U���•�•�G�H���•�•belangrijkste
nadelige �•effecten �•( �•) �•elk �•kwartaal �•opgevolgd. �•Ongunstige �•effecten �•worden �•�J�H�ë�G�H�Q�W�L�<�F�H�H�U�G���•op �•basis
van �•hun �•ernstgraad. �•Na �•intern �•overleg �•wordt �•een �•actieplan �•opgesteld �•met �•een �•tijdschema �•voor �•de
uitvoering. �•In �•dat �•geval �•wordt �•het �•engagement �•van �•het �•bedrijf �•opgenomen �•in �•het �•driemaandelijkse
�&�D�U�P�L�J�Q�D�F���•�•�(�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�S�O�D�Q���•�•�Y�R�O�J�H�Q�V���•�•�K�H�W���•�•�E�H�O�H�L�G���•�•�Y�D�Q���•�•�&�D�U�P�L�J�Q�D�F���•�•�L�Q�]�D�N�H���•�•�K�H�W���•�•�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W���•�•�Y�D�Q���•�•de
�D�D�Q�G�H�H�O�K�R�X�G�H�U�V�����•�•�'�H�V�L�Q�Y�H�V�W�H�U�L�Q�J���•�•�N�D�Q���•�•�Z�R�U�G�H�Q���•�•�R�Y�H�U�Z�R�J�H�Q���•�•�P�H�W���•�•�H�H�Q���•�•�Y�R�R�U�D�I���•�•�E�H�S�D�D�O�G�H���•�•exitstrategie
binnen de grenzen van dit voornoemde beleid.



�:�D�U�H�Q���‘�‘�‘�‘�G�H���‘�‘�‘�‘�G�X�X�U�]�D�P�H���‘�‘�‘�‘�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���‘�‘�‘�‘�D�I�J�H�V�W�H�P�G���‘�‘�‘�‘�R�S���‘�‘�‘�‘�G�H���‘�‘�‘�‘�2�(�6�2���U�L�F�K�W�V�Q�R�H�U�H�Q���‘�‘�‘�‘voor
multinationale �‘ondernemingen �‘en �‘de �‘leidende �‘beginselen �‘van �‘de �‘VN �‘inzake �‘bedrijfsleven
en mensenrechten? Details:

�&�D�U�P�L�J�Q�D�F���•�•�K�H�H�I�W���•�•�Y�R�R�U���•�•�D�O���•�•�]�L�M�Q���•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�L�Q���•�•�D�O�O�H���•�•�F�R�P�S�D�U�W�L�P�H�Q�W�H�Q���•�•�H�H�Q���•�•�F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�L�Ü�O�H���•�•screening
uitgevoerd �•op �•basis �•van �•de �•OESO-richtlijnen �•voor �•multinationale �•ondernemingen �•en �•de �•UN �•Guiding
Principles on Business and Human Rights.

Carmignac �•heeft �•gehandeld �•in �•overeenstemming �•met �•de �•principes �•van �•het �•Global �•Compact �•van �•de
�9�H�U�H�Q�L�J�G�H���•�•�1�D�W�L�H�V���•�•���8�1�*�&�������•�•�G�H���•�•�O�H�L�G�H�Q�G�H���•�•�E�H�J�L�Q�V�H�O�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�9�H�U�H�Q�L�J�G�H���•�•�1�D�W�L�H�V���•�•�Y�R�R�U���•�•�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•en
�P�H�Q�V�H�Q�U�H�F�K�W�H�Q���•�•�•���8�1�*�3�������•�•�•�G�H���•�•�•�Y�H�U�N�O�D�U�L�Q�J���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�G�H���•�•�•�,�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O�H���•�•�•�$�U�E�H�L�G�V�R�U�J�D�Q�L�V�D�W�L�H���•�•�•���,�$�2�����•�•�•over
�I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�H�O�H���•�•�•�E�H�J�L�Q�V�H�O�H�Q���•�•�•�H�Q���•�•�•�U�H�F�K�W�H�Q���•�•�•�R�S���•�•�•�K�H�W���•�•�•�Z�H�U�N���•�•�•�H�Q���•�•�•�G�H���•�•�•�U�L�F�K�W�O�L�M�Q�H�Q���•�•�•�Y�R�R�U���•�•�•multinationale
ondernemingen �•van �•de �•Organisatie �•voor �•Economische �•Samenwerking �•en �•Ontwikkeling �•(OESO) �•om
de �•normen �•van �•bedrijven �•te �•beoordelen, �•met �•inbegrip �•van �•maar �•niet �•beperkt �•tot �•schendingen �•van �•de
mensenrechten, arbeidswetten en standaardpraktijken in verband met het klimaat.

Dit �•Compartiment �•past �•op �•al �•zijn �•beleggingen �•een �•screening �•van �•controverses �•toe. �•Ondernemingen
�G�L�H���•�•�]�L�F�K���•�•�V�F�K�X�O�G�L�J���•�•�K�H�E�E�H�Q���•�•�J�H�P�D�D�N�W���•�•�D�D�Q���•�•�D�D�Q�]�L�H�Q�O�L�M�N�H���•�•�F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�H�V���•�•�R�S���•�•�K�H�W���•�•�J�H�E�L�H�G���•�•�Y�D�Q���•�•milieu,
�P�H�Q�V�H�Q�U�H�F�K�W�H�Q���•�•�H�Q���•�•�L�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O�H���•�•�D�U�E�H�L�G�V�Z�H�W�W�H�Q�����•�•�R�P���•�•�G�H���•�•�E�H�O�D�Q�J�U�L�M�N�V�W�H���•�•�R�Y�H�U�W�U�H�G�L�Q�J�H�Q���•�•�W�H���•�•noemen,
�Z�R�U�G�H�Q���•�•�X�L�W�J�H�V�O�R�W�H�Q�����•�•�'�L�W���•�•�V�F�U�H�H�Q�L�Q�J�S�U�R�F�H�V���•�•�E�D�V�H�H�U�W���•�•�G�H���•�•�L�G�H�Q�W�L�<�F�D�W�L�H���•�•�Y�D�Q���•�•�F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�H�V���•�•�R�S���•�•�G�H���•�•OESO
�%�X�V�L�Q�H�V�V���•�•�•�•�*�X�L�G�H�O�L�Q�H�V���•�•�•�•�H�Q���•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�*�O�R�E�D�O���•�•�•�•�&�R�P�S�D�F�W���S�U�L�Q�F�L�S�H�V���•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�9�1���•�•�•�•�H�Q���•�•�•�•�Z�R�U�G�W���•�•�•�•gewoonlijk
normgebaseerde �•screening �•genoemd, �•waarbij �•een �•restrictieve �•screening �•wordt �•toegepast �•die �•wordt
gecontroleerd �•en �•gemeten �•via �•Carmignacs �•eigen �•ESG-systeem �•START. �•Er �•wordt �•een �•score �•toegekend
aan controverses bij bedrijven en er wordt onderzoek gedaan op basis van gegevens van ISS ESG.

In �‘de �‘EU-taxonomie �‘is �‘het �‘beginsel �‘"geen �‘ernstige �‘afbreuk �‘doen" �‘vastgelegd. �‘Dit �‘houdt �‘in �‘dat �‘op �‘de
taxonomie �‘afgestemde �‘beleggingen �‘geen �‘ernstige �‘afbreuk �‘mogen �‘doen �‘aan �‘de �‘doelstellingen �‘van
de EU-taxonomie, en dat een en ander vergezeld gaat van specifieke Uniecriteria.

Het �•beginsel �•"geen �•ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op de onderliggende beleggingen
�Y�D�Q���•�•�K�H�W���•�•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���•�•�S�U�R�G�X�F�W���•�•�G�L�H���•�•�U�H�N�H�Q�L�Q�J���•�•�K�R�X�G�H�Q���•�•�P�H�W���•�•�G�H���•�•�(�8���F�U�L�W�H�U�L�D���•�•�Y�R�R�U���•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K���•�•duurzame
economische �•activiteiten. �•De �•onderliggende �•beleggingen �•van �•het �•resterende �•deel �•van �•dit �•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H
�S�U�R�G�X�F�W���•�•�•�K�R�X�G�H�Q���•�•�•�J�H�H�Q���•�•�•�U�H�N�H�Q�L�Q�J���•�•�•�P�H�W���•�•�•�G�H���•�•�•�(�8���F�U�L�W�H�U�L�D���•�•�•�Y�R�R�U���•�•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K���•�•�•�G�X�X�U�]�D�P�H���•�•�•economische
activiteiten.

Andere �‘duurzame �‘beleggingen �‘mogen �‘evenmin �‘ernstig �‘afbreuk �‘doen �‘aan �‘ecologische �‘of �‘sociale
doelstellingen.



�+�R�H���•�•�L�V���•�•�L�Q���•�•�G�L�W���•�•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���•�•�S�U�R�G�X�F�W���•�•�U�H�N�H�Q�L�Q�J���•�•�J�H�K�R�X�G�H�Q���•�•�P�H�W���•�•�G�H���•�•�E�H�O�D�Q�J�U�L�M�N�V�W�H���•�•ongunstige
effecten op duurzaamheidsfactoren?

Carmignac �•heeft �•zich �•ertoe �•verbonden �•de �•bijlage �•1 �•van �•de �•technische �•reguleringsnormen �•(RTS) �•van
�6�)�'�5���•�•�Q�L�Y�H�D�X���•�•�,�,���•2019/2088���•�W�R�H���•�W�H���•�S�D�V�V�H�Q�����•�Z�D�D�U�E�L�M���•16���•�Y�H�U�S�O�L�F�K�W�H���•�H�Q���•2���•�R�S�W�L�R�Q�H�O�H���•�P�L�O�L�H�X�����•�H�Q���•�V�R�F�L�D�O�H
indicatoren �•zullen �•worden �•gecontroleerd �•om �•de �•impact �•van �•dergelijke �•duurzame �•beleggingen �•ten
�R�S�]�L�F�K�W�H���•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�G�H�]�H���•�•�•�•�L�Q�G�L�F�D�W�R�U�H�Q���•�•�•�•�D�D�Q���•�•�•�•�W�H���•�•�•�•�W�R�Q�H�Q�����•�•�•�•�%�U�R�H�L�N�D�V�J�D�V�H�P�L�V�V�L�H�V�����•�•�•�•Koolstofvoetafdruk,
Broeikasgasintensiteit �•(bedrijven �•waarin �•wordt �•�J�H�ë�Q�Y�H�V�W�H�H�U�G�������•Blootstelling �•aan �•bedrijven �•in �•de �•sector
�I�R�V�V�L�H�O�H���•�•�•�•�E�U�D�Q�G�V�W�R�7�H�Q�����•�•�•�•�9�H�U�E�U�X�L�N���•�•�•�•�H�Q���•�•�•�•�S�U�R�G�X�F�W�L�H���•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�Q�L�H�W���K�H�U�Q�L�H�X�Z�E�D�U�H���•�•�•�•�H�Q�H�U�J�L�H�����•�•�•�•Intensiteit
�H�Q�H�U�J�L�H�Y�H�U�E�U�X�L�N���•�•�S�H�U���•�•�N�O�L�P�D�D�W�V�H�F�W�R�U���•�•�P�H�W���•�•�H�H�Q���•�•�J�U�R�W�H���•�•�L�P�S�D�F�W�����•�•�$�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���•�•�G�L�H���•�•�H�H�Q���•�•�Q�H�J�D�W�L�H�Y�H���•�•invloed
�K�H�E�E�H�Q���•�•�•�R�S���•�•�•�E�L�R�G�L�Y�H�U�V�L�W�H�L�W�V�J�H�Y�R�H�O�L�J�H���•�•�•�J�H�E�L�H�G�H�Q�����•�•�•�(�P�L�V�V�L�H�V���•�•�•�Q�D�D�U���•�•�•�Z�D�W�H�U�����•�•�•�5�D�W�L�R���•�•�•�J�H�Y�D�D�U�O�L�M�N���•�•�•afval,
Watergebruik �•en �•-recycling, �•Schendingen �•van �•UN �•Global �•Compact-principes �•of �•OESO-richtlijnen �•voor
multinationale �•ondernemingen, �•Gebrek �•aan �•processen �•en �•nalevingsmechanismen �•om �•naleving �•van
�8�1���•�•�*�O�R�E�D�O���•�•�&�R�P�S�D�F�W���•�•�H�Q���•�•�2�(�6�2���U�L�F�K�W�O�L�M�Q�H�Q���•�•�Y�R�R�U���•�•�P�X�O�W�L�Q�D�W�L�R�Q�D�O�H���•�•�R�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J�H�Q���•�•�W�H���•�•controleren,
Niet-gecorrigeerde �•beloningsverschillen �•tussen �•mannen �•en �•vrouwen, �•Genderdiversiteit �•in �•raden �•van
�E�H�V�W�X�X�U�����•�•�•�%�O�R�R�W�V�W�H�O�O�L�Q�J���•�•�•�D�D�Q���•�•�•�F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�L�Ü�O�H���•�•�•�Z�D�S�H�Q�V�����•�•�•�%�X�L�W�H�Q�V�S�R�U�L�J�H���•�•�•�E�H�O�R�Q�L�Q�J�V�Y�H�U�K�R�X�G�L�Q�J���•�•�•CEO's.
�'�D�D�U�Q�D�D�V�W���•�•�•�H�Q���•�•�•�Z�D�D�U���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�W�R�H�S�D�V�V�L�Q�J���•�•�•�N�X�Q�Q�H�Q���•�•�•�R�R�N���•�•�•�L�Q�G�L�F�D�W�R�U�H�Q���•�•�•�Y�R�R�U���•�•�•�V�W�D�D�W�V�R�E�O�L�J�D�W�L�H�V���•�•�•worden
gecontroleerd: sociaal geweld en broeikasgasintensiteit.

�,�Q���•�•�•�K�H�W���•�•�•�N�D�G�H�U���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�]�L�M�Q���•�•�•�3�$�,���V�W�U�D�W�H�J�L�H���•�•�•�L�G�H�Q�W�L�<�F�H�H�U�W���•�•�•�&�D�U�P�L�J�Q�D�F���•�•�•�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•�•�G�L�H���•�•�•�R�S���•�•�•�K�H�W���•�•�•�Y�O�D�N���•�•�•van
�3�$�,���L�Q�G�L�F�D�W�R�U�H�Q���•�•�R�Q�G�H�U�P�D�D�W�V���•�•�S�U�H�V�W�H�U�H�Q���•�•�W�H�Q���•�•�R�S�]�L�F�K�W�H���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�E�H�Q�F�K�P�D�U�N�����•�•�'�D�Q�N�]�L�M���•�•�R�Q�]�H���•�•externe
gegevensleverancier MSCI kunnen wij de impact van onze fondsen voor elke PAI controleren.

De �•PAI-waarden van het fonds worden vergeleken met de waarden van de benchmark. Als de PAI van
het �•fonds �•een �•bepaalde �•drempel �•lager �•is �•dan �•de �•PAI �•van �•de �•benchmark, �•gaan �•we �•op �•zoek �•naar �•de
emittenten �•die �•de �•grootste �•bijdrage �•leveren �•aan �•de �•ondermaatse �•prestatie �•van �•de �•gegeven �•PAI. �•Die
bedrijven worden als uitschieters beschouwd.

Het �•identificeren �•van �•uitschieters �•voor �•elke �•PAI-indicator �•stelt �•ons �•in �•staat �•om �•met bedrijven in gesprek
�W�H���•�•�J�D�D�Q���•�•�R�P���•�•�H�U�Y�R�R�U���•�•�W�H���•�•�]�R�U�J�H�Q���•�•�G�D�W���•�•�]�H���•�•�]�L�F�K���•�•�L�Q�]�H�W�W�H�Q���•�•�R�P���•�•�K�X�Q���•�•�L�P�S�D�F�W���•�•�W�H���•�•�Y�H�U�P�L�Q�G�H�U�H�Q�����•�•�:�H���•�•hebben
�Y�D�V�W�J�H�V�W�H�O�G���•�•�•�G�D�W���•�•�•�3�H�W�U�R�O�H�R�V���•�•�•�0�H�[�L�F�D�Q�R�V���•�•�•���3�H�P�H�[�����•�•�•�H�H�Q���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�G�H���•�•�•�J�U�R�R�W�V�W�H���•�•�•�Y�H�U�R�R�U�]�D�N�H�U�V���•�•�•�L�V���•�•�•�Y�D�Q���•�•�G�H
achterblijvende �•prestaties �•van �•Carmignac �•Portfolio �•Emergents �•in �•2023. �•Daarom �•zijn �•we �•in �•2024 �•met
Pemex �•in �•gesprek �•gegaan �•in het kader van ons werk als co-leider van de Klimaatactie (CA) 100-groep.
Na �•vier �•jaar �•engagement �•met �•Pemex �•heeft �•Carmignac �•een sterke dialoog met Pemex opgebouwd en
reageert �•het �•bedrijf �•constructief �•op �•de �•zorgen �•die �•door �•de �•CA �•100-groep �•naar �•voren �•zijn �•gebracht.
�1�D�G�D�W���•�•�•�•�Z�H���•�•�•�•�K�H�W���•�•�•�•�E�H�G�U�L�M�I���•�•�•�•�P�H�W���•�•�•�•�V�X�F�F�H�V���•�•�•�•�K�D�G�G�H�Q���•�•�•�•�D�D�Q�J�H�P�R�H�G�L�J�G���•�•�•�•�R�P���•�•�•�•�L�Q���•�•�•�•2023���•�•�•�•�]�L�M�Q���•�•�•�•eerste
�G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G�V�F�R�P�L�W�Ø���•op �•te �•richten, �•heeft �•Pemex �•zijn �•eerste �•duurzaamheidsplan �•goedgekeurd �•en
gepubliceerd, met inbreng van de belangrijkste beleggers als onderdeel van de CA 100-groep.

In �•antwoord �•op �•de �•verzoeken �•van �•Carmignac �•en �•de �•CA �•100-groep �•bevat �•het �•duurzaamheidsplan
belangrijke �•informatie, �•zoals �•gekwantificeerde �•doelstellingen �•voor �•de �•uitstoot �•van �•broeikasgassen �•en
de �•bijbehorende �•CAPEX-implicaties, �•evenals �•een �•actieplan �•voor �•de �•uitstoot �•van �•methaan. �•Daarnaast
�K�H�H�I�W���•�•�3�H�P�H�[���•�•�W�R�H�J�H�]�H�J�G���•�G�H���•�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H�Y�R�R�U�]�L�H�Q�L�Q�J���•�D�I���•�W�H���•�V�W�H�P�P�H�Q���•�R�S���•�G�H���•�,�6�6�%���•�61�����•�H�Q���•�62-normen,
�Z�D�D�U�G�R�R�U���•�•�K�H�W���•�•�G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G�V�S�O�D�Q���•�•�L�Q���•�•�O�L�M�Q���•�•�L�V���•�•�P�H�W���•�•�G�H���•�•�7�&�)�'���Y�H�U�H�L�V�W�H�Q�����•�•�(�U���•�•�L�V���•�•�R�R�N���•�•�H�H�Q���•�•TCFD-getoetst
risicorapport over klimaatverandering gepubliceerd.

�:�D�W���Z�D�U�H�Q���G�H���J�U�R�R�W�V�W�H���E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���Y�D�Q���G�L�W���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W�"

�+�L�H�U�R�Q�G�H�U���•�•�•�•�•�•�Y�L�Q�G�W���•�•�•�•�•�•�X���•�•�•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�•�•�J�H�P�L�G�G�H�O�G�H���•�•�•�•�•�•�W�R�S�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�•�•�•�•�R�S���•�•�•�•�•�•�E�D�V�L�V���•�•�•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�•�•de
12���P�D�D�Q�G�V�D�I�V�O�X�L�W�L�Q�J�V�J�H�J�H�Y�H�Q�V���•�•�Y�R�R�U���•�•2024���•�•�Y�R�R�U���•�•�G�H���•�•�D�D�Q�G�H�O�H�Q�����•�•�H�Q���•�•�R�E�O�L�J�D�W�L�H�V�H�F�W�L�H�V���•�•�Y�D�Q���•�•de
portfolio:

De lijst bevat de 
beleggingen die het 
grootste aandeel 
beleggingen van het 
�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���Y�R�U�P�H�Q��
tijdens de 
referentieperiode, te 
weten:
31 december 2024



Wat was het aandeel duurzaamheids gerelateerde beleggingen?

De activa-allocatie 
beschrijft het aandeel 
beleggingen in specifieke 
activa.

In �•2024 had het compartiment gemiddeld 37,0% van het nettovermogen van de portefeuille belegd in
duurzame �•beleggingen �•volgens �•onze �•bovenstaande �•definitie, �•op �•basis �•van �•gegevens �•over �•de �•laatste
4 kwartalen.

Hoe zag de activa-allocatie eruit?

Een �•minimumaandeel �•van �•90% �•van �•de �•beleggingen �•van �•dit �•Compartiment �•wordt �•gebruikt �•om �•te

Grootste beleggingen Sector % activa Land

TAIWAN HALFGELEIDER Informatietechnologie 6.02% Taiwan

SAMSUNG ELEKTRONICA Informatietechnologie 4.70% Zuid-Korea

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS SANutsbedrijven 3.95% �%�U�D�]�L�O�L�Ü

HYUNDAI MOTOR CO Discretionair verbruik 1.81% Zuid-Korea

GRUPO BANORTE �)�L�Q�D�Q�F�L�Ü�Q 1.70% Mexico

VIPSHOP HOLDINGS LTD Discretionair verbruik 1.52% China

KOTAK MAHINDRA BANK LTD �)�L�Q�D�Q�F�L�Ü�Q 1.50% India

JD.COM INC Discretionair verbruik 1.27% China

LG CHEM LTD Grondstoffen 1.18% Zuid-Korea

EMBASSY OFFICE PARKS REIT Vastgoed 1.16% India

HONG KONG EXCHANGES & 
CLEARING LTD

�)�L�Q�D�Q�F�L�Ü�Q 1.05% Hongkong

DABUR INDIA Basis Cons. Goederen 0.92% India

ICICI LOMBARD ALGEMENE 
VERZEKERING

�)�L�Q�D�Q�F�L�Ü�Q 0.88% India

MINISO GROUP HOLDING LTD Discretionair verbruik 0.87% China

DIDI GLOBAL INC Verwerkende Industrie 0.81% China

Bron: Carmignac, 31.12.2024



voldoen �•aan �•de �•milieu- �•of �•sociale �•kenmerken �•die �•door �•het �•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���•product �•worden �•bevorderd �•in
overeenstemming �•met �•de �•bindende �•elementen �•van �•de �•beleggingsstrategie. �•In �•2024 �•werd �•98,3% �•van
�G�H���•�•�H�P�L�W�W�H�Q�W�H�Q���•�•�G�R�R�U���•�•�H�H�Q���•�•�(�6�*���D�Q�D�O�\�V�H���•�•�E�H�V�W�U�H�N�H�Q�����•�•�]�R�G�D�W���•�•100%���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�H�P�L�W�W�H�Q�W�H�Q���•�•�D�D�Q���•�•�G�H�]�H���•�•E/S-
kenmerken voldeed.

Het �•minimumaandeel �•van �•duurzame �•beleggingen �•was �•10%, �•een �•limiet �•die �•werd �•gerespecteerd. �•In
2024 �•was �•37,0% �•van �•de �•portefeuille �•van �•het �•compartiment �•belegd �•in �•duurzame �•beleggingen �•volgens
onze bovenstaande definitie.

�'�D�D�U�Q�D�D�V�W���•�•�E�H�G�U�R�H�J�H�Q���•�•�G�H���•�•�P�L�Q�L�P�X�P�Q�L�Y�H�D�X�V���•�•�Y�R�R�U���•�•�G�X�X�U�]�D�P�H���•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�P�H�W���•�•�P�L�O�L�H�X�����•�•�H�Q���•�•sociale
doelstellingen �•respectievelijk �•1% �•en �•3% �•van het nettovermogen van het Subfonds. In 2024 is 18,3% van
het �•nettovermogen �•van �•het �•Subfonds �•belegd �•in �•duurzame �•beleggingen �•met �•milieudoelstellingen �•en
18,7% in duurzame beleggingen met sociale doelstellingen.

�'�H���•�•#2���•�•�2�Y�H�U�L�J�H���•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•���Q�D�D�V�W���•�•�F�R�Q�W�D�Q�W�H�Q���•�•�H�Q���•�•�G�H�U�L�Y�D�W�H�Q���•�•�G�L�H���•�•�J�H�E�U�X�L�N�W���•�•�N�X�Q�Q�H�Q���•�•�Z�R�U�G�H�Q���•�•voor
afdekkingsdoeleinden, �•indien �•van �•toepassing) �•waren �•beleggingen �•in �•aandelen, �•bedrijfsobligaties �•of
staatsobligaties �•die �•niet �•geclassificeerd �•zijn �•als �•duurzame �•beleggingen. �•Het �•waren �•beleggingen �•die
strikt �•in �•overeenstemming �•met �•de �•beleggingsstrategie �•van �•het �•Compartiment �•werden �•gedaan �•om �•de
beleggingsstrategie �•van �•het �•Compartiment �•uit �•te �•voeren. �•Al �•deze �•beleggingen �•werden �•onderworpen
aan �•een �•ESG-analyse �•(inclusief �•via �•ons �•eigen �•ESG-model �•voor �•overheidsobligaties) �•en �•voor �•aandelen
en �•bedrijfsobligaties �•aan �•een �•screening �•van �•minimale �•waarborgen �•om �•ervoor �•te �•zorgen �•dat �•hun
�E�H�G�U�L�M�I�V�D�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���•�•�•�•�L�Q���•�•�•�•�R�Y�H�U�H�H�Q�V�W�H�P�P�L�Q�J���•�•�•�•�]�L�M�Q���•�•�•�•�P�H�W���•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�2�(�6�2���U�L�F�K�W�O�L�M�Q�H�Q���•�•�•�•�Y�R�R�U���•�•�•�•multinationale
�R�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J�H�Q���•�•�H�Q���•�•�G�H���•�•�9�1���U�L�F�K�W�O�L�M�Q�H�Q���•�•�Y�R�R�U���•�•�E�H�G�U�L�M�I�V�O�H�Y�H�Q���•�•�H�Q���•�•�P�H�Q�V�H�Q�U�H�F�K�W�H�Q�����•�•�'�H�]�H���•�•instrumenten
worden �•niet �•gebruikt �•om �•de �•milieu- �•of �•sociale �•kenmerken �•te �•bereiken �•die �•door �•het �•Subfonds �•worden
bevorderd.

Om te bepalen of aan 
de EU-taxonomie wordt 
voldaan, bevatten de 
criteria voor fossiel gas 
emissiegrenswaarden en 
de omschakeling naar 
hernieuwbare energie of 
koolstofarme 
brandstoffen tegen eind 
2035. Voor kernenergie 
bevatten de criteria 
uitgebreide regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer.

Beleggingen

#1 Afgestemd op E/S 
- Kenmerken

98.30 %

#2 Overige

#1A Duurzaam
37.00 %

# 1B Overige E/S-
Kenmerken

Overige ecologisch
18.30 %

Sociaal
18.70 %

# 1 Afgestemd op E/S-kenmerken���R�P�Y�D�W���G�H���E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���Y�D�Q���K�H�W���J�H�E�U�X�L�N�W�H���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���R�P���W�H��
�Y�R�O�G�R�H�Q���D�D�Q���G�H���H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���R�I���V�R�F�L�D�O�H���N�H�Q�P�H�U�N�H�Q���G�L�H���K�H�W���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���S�U�R�P�R�R�W��

# 2 Overige���R�P�Y�D�W���G�H���R�Y�H�U�L�J�H���E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���Y�D�Q���K�H�W���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���G�L�H���Q�L�H�W���]�L�M�Q���D�I�J�H�V�W�H�P�G���R�S���G�H��
ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame belegging kwalificeren.

De categories #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat:

- De subcategorie # 1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale 
doelstellingen.

- De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die op de ecologische of sociale 
kenmerken zijn afgestemd, maar niet als duurzame belegging gelden.



Faciliterende activiteiten 
maken het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiele bijdrage 
leveren aan een 
ecologische doelstelling.

Sector
% activa
december 
31, 2024

Basis consumptiegoederen 1.16%

Communicatiediensten 0.64%

Discretionair verbruik 8.43%

�)�L�Q�D�Q�F�L�Ü�Q 6.14%

Gezondheid 0.86%

Grondstoffen 1.25%

Informatietechnologie 11.97%

Nutsbedrijven 4.19%

Vastgoed 2.55%

Verwerkende Industrie 0.86%

In welke economische sectoren werd belegd?

�+�L�H�U�R�Q�G�H�U���•�•�Y�L�Q�G�W���•�•�X���•�•�G�H���•�•�J�H�P�L�G�G�H�O�G�H���•�•�W�R�S�V�H�F�W�R�U�H�Q���•�•�R�S���•�•�E�D�V�L�V���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�H�L�Q�G�J�H�J�H�Y�H�Q�V���•�•�Y�D�Q���•�•12
maanden voor 2024, voor de aandelen- en bedrijfsobligatiesecties van de portfolio:

De rest van de portfolio bestaat uit derivaten met een blootstelling van -0,15%.

Bron: Carmignac, 31.12.2024



Transitieactiviteiten zijn 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
aIternatieven 
beschikbaar zijn en die 
ondermeer broeikas gas 
emissie niveaus hebben 
die overeenkomen met 
de beste prestaties.

In hoeverre waren de duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling 
afgestemd Op de EU-taxonomie?

In �•2024 was 0% van de duurzame beleggingen met een milieudoelstelling afgestemd op de
EU Taxonomie.

�+�H�H�I�W���K�H�W���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���E�H�O�H�J�G���L�Q���D�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���L�Q���G�H���V�H�F�W�R�U�H�Q���I�R�V�V�L�H�O���J�D�V���H�Q���R�I��
kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen�l�"

�… Ja

�… In fossiel gas �… In kernenergie

�: Nee

De �‘onderstaande �‘diagrammen �‘geven �‘in �‘het �‘groen �‘het �‘percentage �‘op �‘de �‘EU-taxonomie
�D�I�J�H�V�W�H�P�G�H���‘�‘�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q�����‘�‘�(�U���‘�‘�L�V���‘�‘�J�H�H�Q���‘�‘�J�H�V�F�K�L�N�W�H���‘�‘�P�H�W�K�R�G�H���‘�‘�R�P���‘�‘�W�H���‘�‘�E�H�S�D�O�H�Q���‘�‘�L�Q���‘�‘hoeverre
staatsobligaties* �‘op �‘de �‘taxonomie �‘zijn �‘afgestemd. �‘Daarom �‘geeft �‘het �‘eerste �‘diagram �‘de
�P�D�W�H���‘�‘�‘�Y�D�Q���‘�‘�‘�D�I�V�W�H�P�P�L�Q�J���‘�‘�‘�Y�R�R�U���‘�‘�‘�D�O�O�H���‘�‘�‘�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���‘�‘�‘�Y�D�Q���‘�‘�‘�K�H�W���‘�‘�‘�>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H���‘�‘�‘�S�U�R�G�X�F�W���‘�‘�‘inclusief
staatsobligaties, �‘terwijl �‘het �‘tweede �‘diagram �‘alleen �‘voor �‘de �‘beleggingen �‘van �‘het �‘�>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H
�S�U�R�G�X�F�W���‘�‘�L�Q���‘�‘�D�Q�G�H�U�H���‘�‘�S�U�R�G�X�F�W�H�Q���‘�‘�G�D�Q���‘�‘�V�W�D�D�W�V�R�E�O�L�J�D�W�L�H�V���‘�‘�D�D�Q�J�H�H�I�W���‘�‘�L�Q���‘�‘�K�R�H�Y�H�U�U�H���‘�‘�G�L�H���‘�‘�R�S���‘�‘de
taxonomie zijn afgestemd.

�
���}�}�}�,�Q���}�}�}�G�H�]�H���}�}�}�G�L�D�J�U�D�P�P�H�Q���}�}�}�R�P�Y�D�W���}�}�}���V�W�D�D�W�V�R�E�O�L�J�D�W�L�H�V�����}�}�}�D�O�O�H���}�}�}�E�O�R�R�W�V�W�H�O�O�L�Q�J�H�Q���}�}�}aan
overheden.

Wat was het aandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten?

Niet van toepassing.

Hoe verhield het percentage op de EU-taxonomie afgestemde beleggingen zich tot 
eerdere referentieperiodes?

In 2023 was 0,33% van de investeringen afgestemd op de EU-taxonomie.

Op de taxonomie 
afgestemde activiteiten 
worden uitgedrukt als 
aandeel van:
- de omzet die het 
aandeel weergeeft van 
de opbrengsten uit 
groene activiteiten van 
ondernemingen waarin is 
belegd weergeeft;
- de kapitaaluitgaven 
(Cap Ex) die laten zien 
welke groene 
beleggingen worden 
gedaan doorde 
ondernemingen waarin is 
belegd, bv. voor een 
transitie naar een groene 
economie;
- de operationele 
uitgaven (OpEx) die 
groene operationele 
activiteiten van 
ondernemingen waarin is 
belegd, weergeven.

zijn duurzame 
beleggingen meteen 
ecologische doelstelling 
die geen rekening 
houden met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten in het kader 
van de Verordening (EU) 
2020/852.

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling die 
niet op de EU-taxonomie waren afgestemd?

In �•2024 �•werd �•gemiddeld �•18,3% �•van �•het �•nettovermogen �•van �•het �•portfolio �•belegd �•in �•bedrijven
�G�L�H���•�•�]�L�M�Q���•�•�D�I�J�H�V�W�H�P�G���•�•�R�S���•�•�P�L�O�L�H�X�J�H�U�L�F�K�W�H���•�•�6�'�*�
�V�����•�•�R�S���•�•�E�D�V�L�V���•�•�Y�D�Q���•�•�J�H�J�H�Y�H�Q�V���•�•�R�Y�H�U���•�•�G�H���•�•�O�D�D�W�V�W�H���•�•4
kwartalen.

Wat was het aandeel sociaal duurzame beleggingen?

In �•2024 �•werd �•gemiddeld �•18,7 �•% �•van �•het �•nettovermogen �•van �•de �•portfolio �•belegd �•in �•bedrijven
die zich richten op sociaal duurzame SDG's, op basis van gegevens over 4 kwartalen.

�l���$�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���L�Q���G�H���V�H�F�W�R�U�H�Q���I�R�V�V�L�H�O���J�D�V���H�Q���R�I���N�H�U�Q�H�Q�H�U�J�L�H���]�X�O�O�H�Q���D�O�O�H�H�Q���D�D�Q���G�H���(�8���W�D�[�R�Q�R�P�L�H���Y�R�O�G�R�H�Q���L�Q�G�L�H�Q���]�L�M���E�L�M�G�U�D�J�H�Q���D�D�Q���K�H�W���E�H�S�H�U�N�H�Q���Y�D�Q���G�H���N�O�L�P�D�D�W�Y�H�U�D�Q�G�H�U�L�Q�J�����Š�N�O�L�P�D�D�W�P�L�W�L�J�D�W�L�H�‹�����H�Q���Q�L�H�W
�H�P�V�W�L�J���D�I�E�U�H�X�N���G�R�H�Q���D�D�Q���H�H�Q���Y�D�Q���G�H���G�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J�H�Q���Y�D�Q���G�H���(�8���W�D�[�R�Q�R�P�L�H�������]�L�H���G�H���W�R�H�O�L�F�K�W�L�Q�J���L�Q���G�H���O�L�Q�N�H�U�P�D�U�J�H�����'�H���X�L�W�J�H�E�U�H�L�G�H���F�U�L�W�H�U�L�D���Y�R�R�U���H�F�R�Q�R�P�L�V�F�K�H���D�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���L�Q���G�H���V�H�F�W�R�U�H�Q���I�R�V�V�L�H�O���J�D�V���H�Q
�N�H�U�Q�H�Q�H�U�J�L�H���G�L�H���D�D�Q���G�H���(�8���W�D�[�R�Q�R�P�L�H���Y�R�O�G�R�H�Q�����]�L�M�Q���Y�D�V�W�J�H�V�W�H�O�G���L�Q���*�H�G�H�O�H�J�H�H�U�G�H���9�H�U�R�U�G�H�Q�L�Q�J�����(�8�������������������������Y�D�Q���G�H���&�R�P�P�L�V�V�L�H��



Welke beleggingen zijn opgenomen in "Overige"? Waarvoor waren deze bedoeld en 
waren er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

Het �•resterende �•deel �•van �•de �•portfolio �•(buiten �•het �•minimumaandeel �•van �•90%) �•kan �•ook �•milieu-
�H�Q���•�•�•�V�R�F�L�D�O�H���•�•�•�N�H�Q�P�H�U�N�H�Q���•�•�•�E�H�Y�R�U�G�H�U�H�Q�����•�•�•�P�D�D�U���•�•�•�Z�R�U�G�W���•�•�•�Q�L�H�W���•�•�•�V�\�V�W�H�P�D�W�L�V�F�K���•�•�•�E�H�V�W�U�H�N�H�Q���•�•�•door
ESG-analyses. �•Dergelijke �•activa �•kunnen �•niet-genoteerde �•effecten �•omvatten �•of �•effecten �•die
het �•voorwerp �•zijn �•geweest �•van �•een �•beursintroductie, �•waarvan �•de �•ESG-analyse �•kan �•worden
�X�L�W�J�H�Y�R�H�U�G���•�•�•�Q�D���•�•�•�G�H���•�•�•�Y�H�U�Z�H�U�Y�L�Q�J���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�K�H�W���•�•�•�E�H�W�U�H�7�H�Q�G�H���•�•�•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���•�•�•�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W���•�•�•�G�R�R�U���•�•�•het
compartiment.

Op �•emittentenniveau �•(voor �•aandelen �•en �•bedrijfsobligaties) �•worden �•alle �•activa �•onderzocht
�R�S���•�•�•�Q�D�O�H�Y�L�Q�J���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�G�H���•�•�•�Z�H�U�H�O�G�Z�L�M�G�H���•�•�•�Q�R�U�P�H�Q���•�•�•�Y�R�R�U���•�•�•�P�L�O�L�H�X�E�H�V�F�K�H�U�P�L�Q�J�����•�•�•mensenrechten,
�D�U�E�H�L�G�V�Q�R�U�P�H�Q���•�•�H�Q���•�•�F�R�U�U�X�S�W�L�H�E�H�V�W�U�L�M�G�L�Q�J�����•�•�G�R�R�U���•�•�P�L�G�G�H�O���•�•�Y�D�Q���•�•�F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�L�Ü�O�H���•�•("norms-based")
�V�F�U�H�H�Q�L�Q�J�����•�•�•�'�H���•�•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�•�Z�R�U�G�H�Q���•�•�•�R�Q�G�H�U�Z�R�U�S�H�Q���•�•�•�D�D�Q���•�•�•�H�H�Q���•�•�•�V�F�U�H�H�Q�L�Q�J���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•minimale
waarborgen �•om �•ervoor �•te �•zorgen �•dat �•hun �•bedrijfsactiviteiten �•in �•overeenstemming �•zijn �•met
de �•OESO-richtlijnen �•voor �•multinationale �•ondernemingen �•en �•de �•VN-richtlijnen �•voor �•bedrijven
en mensenrechten.

�2�Y�H�U�Z�H�J�L�Q�J�H�Q���•�•�•�R�S���•�•�•�K�H�W���•�•�•�J�H�E�L�H�G���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�P�L�O�L�H�X�����•�•�•�P�D�D�W�V�F�K�D�S�S�L�M���•�•�•�H�Q���•�•�•�J�R�H�G���•�•�•�E�H�V�W�X�X�U���•�•�•werden
�J�H�ë�Q�W�H�J�U�H�H�U�G���•�•�L�Q���•�•�V�\�Q�W�K�H�W�L�V�F�K�H���•�•�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�H�Q���•�•�G�R�R�U���•�•�P�L�G�G�H�O���•�•�Y�D�Q���•�•�K�H�W���•�•�D�I�J�H�O�H�L�G�H���•�•�N�D�G�H�U���•�•dat
hieronder �•wordt �•beschreven. �•De �•aanpak �•hing �•af �•van �•het �•type �•derivateninstrument �•dat �•door
het Subfonds wordt gebruikt: single name derivaten of indexderivaten.

Derivaten op individuele naam

Het �•Compartiment �•mag �•derivaten �•met �•een �•shortpositie �•in �•�Ø�Ø�Q���•onderliggend �•effect �•("single
name") �•alleen �•voor �•afdekkingsdoeleinden �•afsluiten, �•d.w.z. �•om �•de �•longpositie �•op �•diezelfde
�R�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J���•�•�•�R�I���•�•�•�H�P�L�W�W�H�Q�W���•�•�•�W�H���•�•�•�G�H�N�N�H�Q�����•�•�•�1�H�W�W�R���•�•�•�V�K�R�U�W�S�R�V�L�W�L�H�V�����•�•�•�G���Z���]�����•�•�•�V�L�W�X�D�W�L�H�V���•�•�•�Z�D�D�U�E�L�M���•�•�•de
shortpositie �•op �•de �•onderliggende �•onderneming �•of �•emittent �•groter �•is �•dan �•de �•longpositie �•van
het �•Compartiment �•op �•diezelfde �•onderneming �•of �•emittent, �•zijn �•verboden. �•Het �•gebruik �•van
short derivaten voor andere doeleinden dan afdekking is verboden.

�'�H�U�L�Y�D�W�H�Q���•�•�•�P�H�W���•�•�•�H�H�Q���•�•�•�O�R�Q�J�S�R�V�L�W�L�H���•�•�•�L�Q���•�•�•�Ø�Ø�Q���•�•�•�R�Q�G�H�U�O�L�J�J�H�Q�G�H���•�•�•�R�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J���•�•�•�R�I���•�•�•�H�P�L�W�W�H�Q�W���•�•�•zijn
onderworpen �•aan �•hetzelfde �•ESG-integratiebeleid �•als �•fysieke �•longposities �•in �•aandelen �•en/of
�E�H�G�U�L�M�I�V�R�E�O�L�J�D�W�L�H�V�����•�•�D�O���•�•�Q�D�D�U�J�H�O�D�Q�J���•�•�K�H�W���•�•�J�H�Y�D�O�����•�•�'�H�]�H���•�•�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�H�Q���•�•�P�R�H�W�H�Q���•�•�Y�R�O�G�R�H�Q���•�•aan
dezelfde ESG-integratie en -criteria, zoals beschreven in deze bijlage.

Indexderivaten

Indexderivaten, �•ongeacht �•of �•ze �•een �•long- �•of �•een �•shortpositie �•hebben, �•kunnen �•aanvullende
�F�R�Q�W�U�R�O�H�V���•�•�R�Q�G�H�U�J�D�D�Q���•�•�R�P���•�•�W�H���•�•�J�D�U�D�Q�G�H�U�H�Q���•�•�G�D�W���•�•�]�H���•�•�J�H�V�F�K�L�N�W���•�•�]�L�M�Q���•�•�Y�R�R�U���•�•�K�H�W���•�•Compartiment,
afhankelijk van hun doel.

�‡ �+�H�G�J�L�Q�J���•�•�•�H�Q���•�•�•�H�8�F�L�Ü�Q�W���•�•�•�S�R�U�W�H�I�H�X�L�O�O�H�E�H�K�H�H�U�����•�•�•�L�Q�G�H�[�G�H�U�L�Y�D�W�H�Q���•�•�•�J�H�N�R�F�K�W���•�•�•voor
hedgingdoeleinden worden niet geanalyseerd voor ESG-doeleinden.

�‡ �%�H�O�H�J�J�L�Q�J�V�G�R�H�O�H�L�Q�G�H�Q�����•�•�H�H�Q���•�•�L�Q�G�H�[�G�H�U�L�Y�D�D�W���•�•�N�D�Q���•�•�G�R�R�U���•�•�K�H�W���•�•Compartiment
�Z�R�U�G�H�Q���•�•�D�D�Q�J�H�N�R�F�K�W���•�•�Y�R�R�U���•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J���•�•�Y�R�R�U���•�•�]�R�Y�H�U���•�•�K�H�W���•�•�D�D�Q���•�•�G�H���•�•volgende
�N�H�Q�P�H�U�N�H�Q���•�•�E�H�D�Q�W�Z�R�R�U�G�W�����•�•�L�Q�G�L�H�Q���•�•�K�H�W���•�•�O�D�Q�J�H�U���•�•�G�D�Q���•�•�H�H�Q���•�•�P�D�D�Q�G���•�•�]�D�O���•�•worden
aangehouden:

�• �*�H�F�R�Q�F�H�Q�W�U�H�H�U�G�H���•�•�L�Q�G�H�[���•�•(5���•�•�R�I���•�•�P�L�Q�G�H�U���•�•�F�R�P�S�R�Q�H�Q�W�H�Q���•�•�L�Q���•�•�G�H���•�•onderliggende
index): �•De �•index �•mag geen van zijn componenten op de uitsluitingenlijst van
het Compartiment hebben.

�• �%�U�H�G�H���•�•�L�Q�G�H�[���•�•���P�H�H�U���•�•�G�D�Q���•�•5���•�•�F�R�P�S�R�Q�H�Q�W�H�Q�������•�•�G�H���•�•�L�Q�G�H�[���•�•�P�R�H�W���•�•�L�Q���•�•aanzienlijke
meerderheid �•(>80% �•in �•blootstelling) �•zijn �•samengesteld �•uit �•ondernemingen
die niet op de uitsluitingenlijst van het Compartiment staan.

Bovendien �•moet �•de �•gewogen �•gemiddelde �•ESG-rating �•van �•de �•index �•hoger �•zijn �•dan �•BBB
(MSCI) �•of �•C �•(START) �•en �•moet �•de �•ESG-dekking �•van �•de �•index �•(MSCI �•of �•START) �•hoger �•zijn �•dan
90%. �•De �•referentie- �•indicator �•van �•het �•Compartiment �•blijft �•buiten �•het �•toepassingsgebied �•van
dit �•kader �•voor �•indexderivaten �•en �•wordt �•niet �•in �•aanmerking �•genomen �•voor �•ESG-doeleinden.
Het �•Compartiment �•past �•een �•compensatieberekening �•toe �•(saldering �•van �•een �•longpositie �•met
een �•gelijkwaardige �•shortpositie �•van �•een �•emittent �•met �•behulp �•van �•derivaten) �•om �•nadelige

Welke beleggingen zijn opgenomen in "Overige"? Waarvoor waren deze bedoeld en 
waren er ecologische of sociale minimumwaarborgen?



effecten te meten.

�,�Q���•�•2024���•�•�]�L�M�Q���•�•�H�U���•�•�J�H�H�Q���•�•�G�H�U�L�Y�D�W�H�Q���•�•�J�H�E�U�X�L�N�W���•�•�R�P���•�•�W�H���•�•�Y�R�O�G�R�H�Q���•�•�D�D�Q���•�•�G�H���•�•�P�L�O�L�H�X�����•�•�H�Q���R�I���•�•sociale
kenmerken die het compartiment voorstaat.

Welke maatregelen zijn er in de referentieperiode getroffen om aan de ecologische en/of 
sociale kenmerken te voldoen? 

In �•2024 �•zijn �•bij �•Carmignac �•de �•volgende �•acties �•ondernomen �•om �•ons �•algemene �•beleggingsproces �•te
ondersteunen bij het voldoen aan de milieu-/sociale kenmerken:

Integratie ESG

�,�Q���•�•2024���•�•�K�H�E�E�H�Q���•�•�Z�H���•�•�H�H�Q���•�•�Q�L�H�X�Z���•�•�N�D�G�H�U���•�•�J�H�ë�Q�W�U�R�G�X�F�H�H�U�G�����•�•�D�O�O�H�H�Q���•�•�Y�R�R�U���•�•�J�H�V�H�O�H�F�W�H�H�U�G�H���•�•�I�R�Q�G�V�H�Q�����•�•�R�P���•�•te
voldoen �•aan �•de �•doelstellingen �•van �•de �•Overeenkomst �•van �•Parijs. �•Er �•zijn �•klimaatdoelstellingen �•voor �•de
portfolio �•vastgesteld �•om �•de �•uitstoot �•van �•broeikasgassen �•in �•2030 �•met �•50% �•te �•hebben �•verminderd, �•in
2040���•�•�•�•�P�H�W���•�•�•�•70%���•�•�•�•�H�Q���•�•�•�•�L�Q���•�•�•�•2050���•�•�•�•�Q�H�W�W�R���•�•�•�•�Q�X�O���•�•�•�•�W�H���•�•�•�•�K�H�E�E�H�Q���•�•�•�•�E�H�U�H�L�N�W�����•�•�•�•�+�H�W���•�•�•�•�U�H�I�H�U�H�Q�W�L�H�M�D�D�U���•�•�•�•�Y�R�R�U���•�•�•�•de
klimaatdoelstellingen voor de portfolio is 2018.

In �•2024 �•hebben �•we �•ook �•ons �•universumreductieproces �•verbeterd �•door �•elke �•emittent �•in �•het �•�L�Q�L�W�L�Ü�O�H
universum �•van �•het �•fonds �•te �•herwegen. �•Het �•beleggingsuniversum �•wordt �•herwogen �•om �•vertekeningen
door �•marktkapitalisatie, �•geografische �•en �•sectorale �•factoren �•te �•elimineren �•die �•zouden �•kunnen �•leiden
tot �•aanzienlijke �•verschillen �•tussen �•de �•samenstelling �•van �•deze �•indices �•en �•die �•van �•de �•portfolio �•van �•het
compartiment.

�,�Q���•�•2024���•�•�K�H�E�E�H�Q���•�•�Z�H���•�•�R�R�N���•�•�R�Q�V���•�•�(�6�*���L�Q�W�H�J�U�D�W�L�H�S�U�R�F�H�V���•�•�Y�R�R�U���•�•�&�/�2���•�•�����F�R�O�O�D�W�H�U�D�O�L�V�H�G���•�•�O�R�D�Q���•�•obligation")
instrumenten �•geformaliseerd. �•Voor �•een �•aanzienlijk �•deel �•van �•de �•nieuwe �•CLO-instrumenten �•wordt �•een
ESG-analyse �•uitgevoerd. �•De �•portefeuillebeheerder �•voert �•een �•ad-hocanalyse �•uit �•van �•de �•milieu- �•en/of
�V�R�F�L�D�O�H���•�•�N�H�Q�P�H�U�N�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�L�Q���•�•�D�D�Q�P�H�U�N�L�Q�J���•�•�N�R�P�H�Q�G�H���•�•�V�H�F�X�U�L�W�L�V�D�W�L�H�Y�H�K�L�N�H�O�V�����•�•�)�R�Q�G�V�H�Q���•�•�G�L�H���•�•�G�L�W���•�•kader
gebruiken, kunnen niet beleggen in de slechtst scorende instrumenten.

�:�H���•�•�K�H�E�E�H�Q���•�•�H�H�Q���•�•�K�R�O�L�V�W�L�V�F�K�H���•�•�E�H�Q�D�G�H�U�L�Q�J���•�•�R�Q�W�Z�L�N�N�H�O�G���•�•�H�Q���•�•�J�H�ë�Q�W�U�R�G�X�F�H�H�U�G���•�•�Y�R�R�U���•�•�K�H�W���•�•�H�Y�D�O�X�H�U�H�Q���•�•van
�G�X�X�U�]�D�P�H���•�•�•�•�•�•�R�E�O�L�J�D�W�L�H�V�����•�•�•�•�•�•�Z�D�D�U�R�Q�G�H�U���•�•�•�•�•�•�8�V�H���R�I���•�•�•�•�•�•�3�U�R�F�H�H�G�V���•�•�•�•�•�•���J�U�R�H�Q�H�����•�•�•�•�•�•�V�R�F�L�D�O�H�����•�•�•�•�•�•�G�X�X�U�]�D�P�H�����•�•�•�•�•�•en
duurzaamheidsobligaties. �•Deze �•obligaties �•worden �•niet �•langer �•standaard �•als �•duurzame �•beleggingen
beschouwd, maar moeten op basis van specifieke criteria worden geanalyseerd.

We �•hebben �•een �•nieuw �•raamwerk �•opgezet �•om �•ESG-analyses �•te �•integreren �•in �•derivatenposities �•in �•al
�R�Q�]�H���•�•�I�R�Q�G�V�H�Q�����•�•�'�H���•�•�R�Q�G�H�U�O�L�J�J�H�Q�G�H���•�•�H�P�L�W�W�H�Q�W�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�V�L�Q�J�O�H���•�•�Q�D�P�H���G�H�U�L�Y�D�W�H�Q���•�•�H�Q���•�•�L�Q�G�H�[�G�H�U�L�Y�D�W�H�Q���•�•die
worden �•aangehouden �•voor �•exposure-doeleinden �•worden �•nu �•onderworpen �•aan �•ESG-analyse. �•Single
Name-derivaten �•die �•worden �•aangehouden �•voor �•exposure-doeleinden �•voldoen �•nu �•aan �•dezelfde �•ESG-
�L�Q�W�H�J�U�D�W�L�H�F�U�L�W�H�U�L�D���•�•�•�D�O�V���•�•�•�O�R�Q�J�S�R�V�L�W�L�H�V�����•�•�•�'�D�D�U�Q�D�D�V�W���•�•�•�]�L�M�Q���•�•�•�H�U���•�•�•�(�6�*���L�Q�W�H�J�U�D�W�L�H�F�U�L�W�H�U�L�D���•�•�•�R�Q�W�Z�L�N�N�H�O�G���•�•�•zoals
beschreven �•in �•bovenstaand �•document �•voor �•indexderivaten. Derivaten die worden aangehouden voor
hedging �•of �•�H�8�F�L�Ü�Q�W���•portefeuillebeheer �•kunnen �•nog �•steeds �•in �•de �•portefeuille �•worden �•aangehouden
�]�R�Q�G�H�U���•�•�(�6�*�����•�•�D�Q�D�O�\�V�H�����•�•�+�H�W���•�•�E�H�O�H�L�G���•�•�L�V���•�•�R�Q�W�Z�L�N�N�H�O�G���•�•�H�Q���•�•�J�H�ë�P�S�O�H�P�H�Q�W�H�H�U�G���•�•�G�R�R�U���•�•�K�H�W���•�•�W�H�D�P���•�•Specialisten
Duurzame Beleggingen en staat onder toezicht van de Risk-functie van het bedrijf.

In �•de �•loop �•van �•2024 �•hebben �•we �•ons �•ESG �•soeverein �•model �•verbeterd �•om �•extra �•E/S/G �•KPI's �•in �•onze
analyse �•op �•te �•nemen. �•Dit �•nieuwe �•model �•zal �•naar �•verwachting in het eerste kwartaal van 2025 worden
gelanceerd.

Transparantie

�:�L�M���•�•�]�L�M�Q���•�•�X�L�W�J�H�E�U�H�L�G�H���•�•�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���•�•�R�Y�H�U���•�•�R�Q�]�H���•�•�(�6�*���D�D�Q�S�D�N�����•�•�R�Q�V���•�•�E�H�O�H�L�G���•�•�H�Q���•�•�R�Q�]�H���•�•�Y�H�U�V�O�D�J�H�Q���•�•blijven
verstrekken op de Carmignac-website:
https://www.carmignac.fr/en_GB/sustainable-investment/overview .

In �•ons �•TCFD-rapport �•voor �•2024 �•hebben �•we �•een �•klimaat �•Value �•at �•Risk �•(VAR)-vermelding �•opgenomen
in �•onze �•rapportage. �•De �•klimaat-VAR-vermelding �•kwantificeert �•de �•economische �•waarde �•die �•mogelijk
gevaar �•loopt �•in �•verschillende �•klimaatscenario's. De klimaat-WAR is beschikbaar als onderdeel van ons
uitgebreidere TCFD-rapport en kan worden geraadpleegd op



https://carmidoc.carmignac.com/SRICA_FR_en.pdf .

Carmignac �•erkent �•dat �•het �•net �•zo �•belangrijk �•is �•om �•'de �•daad �•bij �•het �•woord �•te �•voegen' �•als �•om �•'de �•daad
bij �•het �•woord �•te �•voegen'. �•Daarom �•hebben �•wij �•in �•2024 �•ons �•beleid �•voor �•Maatschappelijk �•Verantwoord
Ondernemen �•(MVO) �•gepubliceerd. �•Onze �•MVO-aanpak �•is �•gebaseerd �•op �•5 �•belangrijke �•pijlers: �•onze
operationele �•ecologische �•voetafdruk, �•het �•stimuleren �•van �•een �•betrokken �•personeelsbestand �•en �•een
�L�Q�F�O�X�V�L�H�Y�H���•�•�R�P�J�H�Y�L�Q�J�����•�•�R�Q�]�H���•�•�P�D�D�W�V�F�K�D�S�S�H�O�L�M�N�H���•�•�E�H�W�U�R�N�N�H�Q�K�H�L�G�����•�•�R�Q�]�H���•�•�L�Q�]�H�W���•�•�Y�R�R�U���•�•�G�H���•�•�N�X�Q�V�W�H�Q���•�•�Y�L�D���•�•de
�&�D�U�P�L�J�Q�D�F���•�•�)�R�X�Q�G�D�W�L�R�Q���•�•�H�Q���•�•�R�Q�]�H���•�•�Y�H�U�D�Q�W�Z�R�R�U�G�H���•�•�E�H�G�U�L�M�I�V�Y�R�H�U�L�Q�J�����•�•�2�Q�V���•�•�0�9�2���E�H�O�H�L�G���•�•�L�V���•�•�W�H���•�•�Y�L�Q�G�H�Q���•�•op 
https://carmidoc.carmignac.com/CSR_FR_en.pdf .

In �•2024 �•hebben �•we �•ook �•ons �•uitsluitingsbeleid �•herzien �•om �•de �•transparantie �•voor �•onze �•investeerders
�Y�H�U�G�H�U���•�•�•�W�H���•�•�•�Y�H�U�J�U�R�W�H�Q�����•�•�•�+�H�W���•�•�•�E�H�O�H�L�G���•�•�•�E�H�Y�D�W���•�•�•�Q�X���•�•�•�G�H���•�•�•�E�H�Z�H�H�J�U�H�G�H�Q�H�Q���•�•�•�D�F�K�W�H�U���•�•�•�H�O�N�H���•�•�•�X�L�W�V�O�X�L�W�L�Q�J�����•�•�•de
inkomstendrempel �•die �•voor �•deze �•uitsluitingen �•wordt �•gehanteerd �•en �•een �•tabel �•met �•een �•gedetailleerd
overzicht �•van �•de �•fondsen �•die �•binnen het toepassingsgebied vallen per uitsluitingscriterium. Daarnaast
hebben �•we �•het �•beleid �•verbeterd �•om �•onze �•integratie �•van �•de �•UN �•Guiding �•Principles �•on �•Business �•and
�+�X�P�D�Q���•�•�•�5�L�J�K�W�V���•�•�•�L�Q���•�•�•�R�Q�]�H���•�•�•�F�R�Q�W�U�R�O�H�S�U�R�F�H�V�V�H�Q���•�•�•�Y�R�R�U���•�•�•�F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�H�V���•�•�•�Y�H�U�G�H�U���•�•�•�W�H���•�•�•�Y�H�U�G�X�L�G�H�O�L�M�N�H�Q�����•�•�•Ons
uitsluitingsbeleid is te vinden op https://carmidoc.carmignac.com/SRIEXP_FR_en.pdf .

Stewardship

Streefdoel �•van �•100% �•stemmen: �•in �•2024 �•zijn �•we �•erin �•geslaagd �•deel te nemen aan 98,15% (95% in 2023)
van alle mogelijke stemmingen op jaarlijkse algemene vergaderingen op het niveau van Carmignac.

Stewardshipcode: �•We �•zijn �•opnieuw �•door �•de �•FRC goedgekeurd als ondertekenaar van de Stewardship
Code �•door �•te �•voldoen �•aan �•alle �•principes, �•zoals �•geformaliseerd �•in �•ons �•jaarlijkse �•Stewardship �•Report: 
https://carmidoc.carmignac.com/SWR_FR_en.pdf .

�2�Y�H�U�O�H�J���•�•�P�H�W���•�U�H�J�H�O�J�H�Y�H�Q�G�H���•�L�Q�V�W�D�Q�W�L�H�V�����•�:�L�M���•�K�H�E�E�H�Q���•�G�H�H�O�J�H�Q�R�P�H�Q���•�D�D�Q���•�U�R�Q�G�H�W�D�I�H�O�J�H�V�S�U�H�N�N�H�Q���•�L�Q���•�G�H
sector �•over �•ESG-kwesties �•waarmee �•onze �•sector, �•onze �•producten �•en �•de �•sector �•als �•geheel �•worden
geconfronteerd, �•en �•hebben �•daarnaast �•bijgedragen �•aan �•raadplegingen �•en �•discussies �•op �•initiatief �•van
onze �•regelgevers, �•waaronder �•op �•EU-niveau �•de �•FCA �•in �•het �•Verenigd �•Koninkrijk �•en �•de �•AMF �•in �•Frankrijk,
hetzij �•rechtstreeks, �•hetzij �•via �•werkgroepen �•van �•onze �•fondsverenigingen �•zoals �•AI �•UK, �•Alfi �•Luxembourg
en AFG in Frankrijk.

Carmignac �•ziet �•waarde �•in �•zowel �•directe �•als �•gezamenlijke �•betrokkenheid �•en �•het �•is �•de �•combinatie �•van
�E�H�L�G�H���•�•�G�L�H���•�•�W�R�W���•�•�K�H�W���•�•�P�H�H�V�W���•�•�L�Q�Y�O�R�H�G�U�L�M�N�H���•�•�H�Q���•�•�H�7�H�F�W�L�H�Y�H���•�•�U�H�Q�W�P�H�H�V�W�H�U�V�F�K�D�S���•�•�O�H�L�G�W�����•�•�'�R�R�U���•�•�K�X�Q���•�•�N�U�D�F�K�W�H�Q���•�•te
bundelen �•kunnen �•beleggers �•het �•meest �•effectief �•invloed �•uitoefenen �•op �•bedrijven �•waarin �•zij �•beleggen
met �•betrekking �•tot �•�P�D�W�H�U�L�Ü�O�H���•ESG-kwesties, �•waaronder �•marktbrede �•en �•systeemrisico's, �•en �•uiteindelijk
�E�L�M�G�U�D�J�H�Q���•�•�D�D�Q���•�•�H�H�Q���•�•�E�H�W�H�U�H���•�•�Z�H�U�N�L�Q�J���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�P�D�U�N�W�H�Q�����•�•�0�H�W���•�•�G�L�W���•�•�L�Q���•�•�J�H�G�D�F�K�W�H�Q���•�•�K�H�E�E�H�Q���•�•�Z�H���•�•onze
betrokkenheid �•bij �•Climate �•100+ �•vergroot, in het bijzonder voor de collectieve betrokkenheid bij Pemex
�D�O�V���•�•�•�•�R�E�O�L�J�D�W�L�H�K�R�X�G�H�U���•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�K�H�W���•�•�•�•�E�H�G�U�L�M�I�����•�•�•�•�,�Q���•�•�•�•2024���•�•�•�•�K�H�E�E�H�Q���•�•�•�•�Z�H���•�•�•�•�R�Q�V���•�•�•�•�D�D�Q�J�H�V�O�R�W�H�Q���•�•�•�•�E�L�M���•�•�•�•het
�V�D�P�H�Q�Z�H�U�N�L�Q�J�V�L�Q�L�W�L�D�W�L�H�I���•�•�P�H�W���•�•�1�D�W�X�U�H���•�•100�������•�•�R�S���•�•�K�H�W���•�•�J�H�E�L�H�G���•�•�Y�D�Q���•�•�E�L�R�G�L�Y�H�U�V�L�W�H�L�W�����•�•�:�H���•�•�K�H�E�E�H�Q���•�•�R�Q�V���•�•ook
aangesloten bij de WBA-coalitie voor collectieve impact op ethische AI.

Wat �•meer �•specifiek �•engagementen �•betreft, �•houdt �•onze �•fiduciaire �•verantwoordelijkheid �•in �•dat �•we
onze �•rechten �•als �•aandeelhouder �•ten �•volle �•uitoefenen �•en �•engagement �•aangaan �•met �•de �•bedrijven
�Z�D�D�U�L�Q���•�•�Z�H���•�•�J�H�ë�Q�Y�H�V�W�H�H�U�G���•�•�]�L�M�Q�����•�•�'�H���•�•�G�L�D�O�R�R�J���•�•�Z�R�U�G�W���•�•�R�Q�G�H�U�K�R�X�G�H�Q���•�•�G�R�R�U���•�<�Q�D�Q�F�L�H�H�O���•�D�Q�D�O�L�V�W�H�Q�����•�3�R�U�W�I�R�O�L�R
managers �•en �•het �•ESG-team. �•Wij �•zijn �•van �•mening �•dat �•onze �•betrokkenheid �•leidt �•tot �•een �•beter �•begrip
van �•de �•manier �•waarop �•bedrijven �•hun �•�Q�L�H�W���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���•risico's �•beheren �•en �•hun �•ESG-profiel �•aanzienlijk
verbeteren �•en �•tegelijkertijd �•waarde �•op �•lange �•termijn �•�F�U�H�Ü�U�H�Q���•voor �•onze �•klanten, �•de �•maatschappij �•en
het �•milieu. �•Onze �•engagement �•kan �•betrekking �•hebben �•op �•een �•van �•de �•volgende �•vijf �•overwegingen: �•1)
�(�6�*���U�L�V�L�F�R�
�V�����•�•2�����•�•�H�H�Q���•�•�(�6�*���W�K�H�P�D�����•�•3�����•�•�H�H�Q���•�•�J�H�Z�H�Q�V�W�H���•�•�L�P�S�D�F�W�����•�•4�����•�•�F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�L�H�H�O���•�•�J�H�G�U�D�J���•�•�R�I���•�•5�����•�•een
�V�W�H�P�E�H�V�O�L�V�V�L�Q�J���•�•�•�R�S���•�•�•�H�H�Q���•�•�•�D�O�J�H�P�H�Q�H���•�•�•�Y�H�U�J�D�G�H�U�L�Q�J�����•�•�•�&�D�U�P�L�J�Q�D�F���•�•�•�N�D�Q���•�•�•�V�D�P�H�Q�Z�H�U�N�H�Q���•�•�•�P�H�W���•�•�•andere
�D�D�Q�G�H�H�O�K�R�X�G�H�U�V���•�•�H�Q���•�•�R�E�O�L�J�D�W�L�H�K�R�X�G�H�U�V���•�•�Z�D�Q�Q�H�H�U���•�•�G�L�W���•�•�G�H���•�•�D�F�W�L�H�V���•�•�H�Q���•�•�K�H�W���•�•�E�H�V�W�X�X�U���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•in
�S�R�U�W�H�I�H�X�L�O�O�H���•�•�N�D�Q���•�•�E�H�ë�Q�Y�O�R�H�G�H�Q�����•�•�2�P���•�•�H�U�Y�R�R�U���•�•�W�H���•�•�]�R�U�J�H�Q���•�•�G�D�W���•�•�K�H�W���•�•�E�H�G�U�L�M�I���•�•�H�O�N�H���•�•�P�R�J�H�O�L�M�N�H���•�•�R�I���•�•bevestigde
belangenverstrengeling �•correct �•identificeert, �•voorziet �•en �•beheert, �•heeft �•Carmignac �•beleidslijnen �•en
richtlijnen �•opgesteld �•en �•gehandhaafd. �•Meer �•informatie �•over �•ons �•engagementbeleid �•vindt �•u �•op �•de
website.

In �•2024 �•hebben �•wij �•70 �•engagementen �•gevoerd �•met �•54 �•bedrijven �•en �•1 �•overheidsinstantie �•over �•ESG-



�+�R�H���K�H�H�I�W���G�L�W���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���J�H�S�U�H�V�W�H�H�U�G���W�H�Q���R�S�]�L�F�K�W�H���Y�D�Q���G�H���U�H�I�H�U�H�Q�W�L�H���E�H�Q�F�K�P�D�U�N�"

Referentie-benchmarks 
zijn indices waarmee 
wordt gemeten of het 
�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���G�H��
ecologische of sociale 
kenmerken verwezen lijkt 
die dat product promoot.

Niet van toepassing.

Waarin verschilt de referentie benchmark van een brede marktindex?

Niet van toepassing.

�+�R�H���K�H�H�I�W���G�L�W���>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H���S�U�R�G�X�F�W���J�H�S�U�H�V�W�H�H�U�G���Z�D�W���E�H�W�U�H�I�W���G�H���G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G�V�L�Q�G�L�F�D�W�R�U�H�Q���Y�R�R�U��
het bepalen van de afstemming van de referentie benchmark op de gepromote ecologische 
of sociale kenmerken?

Niet van toepassing.

�+�R�H���K�H�H�I�W���G�L�W���>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H���S�U�R�G�X�F�W���J�H�S�U�H�V�W�H�H�U�G���W�H�Q���R�S�]�L�F�K�W�H���Y�D�Q���G�H���U�H�I�H�U�H�Q�W�L�H���E�H�Q�F�K�P�D�U�N�"

Niet van toepassing.

�+�R�H���K�H�H�I�W���G�L�W���>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H���S�U�R�G�X�F�W���J�H�S�U�H�V�W�H�H�U�G���W�H�Q���R�S�]�L�F�K�W�H���Y�D�Q���G�H���E�U�H�G�H���P�D�U�N�W�L�Q�G�H�[�"

Niet van toepassing.

onderwerpen op het niveau van Carmignac en met 8 bedrijven in dit specifieke compartiment.

In �•2024 �•zijn �•we �•in �•gesprek �•gegaan �•met �•Anta �•Sports �•over �•hun �•benadering �•van �•verantwoorde �•inkoop
�Y�D�Q���•�•�N�D�W�R�H�Q�����•�•�R�P�G�D�W���•�•�Z�H���•�•�K�D�G�G�H�Q���•�•�R�S�J�H�P�H�U�N�W���•�•�G�D�W���•�•�K�H�W���•�•�E�H�G�U�L�M�I���•�•�L�V���•�•�X�L�W�J�H�W�U�H�G�H�Q���•�•�X�L�W���•�•�K�H�W���•�•�%�H�W�W�H�U���•�•Cotton
�,�Q�L�W�L�D�W�L�Y�H�����•�•�H�Q���•�•�Z�H���•�•�Z�L�O�G�H�Q���•�•�Z�H�W�H�Q���•�•�R�I���•�•�K�H�W���•�•�E�H�G�U�L�M�I���•�•�N�D�W�R�H�Q���•�•�]�D�O���•�•�E�O�L�M�Y�H�Q���•�•�L�Q�N�R�S�H�Q���•�•�G�L�H���•�L�V���•�J�H�S�U�R�G�X�F�H�H�U�G���•�W�H�Q
noordwesten �•van �•de �•Chinese �•autonome �•regio �•Xinjiang �•Uygur. �•Het �•bedrijf �•legde �•uit �•dat �•ze �•de �•katoen
niet �•rechtstreeks �•inkopen, �•maar �•via �•Tier �•2-3 �•leveranciers. �•Het �•bedrijf �•erkent �•dat �•mensenrechten �•in �•de
toeleveringsketen �•een �•wezenlijk �•risico �•vormen �•voor �•het �•bedrijf �•en �•voert �•ESG-analyses �•uit �•voordat �•het
�O�H�Y�H�U�D�Q�F�L�H�U�V���•�•�D�D�Q�Q�H�H�P�W�����•�•�H�Y�H�Q�D�O�V���•�•�O�H�Y�H�U�D�Q�F�L�H�U�V�F�R�Q�W�U�R�O�H�V�����•�•�=�H���•�•�K�H�E�E�H�Q���•�•�R�R�N���•�•�G�H���•�•�E�D�Q�G�H�Q���•�•�Y�H�U�E�U�R�N�H�Q���•�•met
�F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�L�Ü�O�H���•leveranciers �•die �•in �•rapporten �•van �•NGO's �•worden �•genoemd. �•Sinds ons gesprek heeft het
bedrijf �•zijn �•rapportage �•over �•het �•beheer �•van �•de �•toeleveringsketen �•verbeterd �•en �•heeft �•het �•een �•lijst �•met
�O�H�Y�H�U�D�Q�F�L�H�U�V���•�•�R�S���•�•�]�L�M�Q���•�•�Z�H�E�V�L�W�H���•�•�J�H�S�X�E�O�L�F�H�H�U�G�����•�•�'�D�D�U�R�P���•�•�J�H�O�R�Y�H�Q���•�•�Z�H���•�•�G�D�W���•�•�K�H�W���•�•�E�H�G�U�L�M�I���•�•�K�H�W���•�U�L�V�L�F�R���•�]�R���•�Y�H�H�O
mogelijk beperkt.

�'�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���R�Y�H�U���G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G���G�L�H���L�Q���G�L�W���G�R�F�X�P�H�Q�W���R�Y�H�U���K�H�W���S�U�R�G�X�F�W���L�V���R�S�J�H�Q�R�P�H�Q�����Z�H�U�G���Q�D�D�U���E�H�V�W���Y�H�U�P�R�J�H�Q���R�S�J�H�V�W�H�O�G���G�R�R�U���$�O�O�L�D�Q�]���%�H�Q�H�O�X�[���1�9�����+�L�H�U�Y�R�R�U���L�V���$�O�O�L�D�Q�]���%�H�Q�H�O�X�[���1�9���H�F�K�W�H�U
�D�I�K�D�Q�N�H�O�L�M�N���Y�D�Q���G�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���R�Y�H�U���G�H���Y�H�U�V�F�K�L�O�O�H�Q�G�H���G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G�V�D�V�S�H�F�W�H�Q���G�L�H���G�R�R�U���G�H���Y�H�U�P�R�J�H�Q�V�E�H�K�H�H�U�G�H�U�V���E�H�V�F�K�L�N�E�D�D�U���Z�R�U�G�W���J�H�V�W�H�O�G�����(�Y�H�Q�Z�H�O�����G�H���Z�H�W�J�H�Y�L�Q�J���G�L�H���Y�H�U�S�O�L�F�K�W���R�P���G�H�]�H
�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���W�H�U���E�H�V�F�K�L�N�N�L�Q�J���W�H���V�W�H�O�O�H�Q�����L�V���S�D�V���R�S�������M�D�Q�X�D�U�L���������� ���L�Q���Z�H�U�N�L�Q�J���J�H�W�U�H�G�H�Q�����'�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���L�Q���G�L�W���G�R�F�X�P�H�Q�W���L�V���E�L�M�J�H�Y�R�O�J���R�S�J�H�V�W�H�O�G���R�S���E�D�V�L�V���Y�D�Q���G�H���W�R�W���R�I���K�H�G�H�Q���E�H�V�F�K�L�N�E�D�U�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���H�Q���N�D�Q
�Y�H�U�G�H�U���Z�R�U�G�H�Q���J�H�Z�L�M�]�L�J�G���H�Q���R�I���D�D�Q�J�H�Y�X�O�G���Y�R�O�J�H�Q�V���G�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���G�L�H���G�H���Y�H�U�P�R�J�H�Q�V�E�H�K�H�H�U�G�H�U�V���G�H���N�R�P�H�Q�G�H���M�D�U�H�Q���]�X�O�O�H�Q���Y�H�U�V�W�U�H�N�N�H�Q��



Duurzame belegging: 
een belegging in een 
economische activiteit 
die bijdraagt aan het 
behalen van een 
ecologische of sociale 
doelstelling, mits deze 
belegging geen ernstige 
afbreuk doet aan 
ecologische of sociale 
doelstellingen en de 
ondernemingen waarin is 
belegd, praktijken op het 
gebied van goed bestuur 
toepassen.

Heeft dit financieel product een duurzame beleggings doelstelling?

�… Ja �: Nee

�… Dit product heeft de volgende duurzame 
beleggingen met een ecologische 
doelstelling doen:__%

�: Dit product promoot ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam beleggen niet het 
doel ervan is, zal het een minimum van 36.1% 
duurzame beleggingen

�… in economische activiteiten die 
volgens de EU-taxonomie als 
ecologisch duurzaam gelden

�: met een ecologische doelstelling in 
economische activiteiten die volgens de EU- 
taxonomie als ecologisch duurzaam gelden

�… in economische activiteiten die 
volgens de EU-taxonomie niet als 
ecologisch duurzaam gelden

�: met een ecologische doelstelling in 
economische activiteiten die volgens de EU-
taxonomie niet als ecologisch duurzaam 
gelden

�: met een sociale doelstelling

�… Dit product heeft de volgende duurzame 
beleggingen met een sociale doelstelling 
gedaan:__%

�… Dit product promoot E/S-kenmerken, maar zal 
niet duurzaam beleggen.

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem dat is 
vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852. Het gaat om 
een lijst van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten. Die 
verordening bevat geen 
lijst van sociaal 
duurzame economische 
activiteiten. Duurzame 
beleggingen met een 
ecologische doelstelling 
kunnen wel of niet op de 
taxonomie zijn 
afgestemd.

Productnaam: Identificatiecode juridische entiteiten (LEI):
969500YXGX7FIVOU3F31

ISIN FR0010135103

Versie

Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S-kenmerken)

�3�H�U�L�R�G�L�H�N�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H�Y�H�U�V�F�K�D�8�Q�J���Y�R�R�U���G�H���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W�H�Q���E�H�G�R�H�O�G���L�Q���D�U�W�L�N�H�O���������O�H�G�H�Q�������������H�Q�������E�L�V����
van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea, van Verordening (EU) 2020/852

�,�Q���•�•�K�R�H�Y�H�U�U�H���•�•�L�V���•�•�Y�R�O�G�D�D�Q���•�•�D�D�Q���•�•�G�H���•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���•�•�H�Q���R�I���•�•�V�R�F�L�D�O�H���•�•�N�H�Q�P�H�U�N�H�Q���•�•�G�L�H���•�•�G�L�W���•�•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H
product promoot?

Het �•fonds �•past �•"best-in-universe" �•(identificatie �•van �•bedrijven �•die �•duurzame �•activiteiten �•aanbieden)
en �•"best-effort" �•(benadering �•die �•bestaat �•uit �•het �•bevoordelen �•van �•emittenten �•die �•in �•de �•loop �•van �•de
�W�L�M�G���•�•�Y�H�U�E�H�W�H�U�L�Q�J�H�Q���•�•�R�I���•�•�J�R�H�G�H���•�•�Y�R�R�U�X�L�W�]�L�F�K�W�H�Q���•�•�O�D�W�H�Q���•�•�]�L�H�Q���•�•�L�Q���•�•�K�X�Q���•�•�(�6�*���S�U�D�N�W�L�M�N�H�Q���•�•�H�Q���•�•���S�U�H�V�W�D�W�L�H�V��
benaderingen �•toe �•om �•duurzaam �•te �•beleggen: �•1) �•ESG-integratie, �•2) �•negatieve �•screening, �•3) �•positieve
screening �•via �•een �•aanpak �•gebaseerd �•op �•afstemming �•op �•de �•Sustainable �•Development �•Goals �•van �•de
Verenigde �•Naties, �•4) �•verantwoordelijkheid �•van �•de �•aandeelhouder �•om �•milieu- �•en �•sociale �•kenmerken
te bevorderen, en 5) monitoring van de belangrijkste negatieve effecten ("PAI").

In �•de �•loop �•van �•het �•jaar �•werden �•geen �•schendingen �•van �•de �•gepromote �•milieu- �•en �•sociale �•kenmerken
vastgesteld.

Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd?

Dit �•fonds �•gebruikt �•de �•volgende �•duurzaamheidsindicatoren �•om te meten in hoeverre elk van de milieu-
of sociale kenmerken die het promoot, is bereikt:

1. Dekkingsgraad �•ESG-analyse: �•ESG-integratie, �•door �•middel �•van �•ESG-rating �•uitgevoerd
via �•Carmignacs �•eigen �•ESG-platform �•"START" �•(System �•for �•Tracking �•and �•Analysis �•of �•a
�5�H�V�S�R�Q�V�L�E�O�H���•�•�7�U�D�M�H�F�W�R�U�\�������•�•�P�H�W���•�•�L�Q�E�H�J�U�L�S���•�•�Y�D�Q���•�•�L�Q�W�H�U�Q�H���•�•�H�Q���•�•�H�[�W�H�U�Q�H���•�•�(�6�*���U�D�W�L�Q�J�V�����•�•wordt
toegepast �•op �•ten �•minste �•90% �•van �•de �•effecten �•(exclusief �•contanten �•en �•derivaten). �•In
2024���•�•�E�H�G�U�R�H�J���•�•�G�H���•�•�G�H�N�N�L�Q�J�V�J�U�D�D�G���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�(�6�*���D�Q�D�O�\�V�H���•�•�J�H�P�L�G�G�H�O�G���•�•99,9%���•�•�Y�D�Q���•�•de
aangehouden effecten, op basis van gegevens aan het einde van het kwartaal.

Duurzaamheids 
indicatoren meten hoe 
de ecologische of sociale 
kenmerken die het 
�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W��
promoot, worden 
verwezenlijkt.

�$�O�O�L�D�Q�]�� �%�H�Q�H�O�X�[�� �1�9���� �.�R�Q�L�Q�J�� �$�O�E�H�U�W�� �,�,���O�D�D�Q�� �������� �������� �� �%�U�X�V�V�H�O���� �W�H�O���� ������ �� ���� ���������������������� �Z�Z�Z���D�O�O�L�D�Q�]���E�H�� �%�(�� ���������������������������� �5�3�0�� �%�U�X�V�V�H�O���� �,�%�$�1���� �%�(������ �������� �� �������� �� ������������ �%�,�&���� �%�%�5�8�%�(�%�%
�9�H�U�]�H�N�H�U�L�Q�J�V�P�D�D�W�V�F�K�D�S�S�L�M���H�U�N�H�Q�G���G�R�R�U���G�H���%�1�%�����1�D�W�L�R�Q�D�O�H���%�D�Q�N���Y�D�Q���%�H�O�J�L�Ü�����H�Q���J�H�ë�G�H�Q�W�L�I�L�F�H�H�U�G���R�Q�G�H�U���Q�X�P�P�H�U�����������������������������Y�R�R�U���G�H���X�L�W�R�H�I�H�Q�L�Q�J���Y�D�Q���G�H���Y�H�U�]�H�N�H�U�L�Q�J�V�E�U�D�Q�F�K�H�V�����/�H�Y�H�Q�����H�Q�����1�L�H�W��
�/�H�Y�H�Q�������%�1�%�����%�O�Y�G���G�H���%�H�U�O�D�L�P�R�Q�W���������������������%�U�X�V�V�H�O�����Z�Z�Z���Q�E�E���E�H��
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2. Vermindering �•van �•het �•beleggingsuniversum �•Het �•beleggingsuniversum �•van �•het �•fonds
bestaat �•uit �•de �•ICE �•BofA �•Global �•Corporate �•Index, �•de �•ICE �•BofA �•Global �•High �•Yield Index
�H�Q���•�•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�•�,�&�(���•�•�•�•�•�%�R�I�$���•�•�•�•�•�(�P�H�U�J�L�Q�J���•�•�•�•�•�0�D�U�N�H�W�V���•�•�•�•�•�&�R�U�S�R�U�D�W�H���•�•�•�•�•�3�O�X�V���•�•�•�•�•�,�Q�G�H�[���•�•�•�•�•�Y�R�R�U���•�•�•�•�•het
�E�H�G�U�L�M�I�V�R�E�O�L�J�D�W�L�H�J�H�G�H�H�O�W�H���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�S�R�U�W�H�I�H�X�L�O�O�H�����•�•�H�Q���•�•�G�H���•�•�0�6�&�,���•�•�$�&�:�,���L�Q�G�H�[���•�•�Y�R�R�U���•�•het
�D�D�Q�G�H�O�H�Q�J�H�G�H�H�O�W�H���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�S�R�U�W�H�I�H�X�L�O�O�H�����•�•�'�L�W���•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�V�X�Q�L�Y�H�U�V�X�P���•�•�Z�R�U�G�W���•�•�P�H�W���•�•ten
minste 20% verkleind door de hieronder beschreven filters toe te passen:

�D�����•�•�•�%�H�G�U�L�M�I�V�E�U�H�G�H���•�•�•�X�L�W�V�O�X�L�W�L�Q�J�H�Q�����•�•�•�Q�L�H�W���G�X�X�U�]�D�P�H���•�•�•�D�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���•�•�•�H�Q���•�•�•�S�U�D�N�W�L�M�N�H�Q���•�•�•worden
�J�H�ë�G�H�Q�W�L�<�F�H�H�U�G���•�•�D�D�Q���•�•�G�H���•�•�K�D�Q�G���•�•�Y�D�Q���•�•�H�H�Q���•�•�E�H�Q�D�G�H�U�L�Q�J���•�•�R�S���•�•�E�D�V�L�V���•�•�Y�D�Q���•�•internationale
�Q�R�U�P�H�Q���•�•�•�•�H�Q���•�•�•�•�U�H�J�H�O�V���•�•�•�•�R�S���•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�Y�R�O�J�H�Q�G�H���•�•�•�•�J�H�E�L�H�G�H�Q�����•�•�•�•���D�����•�•�•�•�F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�H�V���•�•�•�•�R�Y�H�U���•�•�•�•de
OESO-richtlijnen, �•de �•verklaring �•van �•de �•Internationale �•Arbeidsorganisatie �•(IAO) �•over
�I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�H�O�H���•�•�•�•�E�H�J�L�Q�V�H�O�H�Q���•�•�•�•�H�Q���•�•�•�•�U�H�F�K�W�H�Q���•�•�•�•�R�S���•�•�•�•�K�H�W���•�•�•�•�Z�H�U�N���•�•�•�•�H�Q���•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�9�1���•�•�•�•Global
Compact-beginselen, �•(b) �•�F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�L�Ü�O�H���•wapens, �•(c) �•thermische �•kolenproductie, �•(d)
energieproducenten, (e) tabak, (f) amusement voor volwassenen.
�E�����•�•�)�R�Q�G�V���V�S�H�F�L�<�H�N�H���•�•�Q�H�J�D�W�L�H�Y�H���•�•�V�F�U�H�H�Q�L�Q�J�����•�•�D�D�Q�G�H�O�H�Q���•�•�H�Q���•�•�E�H�G�U�L�M�I�V�R�E�O�L�J�D�W�L�H�V���•�•�P�H�W���•�•een
�W�R�W�D�O�H���•�•�6�7�$�5�7���V�F�R�U�H���•�•�Y�D�Q���•�•���'�����•�•�R�I���•�•���(�����•�•���R�S���•�•�H�H�Q���•�•�U�D�W�L�Q�J�V�F�K�D�D�O���•�•�Y�D�Q���•�•���(�����•�•�W�R�W���•�•���$�������•�•worden
uitgesloten �•van �•het �•beleggingsuniversum �•van �•het �•fonds. �•Portefeuillebedrijven �•met
een �•START-score �•'E' �•(op �•een �•ratingschaal �•van �•'E' �•tot �•'A') �•in �•de �•milieu- �•of �•sociale �•pijlers
worden �•uitgesloten �•van �•het �•beleggingsuniversum �•van �•het �•fonds. �•Bedrijven �•met �•een
�Z�H�U�H�O�G�Z�L�M�G�H���•�•�0�6�&�,���U�D�W�L�Q�J���•�•�Y�D�Q���•�•�
�&�&�&�
���•�•�R�I���•�•�
�%�
���•�•���R�S���•�•�H�H�Q���•�•�U�D�W�L�Q�J�V�F�K�D�D�O���•�•�Y�D�Q���•�•�
�&�
���•�•�W�R�W���•�•'AAA')
worden �•a �•priori �•uitgesloten �•van �•het �•beleggingsuniversum �•van �•het �•fonds. �•Bedrijven
met �•een �•globale �•MSCI-rating �•van �•"CCC" �•of "B" (op een ratingschaal van "C" tot "AAA")
die �•een �•START-score �•van �•"C" �•of �•hoger �•(op �•een �•ratingschaal �•van �•"A" �•tot �•"E") �•hebben
behaald, �•kunnen �•opnieuw �•worden �•opgenomen �•in �•het �•beleggingsuniversum �•van �•het
fonds.

Alvorens �•het �•beleggingsuniversum �•te �•verkleinen �•zoals �•hierboven �•beschreven, �•worden
�G�H���•�•�•�D�D�Q�G�H�O�H�Q�����•�•�•�H�Q���•�•�•�E�H�G�U�L�M�I�V�R�E�O�L�J�D�W�L�H�X�Q�L�Y�H�U�V�X�P�V���•�•�•�K�H�U�Z�R�J�H�Q���•�•�•�R�P���•�•�•�H�O�N�H���•�•�•�D�I�Z�L�M�N�L�Q�J���•�•�•te
elimineren �•die �•zou �•kunnen �•leiden �•tot �•aanzienlijke �•verschillen �•tussen �•de �•samenstelling
van �•de �•indices �•waaruit �•deze �•universums �•bestaan �•en �•die �•van �•de �•portfolio �•van �•het
fonds. �•Elke �•emittent �•wordt �•herwogen �•volgens �•de �•historische �•wegingen �•van �•het �•fonds
�S�H�U���•�•�V�H�F�W�R�U�����•�•�J�H�R�J�U�D�<�H���•�•���R�S�N�R�P�H�Q�G�H���•�•�P�D�U�N�W�H�Q���R�Q�W�Z�L�N�N�H�O�G�H���•�•�P�D�U�N�W�H�Q�����•�•�H�Q���•�•kapitalisatie
���N�O�H�L�Q���P�L�G�G�H�Q���J�U�R�R�W�������•�•�P�H�W���•�•�H�H�Q���•�•�W�R�H�J�H�V�W�D�Q�H���•�•�P�D�U�J�H���•�•�Y�D�Q���•�•+/-5%���•�•�Y�R�R�U���•�•�H�O�N���•�•�Y�D�Q���•�•deze
�N�H�Q�P�H�U�N�H�Q�����•�•�•�'�H���•�•�•�J�H�E�U�X�L�N�W�H���•�•�•�Z�H�J�L�Q�J�H�Q���•�•�•�Z�R�U�G�H�Q���•�•�•�M�D�D�U�O�L�M�N�V���•�•�•�E�H�U�H�N�H�Q�G�����•�•�•�K�R�H�Z�H�O���•�•�•�G�H
bestanddelen �•van �•het �•universum �•en �•de �•ESG-gegevens �•die �•worden �•gebruikt �•om �•het
�X�Q�L�Y�H�U�V�X�P���•�•�W�H���•�•�E�H�S�H�U�N�H�Q�����•�•�H�O�N���•�•�N�Z�D�U�W�D�D�O���•�•�Z�R�U�G�H�Q���•�•�E�L�M�J�H�Z�H�U�N�W�����•�•�'�H���•�•�K�H�U�Z�H�J�L�Q�J���•�•wordt
uitgevoerd �•op �•basis �•van �•het �•gemiddelde �•van �•de �•historische �•wegingen �•van �•het �•fonds
over de afgelopen 3 jaar (wat overeenkomt met de aanbevolen beleggingshorizon).

In �•2024 �•wordt �•het �•beleggingsuniversum �•van �•de �•portefeuille �•verminderd �•met �•22,3%
voor �•het �•aandelengedeelte �•en �•21,3% �•voor �•het �•obligatiegedeelte �•van �•de �•portefeuille,
op basis van gegevens aan het einde van het kwartaal.

3. Positieve �•screening �•(verantwoord �•beleggen): �•ten �•minste �•10% �•van �•het �•nettovermogen
van �•het �•fonds �•wordt �•belegd �•in �•aandelen �•van �•bedrijven �•die �•geacht �•worden �•in �•lijn �•te
�]�L�M�Q���•�•�P�H�W���•�•�G�H���•�•�G�X�X�U�]�D�P�H���•�•�R�Q�W�Z�L�N�N�H�O�L�Q�J�V�G�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�9�H�U�H�Q�L�J�G�H���•�•�1�D�W�L�H�V�����•�•De
minimumniveaus �•van �•duurzame �•beleggingen �•met �•milieu- �•en �•sociale �•doelstellingen
zijn respectievelijk 1% en 3% van het nettovermogen van het fonds.

Een �•belegging/emittent �•is �•afgestemd �•als �•aan �•ten �•minste �•een �•van �•de �•volgende �•drie
drempels wordt voldaan:

a. �•Producten �•en �•diensten: �•ten �•minste �•50% �•van �•de �•omzet �•bestaat �•uit �•goederen �•en
diensten �•die �•verband �•houden �•met �•ten �•minste �•een �•van �•de �•volgende �•9 �•(van �•de �•17)
Duurzame �•Ontwikkelingsdoelen �•van �•de �•VN: �•(1) �•Uitbannen �•van �•extreme �•armoede, �•(2)
Geen �•honger, �•(3) �•Goede �•gezondheid �•en �•welzijn, �•(4) �•Kwaliteitsonderwijs, �•(6) �•Schoon
�Z�D�W�H�U���•�•�	���•�•�V�D�Q�L�W�D�L�U�H���•�•�Y�R�R�U�]�L�H�Q�L�Q�J�H�Q�����•�•(7�����•�•�6�F�K�R�Q�H���•�•�H�Q���•�•�E�H�W�D�D�O�E�D�U�H���•�•�H�Q�H�U�J�L�H�����•�•(9�����•�•Industrie,
�L�Q�Q�R�Y�D�W�L�H���•�•�•�H�Q���•�•�•�L�Q�I�U�D�V�W�U�X�F�W�X�X�U�����•�•�•(11�����•�•�•�'�X�X�U�]�D�P�H���•�•�•�V�W�H�G�H�Q���•�•�•�H�Q���•�•�•�J�H�P�H�H�Q�V�F�K�D�S�S�H�Q���•�•�•(12)



Verantwoorde consumptie en productie; of
b. �•Kapitaaluitgaven �•("CapEx"): �•ten �•minste �•30% �•van �•de �•kapitaaluitgaven �•gaan �•naar
bedrijfsactiviteiten �•die �•verband �•houden �•met �•ten �•minste �•een �•van �•de �•volgende �•9 �•(van
�G�H���•�•17�����•�•�'�X�X�U�]�D�P�H���•�•�2�Q�W�Z�L�N�N�H�O�L�Q�J�V�G�R�H�O�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�9�1�����•�•(1�����•�•�*�H�H�Q���•�•�D�U�P�R�H�G�H�����•�•(2�����•�•Geen
honger, �•(3) �•Goede �•gezondheid �•en �•welzijn, �•(4) �•Kwaliteitsonderwijs, �•(6) �•Schoon water &
sanitair, �•(7) �•Schone �•en �•betaalbare �•energie, �•(9) �•Industrie, �•innovatie �•en �•infrastructuur,
(11�����•�•�'�X�X�U�]�D�P�H���•�•�V�W�H�G�H�Q���•�•�H�Q���•�•�J�H�P�H�H�Q�V�F�K�D�S�S�H�Q���•�•(12�����•�•�9�H�U�D�Q�W�Z�R�R�U�G�H���•�•�F�R�Q�V�X�P�S�W�L�H���•�•en
productie; of
c. Activiteiten:
�L�����•�•�•�'�H���•�•�•�X�L�W�J�H�Y�H�Q�G�H���•�•�•�L�Q�V�W�H�O�O�L�Q�J���•�•�•�E�H�U�H�L�N�W���•�•�•�G�H���•�•�•�V�W�D�W�X�V���•�•�•���D�I�J�H�V�W�H�P�G�������•�•�•�Y�R�R�U���•�•�•operationele
afstemming, �•voor �•ten �•minste �•3 �•van �•de �•17 �•Duurzame �•Ontwikkelingsdoelen �•van �•de VN,
bepaald �•op �•basis �•van �•door �•de �•uitgevende �•instelling �•verstrekt �•bewijs �•met �•betrekking
�W�R�W���•�•�K�D�D�U���•�•�E�H�O�H�L�G�����•�•�S�U�D�N�W�L�M�N�H�Q���•�•�H�Q���•�•�G�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J�H�Q���•�•�L�Q���•�•�Y�H�U�E�D�Q�G���•�•�P�H�W���•�•�G�H�]�H���•�•Duurzame
�2�Q�W�Z�L�N�N�H�O�L�Q�J�V�G�R�H�O�H�Q�����•�•�'�H���•�•�V�W�D�W�X�V���•�•���8�L�W�J�H�O�L�M�Q�G�����•�•�N�R�P�W���•�•�R�Y�H�U�H�H�Q���•�•�P�H�W���•�•�H�H�Q���•�•�V�F�R�U�H���•�•voor
operationele �•uitlijning �•groter �•dan �•of �•gelijk �•aan �•+2 �•(op �•een �•schaal �•van �•-10 �•tot �•+10),
zoals �•bepaald �•door �•de �•externe �•ratingprovider �•die �•door �•de �•beheermaatschappij �•is
geselecteerd; en
�L�L�����•�•�'�H���•�•�H�P�L�W�W�H�Q�W���•�•�K�H�H�I�W���•�•�Q�L�H�W���•�•�G�H���•�•�V�W�D�W�X�V���•�•���Q�L�H�W���J�H�E�R�Q�G�H�Q�����•�•�J�H�N�U�H�J�H�Q���•�•�Y�R�R�U���•�•operationele
afstemming �•op �•een �•van �•de �•17 �•Duurzame �•Ontwikkelingsdoelen �•van �•de �•Verenigde
Naties. �•De �•status �•"niet �•afgestemd" �•komt �•overeen �•met �•een �•score �•voor �•operationele
afstemming �•van �•minder �•dan �•of �•gelijk �•aan �•-2 �•(op �•een �•schaal �•van �•-10 �•tot �•+10), �•zoals
�E�H�S�D�D�O�G���•�•�•�G�R�R�U���•�•�•�G�H���•�•�•�H�[�W�H�U�Q�H���•�•�•�U�D�W�L�Q�J�S�U�R�Y�L�G�H�U���•�•�•�G�L�H���•�•�•�G�R�R�U���•�•�•�G�H���•�•�•�E�H�K�H�H�U�P�D�D�W�V�F�K�D�S�S�L�M���•�•�•is
geselecteerd.

Deze �•drempels �•vertegenwoordigen �•een �•aanzienlijke �•intentionaliteit �•van �•de �•emittent
met betrekking tot de bijdragende activiteit.

�,�Q���•�•2024���•�•�Z�H�U�G���•�•�J�H�P�L�G�G�H�O�G���•�•36,1%���•�•�Y�D�Q���•�•�K�H�W���•�Q�H�W�W�R�Y�H�U�P�R�J�H�Q���•�Y�D�Q���•�K�H�W���•�I�R�Q�G�V���•�E�H�O�H�J�G���•�L�Q
�D�D�Q�G�H�O�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•�G�L�H���•�•�S�R�V�L�W�L�H�I���•�•�]�L�M�Q���•�•�D�I�J�H�V�W�H�P�G���•�•�R�S���•�•�H�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•hierboven
beschreven �•SDG's, �•op �•basis �•van �•gegevens �•aan het einde van het kwartaal. Het niveau
�Y�D�Q���•�•�G�X�X�U�]�D�P�H���•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�P�H�W���•�•�P�L�O�L�H�X�����•�•�H�Q���•�•�V�R�F�L�D�O�H���•�•�G�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J�H�Q���•�•�L�V���•�•gemiddeld
respectievelijk �•17,5% �•en �•18,6% �•van �•het �•nettovermogen �•van �•het �•fonds, �•op �•basis �•van
gegevens per kwartaaleinde.

4. �9�H�U�D�Q�W�Z�R�R�U�G�H�O�L�M�N�K�H�L�G���•�•�Y�D�Q���•�•�D�D�Q�G�H�H�O�K�R�X�G�H�U�V�����•�•�(�6�*���Y�H�U�S�O�L�F�K�W�L�Q�J�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•die
bijdragen �•aan �•een �•groter �•bewustzijn �•en �•verbetering �•van �•het �•duurzaamheidsbeleid
van �•bedrijven �•worden �•gemeten �•aan �•de �•hand �•van �•de �•volgende �•indicatoren: �•(a) �•mate
�Y�D�Q���•�•�•�•�D�F�W�L�H�Y�H���•�•�•�•�E�H�W�U�R�N�N�H�Q�K�H�L�G���•�•�•�•�H�Q���•�•�•�•�V�W�H�P�E�H�O�H�L�G�����•�•�•�•���E�����•�•�•�•�D�D�Q�W�D�O���•�•�•�•�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�H�Q�����•�•�•�•(c)
�V�W�H�P�S�H�U�F�H�Q�W�D�J�H�����•�•�•�•�H�Q���•�•�•�•���G�����•�•�•�•�G�H�H�O�Q�D�P�H���•�•�•�•�D�D�Q���•�•�•�•�D�D�Q�G�H�H�O�K�R�X�G�H�U�V�Y�H�U�J�D�G�H�U�L�Q�J�H�Q���•�•�•�•(of
obligatiehoudersvergaderingen). �•In �•2024 �•hebben �•wij �•70 �•verbintenissen �•aangegaan
met �•54 �•ondernemingen �•en �•1 �•overheidsentiteit �•op �•het �•niveau �•van �•Carmignac �•en �•22
�R�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J�H�Q���•�•�•�R�S���•�•�•�K�H�W���•�•�•�Q�L�Y�H�D�X���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�&�D�U�P�L�J�Q�D�F���•�•�•�3�D�W�U�L�P�R�L�Q�H�����•�•�•�:�L�M���•�•�•�K�H�E�E�H�Q���•�•�R�Q�]�H
aandeelhoudersrechten �•uitgeoefend �•op �•97,37% �•van �•de �•vergaderingen �•waarop �•wij
aandelen in het fonds aanhielden.



gebrek �•aan �•nalevingsprocessen �•en �•mechanismen �•om �•de �•naleving �•van �•de �•beginselen
�Y�D�Q���•�•�•�•�K�H�W���•�•�•�•�9�1���*�O�R�E�D�O���•�•�•�•�&�R�P�S�D�F�W���•�•�•�•�H�Q���•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�2�(�6�2���U�L�F�K�W�O�L�M�Q�H�Q���•�•�•�•�Y�R�R�U���•�•�•�•multinationale
�R�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J�H�Q���•�•�W�H���•�•�F�R�Q�W�U�R�O�H�U�H�Q�����•�•�Q�L�H�W���J�H�F�R�U�U�L�J�H�H�U�G�H���•�•�O�R�R�Q�N�O�R�R�I���•�•�W�X�V�V�H�Q���•�•�P�D�Q�Q�H�Q���•�•en
�Y�U�R�X�Z�H�Q�����•�J�H�Q�G�H�U�P�L�[���•�L�Q���•�E�H�V�W�X�X�U�V�R�U�J�D�Q�H�Q�����•�E�O�R�R�W�V�W�H�O�O�L�Q�J���•�D�D�Q���•�F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�L�Ü�O�H���•�Z�D�S�H�Q�V��
�E�X�L�W�H�Q�V�S�R�U�L�J�H���•�•�•�E�H�O�R�Q�L�Q�J�V�Y�H�U�K�R�X�G�L�Q�J���•�•�•���I�D�F�X�O�W�D�W�L�H�Y�H���•�•�•�N�H�X�]�H�������•�•�•�6�R�H�Y�H�U�H�L�Q�H���•�•�•emittenten
�Z�R�U�G�H�Q���•�•�•�•�•�J�H�F�R�Q�W�U�R�O�H�H�U�G���•�•�•�•�•�R�S���•�•�•�•�•�V�F�K�H�Q�G�L�Q�J�H�Q���•�•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�•�V�R�F�L�D�O�H���•�•�•�•�•�Q�R�U�P�H�Q���•�•�•�•�•�L�Q���•�•�•�•�•hun
broeikasgasintensiteit.

Hieronder �•vindt �•u �•het �•Rendement �•van �•de �•indicatoren �•met �•betrekking �•tot �•de �•belangrijkste �•negatieve
effecten �•voor �•het �•jaar �•2024, �•op �•basis �•van �•het �•gemiddelde �•van �•de �•gegevens �•aan �•het �•einde �•van �•het
kwartaal, voor de aandelen- en bedrijfsobligatieportefeuilles:

5. �%�H�O�D�Q�J�U�L�M�N�V�W�H���•�•�Q�D�G�H�O�L�J�H���•�•�H�7�H�F�W�H�Q���•�•�����3�$�,���������•�•�P�H�W���•�•�E�H�W�U�H�N�N�L�Q�J���•�•�W�R�W���•�•�G�H���•�•�P�R�Q�L�W�R�U�L�Q�J���•�•�Y�D�Q���•�•de
�E�H�O�D�Q�J�U�L�M�N�V�W�H���•�•�•�Q�D�G�H�O�L�J�H���•�•�•�H�7�H�F�W�H�Q�����•�•�•�H�Q���•�•�•�L�Q���•�•�•�R�Y�H�U�H�H�Q�V�W�H�P�P�L�Q�J���•�•�•�P�H�W���•�•�•�E�L�M�O�D�J�H���•�•�•1���•�•�•van
Gedelegeerde �•Verordening �•(EU) �•2022/1288, �•monitort �•het �•fonds �•16 �•verplichte �•milieu-
�H�Q���•�•�V�R�F�L�D�O�H���•�•�L�Q�G�L�F�D�W�R�U�H�Q�����•�•�H�Q���•�•2���•�•�R�S�W�L�R�Q�H�O�H���•�•�L�Q�G�L�F�D�W�R�U�H�Q���•�•�R�P���•�•�G�H���•�•�L�P�S�D�F�W���•�•�Y�D�Q���•�•duurzame
�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�P�H�W���•�•�E�H�W�U�H�N�N�L�Q�J���•�•�W�R�W���•�•�G�H�]�H���•�•�L�Q�G�L�F�D�W�R�U�H�Q���•�•�D�D�Q���•�•�W�H���•�•�W�R�Q�H�Q�����•�•�X�L�W�V�W�R�R�W���•�•van
�E�U�R�H�L�N�D�V�J�D�V�V�H�Q���•�•���%�.�*�������•�•�N�R�R�O�V�W�R�I�Y�R�H�W�D�I�G�U�X�N�����•�•�%�.�*���L�Q�W�H�Q�V�L�W�H�L�W���•�•�Y�D�Q���•�•�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•waarin
wordt �•�J�H�ë�Q�Y�H�V�W�H�H�U�G�����•blootstelling �•aan �•bedrijven die actief zijn in de sector van fossiele
�E�U�D�Q�G�V�W�R�7�H�Q�����•�•�D�D�Q�G�H�H�O���•�•�Y�D�Q���•�•�Q�L�H�W���K�H�U�Q�L�H�X�Z�E�D�U�H���•�•�H�Q�H�U�J�L�H�F�R�Q�V�X�P�S�W�L�H���•�•�H�Q���•�•-productie,
�L�Q�W�H�Q�V�L�W�H�L�W���•�•�Y�D�Q���•�•�H�Q�H�U�J�L�H�Y�H�U�E�U�X�L�N���•�•�S�H�U���•�•�V�H�F�W�R�U���•�•�P�H�W���•�•�H�H�Q���•�•�J�U�R�W�H���•�•�L�P�S�D�F�W���•�•�R�S���•�•�K�H�W���•�•klimaat,
�D�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���•�•�•�P�H�W���•�•�•�H�H�Q���•�•�•�Q�H�J�D�W�L�H�Y�H���•�•�•�L�P�S�D�F�W���•�•�•�R�S���•�•�•�J�H�E�L�H�G�H�Q���•�•�•�G�L�H���•�•�•�J�H�Y�R�H�O�L�J���•�•�•�]�L�M�Q���•�•�•voor
�E�L�R�G�L�Y�H�U�V�L�W�H�L�W�����•�•�O�R�]�L�Q�J�H�Q���•�•�L�Q���•�•�Z�D�W�H�U�����•�•�Y�H�U�K�R�X�G�L�Q�J���•�•�J�H�Y�D�D�U�O�L�M�N���•�•�D�I�Y�D�O���•�•�H�Q���•�•�U�D�G�L�R�D�F�W�L�H�I���•�•afval,
watergebruik �•en �•-recycling �•(optionele �•keuze), �•schendingen �•van �•de beginselen van het
�9�1���*�O�R�E�D�O���•�•�&�R�P�S�D�F�W���•�•�H�Q���•�•�G�H���•�•�2�(�6�2���U�L�F�K�W�O�L�M�Q�H�Q���•�•�Y�R�R�U���•�•�P�X�O�W�L�Q�D�W�L�R�Q�D�O�H���•�•ondernemingen,





... en in vergelijking met voorafgaande perioden?

Dit �•fonds �•gebruikt �•de �•volgende �•duurzaamheidsindicatoren �•om te meten in hoeverre elk van de milieu-
of sociale kenmerken die het voorstaat, is bereikt:

6�����•�•�•�'�H�N�N�L�Q�J�V�J�U�D�D�G���•�•�•�(�6�*���D�Q�D�O�\�V�H�����•�•�•�(�6�*���L�Q�W�H�J�U�D�W�L�H���•�•�•�G�R�R�U���•�•�•�P�L�G�G�H�O���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�(�6�*���U�D�W�L�Q�J���•�•�•�X�L�W�J�H�Y�R�H�U�G���•�•�•via
�&�D�U�P�L�J�Q�D�F�V���•�•�H�L�J�H�Q���•�•�(�6�*���S�O�D�W�I�R�U�P���•�•���6�7�$�5�7�����•�•���6�\�V�W�H�P���•�•�I�R�U���•�•�7�U�D�F�N�L�Q�J���•�•�D�Q�G���•�•�$�Q�D�O�\�V�L�V���•�•�R�I���•�•�D���•�•Responsible
Trajectory) �•wordt �•toegepast �•op �•ten �•minste �•90% �•van �•de �•effecten. �•In �•2023 �•bedroeg �•de �•dekkingsgraad
�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�(�6�*���D�Q�D�O�\�V�H���•�•�J�H�P�L�G�G�H�O�G���•�•100%���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�H�7�H�F�W�H�Q���•�•�L�Q���•�•�G�H���•�•�S�R�U�W�I�R�O�L�R���•�•���H�[�F�O�X�V�L�H�I���•�•�F�R�Q�W�D�Q�W�H�Q���•�•en
derivaten), op basis van gegevens aan het einde van het kwartaal.

7�����•�•�•�•�9�H�U�P�L�Q�G�H�U�L�Q�J���•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�K�H�W���•�•�•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�V�X�Q�L�Y�H�U�V�X�P���•�•�•�•���P�L�Q�L�P�D�D�O���•�•�•�•20%���•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�K�H�W���•�•�•�•�D�D�Q�G�H�O�H�Q�����•�•�•�•en
bedrijfsobligatiegedeelte van de portfolio):
a. �•Bedrijfsbrede �•uitsluitingen �•door �•het �•management: �•Niet-duurzame �•activiteiten �•en �•praktijken �•worden
�J�H�ë�G�H�Q�W�L�<�F�H�H�U�G���•aan �•de �•hand �•van �•een �•benadering �•op �•basis van internationale normen en regels op de
volgende �•gebieden: �•(a) �•controverses �•met �•betrekking �•tot �•de �•OESO-richtlijnen, �•de �•verklaring �•van �•de
Internationale �•Arbeidsorganisatie �•(IAO) �•over �•fundamentele �•beginselen �•en �•rechten �•op �•het �•werk �•en �•de
�9�1���•�•�*�O�R�E�D�O���•�•�&�R�P�S�D�F�W���E�H�J�L�Q�V�H�O�H�Q�����•�•���E�����•�•�F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�L�Ü�O�H���•�•�Z�D�S�H�Q�V�����•�•���F�����•�•�W�K�H�U�P�L�V�F�K�H���•�•�N�R�O�H�Q�S�U�R�G�X�F�W�L�H�����•�•(d)
energieproducenten, (e) tabak, (f) amusement voor volwassenen.
b. �•Negatieve �•screening �•specifiek �•voor �•het �•fonds: �•Aandelenportefeuilleposities �•met �•een �•MSCI-rating
�O�D�J�H�U���•�•�•�G�D�Q���•�•�•1,4���•�•�•���R�S���•�•�•�H�H�Q���•�•�•�U�D�W�L�Q�J�V�F�K�D�D�O���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•0���•�•�•�W�R�W���•�•�•10�����•�•�•�R�S���•�•�•�G�H���•�•�•�P�L�O�L�H�X�����•�•�•�R�I���•�•�•�V�R�F�L�D�O�H���•�•�•�S�L�M�O�H�U�V�����•�•�•en
obligatieportefeuilleposities �•met �•een �•MSCI-rating �•lager �•dan �•2,5 �•(op �•een �•ratingschaal �•van �•0 �•tot �•10) �•op
de �•milieu- �•of �•sociale �•pijlers, of met een algemene MSCI-rating van 'CCC' (op een ratingschaal van AAA
tot �•CCC) �•worden �•a �•priori �•uitgesloten �•van �•het �•beleggingsuniversum �•van �•het �•fonds. �•Bedrijven �•met �•een
START-score �•van �•'C' �•en �•hoger �•(op �•een �•ratingschaal �•van �•'A' �•tot �•'E') �•kunnen �•na �•een �•ad-hocanalyse �•door
de �•Portfolio �•Manager �•(die �•een �•verbintenis �•met �•de �•emittent �•kan �•inhouden) �•opnieuw �•in �•het �•fonds
worden �•opgenomen. �•De �•onderstaande �•tabel �•geeft �•een �•overzicht �•van �•de �•overeenstemming �•tussen �•de
MSCI- en START-ratings die door het fonds worden gebruikt bij de negatieve screening.

�,�Q���•�•2023���•�•�Z�H�U�G���•�•�K�H�W���•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�V�X�Q�L�Y�H�U�V�X�P���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�S�R�U�W�H�I�H�X�L�O�O�H���•�•�Y�H�U�P�L�Q�G�H�U�G���•�•�P�H�W���•�•20,7%���•�•�Y�R�R�U���•�•het
�D�D�Q�G�H�O�H�Q�J�H�G�H�H�O�W�H���•�•�H�Q���•�•�P�H�W���•�•20,2%���•�•�Y�R�R�U���•�•�K�H�W���•�•�R�E�O�L�J�D�W�L�H�J�H�G�H�H�O�W�H���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�S�R�U�W�H�I�H�X�L�O�O�H�����•�•�R�S���•�•�E�D�V�L�V���•�•van
�J�H�J�H�Y�H�Q�V���•�•�•�•�D�D�Q���•�•�•�•�K�H�W���•�•�•�•�H�L�Q�G�H���•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�K�H�W���•�•�•�•�N�Z�D�U�W�D�D�O�����•�•�•�•�,�Q���•�•�•�•�G�H�F�H�P�E�H�U���•�•�•�•2023���•�•�•�•�K�H�E�E�H�Q���•�•�•�•�Z�H���•�•�•�•onze
�X�Q�L�Y�H�U�V�X�P�U�H�G�X�F�W�L�H�P�H�W�K�R�G�H���•�•�J�H�Z�L�M�]�L�J�G���•�•�R�P���•�•�H�O�N�H���•�•�D�I�Z�L�M�N�L�Q�J���•�•�W�H���•�•�H�O�L�P�L�Q�H�U�H�Q���•�•�G�L�H���•�•�]�R�X���•�•�N�X�Q�Q�H�Q���•�•�O�H�L�G�H�Q���•�•tot
significante �•verschillen �•tussen �•de �•samenstelling van de indices die deze universa vormen en die van de
portfolio �•van �•het �•fonds. �•Om �•deze �•reden �•is �•de �•hierboven �•getoonde �•gemiddelde �•universumreductie
samengesteld �•uit �•de �•ongewogen �•universumreductie �•in �•Q1 �•Q2 �•Q3 �•en �•de �•gewogen �•universumreductie
in Q4 2023.

8) �•Positieve �•screening �•(verantwoord �•beleggen): �•ten �•minste �•10% �•van �•het �•nettovermogen �•van �•het �•fonds
�Z�R�U�G�W���•�•�E�H�O�H�J�G���•�•�L�Q���•�•�D�D�Q�G�H�O�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•�G�L�H���•�•�J�H�D�F�K�W���•�Z�R�U�G�H�Q���•�L�Q���•�R�Y�H�U�H�H�Q�V�W�H�P�P�L�Q�J���•�W�H���•�]�L�M�Q���•�P�H�W���•�G�H

De belangrijkste 
ongunstige effecten zijn 
de belangrijkste 
negatieve effecten van 
beleggings-beslissingen 
op 
duurzaamheidsfactoren 
die verband houden met 
ecologische en sociale 
thema's en arbeid- 
somstandigheden, 
eerbiediging van de 
mensenrechten en 
bestrijding van corruptie 
en omkoping.



�G�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J�H�Q���•�•�Y�R�R�U���•�•�G�X�X�U�]�D�P�H���•�•�R�Q�W�Z�L�N�N�H�O�L�Q�J���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�9�H�U�H�Q�L�J�G�H���•�•�1�D�W�L�H�V�����•�•�'�H���•�•�P�L�Q�L�P�X�P�Q�L�Y�H�D�X�V���•�•van
duurzame �•beleggingen �•met �•milieu- �•en �•sociale �•doelstellingen �•zijn �•respectievelijk �•1% �•en �•3% �•van �•het
nettovermogen van het fonds.

Een �•belegging/emittent �•is �•afgestemd �•als �•aan �•ten �•minste �•een �•van �•de �•volgende �•drie �•drempels �•wordt
voldaan:

a. �•Producten �•en �•diensten: �•ten �•minste �•50% �•van �•de �•omzet �•bestaat uit goederen en diensten die verband
houden �•met �•ten �•minste �•een �•van �•de �•volgende �•9 �•(van �•de �•17) �•Duurzame �•Ontwikkelingsdoelen �•van �•de
VN: �•(1) �•Uitbannen �•van �•extreme �•armoede, �•(2) �•Geen �•honger, �•(3) �•Goede �•gezondheid �•en �•welzijn, �•(4)
Kwaliteitsonderwijs, �•(6) Schoon water & sanitaire voorzieningen, (7) Schone en betaalbare energie, (9)
Industrie, �•innovatie �•en �•infrastructuur, �•(11) �•Duurzame �•steden �•en �•gemeenschappen �•(12) �•Verantwoorde
consumptie en productie; of
b. �•Kapitaaluitgaven �•("CapEx"): �•ten �•minste �•30% �•van �•de �•kapitaaluitgaven �•gaan �•naar �•bedrijfsactiviteiten
�G�L�H���•�•�•�Y�H�U�E�D�Q�G���•�•�•�K�R�X�G�H�Q���•�•�•�P�H�W���•�•�•�W�H�Q���•�•�•�P�L�Q�V�W�H���•�•�•�H�H�Q���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�G�H���•�•�•�Y�R�O�J�H�Q�G�H���•�•�•9���•�•�•���Y�D�Q���•�•�•�G�H���•�•�•17�����•�•�•Duurzame
Ontwikkelingsdoelen �•van �•de �•VN: �•(1) �•Geen �•armoede, �•(2) �•Geen �•honger, �•(3) �•Goede �•gezondheid �•en
welzijn, �•(4) �•Kwaliteitsonderwijs, �•(6) �•Schoon �•water �•& �•sanitaire �•voorzieningen, �•(7) �•Schone �•en �•betaalbare
energie, �•(9) �•Industrie, �•innovatie �•en �•infrastructuur, �•(11) �•Duurzame �•steden �•en �•gemeenschappen �•(12)
Verantwoorde consumptie en productie; of
c. Activiteiten:
i. �•De �•uitgevende �•instelling �•bereikt �•de �•status �•"afgestemd", �•voor �•operationele �•afstemming, �•voor �•ten
�P�L�Q�V�W�H���•�•3���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•17���•�•�'�X�X�U�]�D�P�H���•�•�2�Q�W�Z�L�N�N�H�O�L�Q�J�V�G�R�H�O�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�9�1�����•�•�E�H�S�D�D�O�G���•�•�R�S���•�•�E�D�V�L�V���•�•�Y�D�Q���•�•�G�R�R�U���•�•de
uitgevende �•instelling �•verstrekt �•bewijs �•met �•betrekking �•tot �•haar �•beleid, �•praktijken �•en �•doelstellingen �•in
verband �•met �•deze �•Duurzame Ontwikkelingsdoelen. De status "Uitgelijnd" komt overeen met een score
voor �•operationele �•uitlijning �•groter �•dan �•of �•gelijk �•aan �•+2 �•(op �•een �•schaal �•van -10 tot +10), zoals bepaald
door de externe ratingprovider die door de beheermaatschappij is geselecteerd; en
ii. �•De �•emittent �•heeft �•niet �•de �•status �•"niet-gebonden" �•gekregen �•voor �•operationele �•afstemming �•op �•een
van �•de �•17 �•Duurzame �•Ontwikkelingsdoelen �•van �•de �•Verenigde �•Naties. �•De �•status �•"niet �•afgestemd" �•komt
overeen �•met �•een �•score �•voor �•operationele �•afstemming �•van �•minder �•dan �•of �•gelijk �•aan �•-2 �•(op �•een �•schaal
van �•-10 �•tot �•+10), �•zoals �•bepaald �•door �•de �•externe �•ratingprovider �•die �•door �•de �•beheermaatschappij �•is
geselecteerd.

Deze �•drempels �•vertegenwoordigen �•een �•aanzienlijke �•intentionaliteit �•van �•de �•emittent �•met �•betrekking
tot �•de �•bijdragende �•activiteit �•. �•Ga �•voor �•meer �•informatie �•over �•deze �•Duurzame Ontwikkelingsdoelen van
de Verenigde Naties naar
https://sdgs.un.org/goals . In 2023 was gemiddeld 26,6% van het nettovermogen van het fonds belegd
in �•aandelen �•van �•bedrijven �•die �•positief �•zijn �•afgestemd �•op �•een �•van �•de �•hierboven �•beschreven �•SDG's, �•op
basis �•van �•gegevens �•aan �•het �•einde �•van �•het �•kwartaal. �•Het �•niveau �•van �•duurzame �•beleggingen �•met
milieu- �•en �•sociale �•doelstellingen �•is �•gemiddeld �•respectievelijk �•10,5% �•en �•16,1% �•van �•het �•nettovermogen
�Y�D�Q���•�•�K�H�W���•�•�I�R�Q�G�V�����•�•�R�S���•�•�E�D�V�L�V���•�•�Y�D�Q���•�•�J�H�J�H�Y�H�Q�V���•�•�S�H�U���•�•�N�Z�D�U�W�D�D�O�H�L�Q�G�H���•�•2023�����•�•�2�Q�]�H���•�•�G�H�<�Q�L�W�L�H���•�•�Y�D�Q���•�•duurzaam
beleggen �•is �•in �•juli �•2023 �•gewijzigd �•om �•de �•afstemming �•van �•de �•SDG's �•op �•de �•activiteiten �•en �•een �•wijziging
in �•de �•drempel �•voor �•het �•afstemmen �•van �•kapitaaluitgaven �•("CapEx") �•van �•30% �•naar �•50% �•op �•te �•nemen.
�'�D�D�U�R�P���•�•�Z�H�H�U�V�S�L�H�J�H�O�W���•�•�K�H�W���•�•�J�H�P�L�G�G�H�O�G�H���•�•�S�H�U�F�H�Q�W�D�J�H���•�•�G�X�X�U�]�D�P�H���•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�G�D�W���•�•�K�L�H�U�E�R�Y�H�Q���•�•wordt
getoond �•de �•definitie �•van �•duurzaam �•beleggen �•die �•op �•dat �•moment �•van �•kracht �•was: �•met �•behulp �•van �•de
vorige definitie voor Q1 en Q2 en de huidige definitie voor Q3 en Q4 2023 respectievelijk.

9) �•Aandeelhoudersverantwoordelijkheid: �•milieu- �•en �•sociale �•verplichtingen �•van �•ondernemingen �•die
leiden �•tot �•een �•beter �•duurzaamheidsbeleid �•van �•ondernemingen, �•worden �•gemeten �•aan �•de �•hand �•van
�G�H���•�•�•�Y�R�O�J�H�Q�G�H���•�•�•�L�Q�G�L�F�D�W�R�U�H�Q�����•�•�•���D�����•�•�•�P�D�W�H���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�D�F�W�L�H�Y�H���•�•�•�E�H�W�U�R�N�N�H�Q�K�H�L�G���•�•�•�H�Q���•�•�•�V�W�H�P�E�H�O�H�L�G�����•�•�•���E�����•�•�•aantal
�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�H�Q�����•�•�•���F�����•�•�•�V�W�H�P�S�H�U�F�H�Q�W�D�J�H���•�•�•�H�Q���•�•�•���G�����•�•�•�G�H�H�O�Q�D�P�H���•�•�•�D�D�Q���•�•�•�D�D�Q�G�H�H�O�K�R�X�G�H�U�V�Y�H�U�J�D�G�H�U�L�Q�J�H�Q���•�•�•(of
obligatiehoudersvergaderingen).

In �•2023 �•hebben �•wij �•engagementen �•aangegaan �•met �•betrekking �•tot �•60 �•bedrijven �•op �•het �•niveau �•van
Carmignac �•en �•22 �•bedrijven �•op �•het �•niveau �•van �•Carmignac �•Patrimoine. Wij hebben dus bijna 98,2% van
de stemmen uitgebracht voor de bedrijven waarin wij een deelneming hadden.

10) �•Belangrijkste �•nadelige �•effecten �•("PAI"): �•betreffende �•de �•monitoring �•van �•de �•belangrijkste �•nadelige
effecten, �•en �•in �•overeenstemming �•met �•bijlage �•1 �•van �•de �•Gedelegeerde �•Verordening �•(EU) �•2022/1288,
monitort �•het �•fonds �•16 �•verplichte �•milieu- �•en �•sociale �•indicatoren, �•en �•2 �•optionele �•indicatoren �•om �•de
impact �•van �•duurzame �•beleggingen �•met �•betrekking �•tot �•deze �•indicatoren �•aan �•te �•tonen: �•uitstoot �•van



broeikasgassen �•(BKG), �•koolstofvoetafdruk, �•BKG-intensiteit �•van �•bedrijven �•waarin �•wordt �•�J�H�ë�Q�Y�H�V�W�H�H�U�G��
�E�O�R�R�W�V�W�H�O�O�L�Q�J���•�•�D�D�Q���•�•�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•�G�L�H���•�•�D�F�W�L�H�I���•�•�]�L�M�Q���•�•�L�Q���•�•�G�H���•�•�V�H�F�W�R�U���•�•�Y�D�Q���•�•�I�R�V�V�L�H�O�H���•�•�E�U�D�Q�G�V�W�R�7�H�Q�����•�•�D�D�Q�G�H�H�O���•�•van
niet-hernieuwbare �•energieconsumptie �•en �•-productie, �•intensiteit �•van �•energieverbruik �•per �•sector �•met
een �•grote �•impact �•op �•het �•klimaat, �•activiteiten �•met �•een �•negatieve �•impact �•op �•biodiversiteitgevoelige
gebieden, �•waterlozingen, �•verhouding �•gevaarlijk �•afval �•en �•radioactief �•afval, �•watergebruik �•en �•-recycling
���R�S�W�L�R�Q�H�O�H���•�•�•�N�H�X�]�H�������•�•�•�V�F�K�H�Q�G�L�Q�J�H�Q���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�G�H���•�•�•�E�H�J�L�Q�V�H�O�H�Q���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�K�H�W���•�•�•�9�1���*�O�R�E�D�O���•�•�•�&�R�P�S�D�F�W���•�•�•�H�Q���•�•�•de
�2�(�6�2���U�L�F�K�W�O�L�M�Q�H�Q���•�•�•�•�Y�R�R�U���•�•�•�•�P�X�O�W�L�Q�D�W�L�R�Q�D�O�H���•�•�•�•�R�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J�H�Q�����•�•�•�•�J�H�E�U�H�N���•�•�•�•�D�D�Q���•�•�•�•�Q�D�O�H�Y�L�Q�J�V�S�U�R�F�H�V�V�H�Q���•�•�•�•en
mechanismen �•om �•de �•naleving �•van �•de �•beginselen �•van �•het VN-Global Compact en de OESO-richtlijnen
voor �•multinationale �•ondernemingen �•te �•controleren, �•niet-gecorrigeerde �•loonkloof �•tussen �•mannen �•en
�Y�U�R�X�Z�H�Q�����•�•�J�H�Q�G�H�U�P�L�[���•�•�L�Q���•�•�E�H�V�W�X�X�U�V�R�U�J�D�Q�H�Q�����•�•�E�O�R�R�W�V�W�H�O�O�L�Q�J���•�•�D�D�Q���•�•�F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�L�Ü�O�H���•�•�Z�D�S�H�Q�V�����•�•buitensporige
�E�H�O�R�Q�L�Q�J�V�Y�H�U�K�R�X�G�L�Q�J���•�•�•���I�D�F�X�O�W�D�W�L�H�Y�H���•�•�•�N�H�X�]�H�������•�•�•�6�R�H�Y�H�U�H�L�Q�H���•�•�•�H�P�L�W�W�H�Q�W�H�Q���•�•�•�Z�R�U�G�H�Q���•�•�•�J�H�F�R�Q�W�U�R�O�H�H�U�G���•�•�•op
schendingen van sociale normen en hun broeikasgasintensiteit.

In �•2023 �•hebben �•we �•Impact �•Cubed �•vervangen �•door �•MSCI �•als �•gegevensleverancier �•voor het volgen van
PAI's, �•omdat �•MSCI �•meer �•transparantie �•en �•flexibiliteit �•bood �•om �•onze �•eigen �•tools �•te �•bouwen �•op �•basis
van �•de �•ruwe �•gegevens �•die �•MSCI �•levert. �•Hieronder �•vindt �•u �•de �•prestaties �•van �•de �•belangrijkste negatieve
impactindicatoren �•voor �•het �•jaar �•2023, �•gebaseerd �•op �•gemiddelde �•gegevens �•aan �•het �•einde �•van �•het
kwartaal, voor de aandelen- en bedrijfsobligatieporties van de portfolio:
































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































