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PAI-indicatoren Gebaseerd op gerapporteerd bedrijf Fonds Dekking 
PAI-indicatoren Gebaseerd op bedrijfsrapporten Fonds Dekking 

BKG Scope 1 Scope 1 BKG-emissies 594.32 100.00% 
GHG Scope 2 Scope 2 BKG-emissies 891.67 100.00% 

Broeikasgassen Scope 3 Vanaf 1 januari 2023, Scope 3 BKG-emissies 28218.58100.00% 
Totaal BKG Totale BKG-emissies 29419.75100.00% 

Koolstofvoetafdruk Koolstofvoetafdruk 59.17 100.00% 
Broeikasgasintensiteit GHG-intensiteit van bedrijven waarin wordt geïnvesteerd 384.60 100.00% 

Blootstelling aan fossiele 
brandstoffen 

Beleggingsaandeel in bedrijven die actief zijn in de sector van de fossiele 
brandstoffen 0.00 100.00% 

Verbruik van niet-
hernieuwbare energie 

Percentage van het verbruik en de productie van niet-hernieuwbare 
energie van bedrijven waarin wordt geïnvesteerd ten opzichte van 

hernieuwbare energiebronnen 0.51 90.53% 
Intensiteit energieverbruik - 

Totaal 
Energieverbruik in GWh per miljoen EUR omzet van ondernemingen 

waarin wordt geïnvesteerd - Totaal 0.06 96.94% 
Intensiteit energieverbruik - 

NACE sectorA 
Energieverbruik in GWh per miljoen EUR omzet van bedrijven waarin 

wordt geïnvesteerd - NACE sector A (Landbouw, bosbouw en   visserij) 0.00 96.94% 
Intensiteit energieverbruik - 

NACE sectorB 
Energieverbruik in GWh per miljoen EUR omzet van ondernemingen 
waarin wordt geïnvesteerd - NACE sector B (Winning van delfstoffen) 0.00 96.94% 

Intensiteit energieverbruik - 
NACE sectorC 

Energieverbruik in GWh per miljoen EUR omzet van ondernemingen 
waarin wordt geïnvesteerd - NACE sector C (Industrie) 0.08 96.94% 

Intensiteit energieverbruik - 
NACE sector D 

Energieverbruik in GWh per miljoen EUR omzet van bedrijven waarin 
wordt geïnvesteerd - NACE sector D (Productie en distributie van 

elektriciteit, gas, stoom en airconditioning) 0.00 96.94% 

Intensiteit energieverbruik - 
NACE sector E 

Energieverbruik in GWh per miljoen EUR omzet van ondernemingen 
waarin wordt deelgenomen - NACE sector E (Distributie van water; afval- 

en afvalwaterbeheer en sanering) 0.00 96.94% 
Intensiteit energieverbruik - 

NACE sector F 
Energieverbruik in GWh per miljoen EUR omzet van bedrijven waarin 

wordt geïnvesteerd - NACE sector F (Bouw) 0.00 96.94% 

Intensiteit energieverbruik - 
NACE sector G 

Energieverbruik in GWh per miljoen EUR omzet van bedrijven waarin 
wordt geïnvesteerd - NACE sector G (Groot- en detailhandel; reparatie van 

auto's en motorfietsen) 0.02 96.94% 
Intensiteit energieverbruik - 

NACE sector H 
Energieverbruik in GWh per miljoen EUR omzet van ondernemingen 

waarin wordt deelgenomen - NACE sector H (Vervoer en opslag) 0.00 96.94% 
Intensiteit energieverbruik - 

NACE sector L 
Energieverbruik in GWh per miljoen EUR aan 

omzet van bedrijven waarin wordt geïnvesteerd - NACE sector L (Vastgoed) 0.00 96.94% 

Biodiversiteit 

Aandeel van investeringen in bedrijven waarin wordt geïnvesteerd met 
locaties/activiteiten in of nabij biodiversiteitsgevoelige gebieden waar de 

activiteiten van deze bedrijven een negatief effect hebben op deze 
gebieden 0.15 100.00% 

Uitstoot in water 
Ton emissies naar water gegenereerd door 

bedrijven waarin wordt geïnvesteerd per miljoen EUR geïnvesteerd, 
uitgedrukt als een gewogen gemiddelde 0.00 0.00% 

Gevaarlijk afval 
Ton gevaarlijk afval gegenereerd door bedrijven waarin wordt 

geïnvesteerd per miljoen EUR geïnvesteerd, uitgedrukt als een gewogen 
gemiddelde 0.07 83.79% 

Waterverbruik en recycling 
Gemiddelde hoeveelheid water verbruikt en teruggewonnen door de 

bedrijven waarin wordt geïnvesteerd (in kubieke meter) per miljoen EUR 
omzet van de bedrijven waarin wordt geïnvesteerd 0.00 7.39% 

Schendingen van 
UNGC/OESO 

Aandeel van investeringen in bedrijven waarin wordt geïnvesteerd die 
betrokken zijn geweest bij schendingen van de UNGC-principes of OESO-

richtlijnen voor multinationale ondernemingen 0.00 100.00% 

Processen om naleving van 
UNGC/OESO te controleren 

Aandeel beleggingen in bedrijven waarin niet wordt gecontroleerd of de 
UNGC-principes of OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen 
worden nageleefd, of in klachtenbehandelingsmechanismen om klachten 

aan te pakken. 
/klachtenafhandelingsmechanismen om schendingen van de UNGC-

principes of OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen aan te 
pakken. 0.00 100.00% 







 

Intensiteit energieverbruik - 
NACE sector E 

Energieverbruik in GWh per miljoen EUR omzet van ondernemingen waarin 
wordt deelgenomen - NACE sector E (Distributie van water; afval- en 

afvalwaterbeheer en sanering) 
0.00 90% 

Intensiteit energieverbruik - 
NACE sector F 

Energieverbruik in GWh per miljoen EUR omzet van bedrijven waarin wordt 
geïnvesteerd - NACE sector F (Bouwnijverheid) 0.00 90% 

Intensiteit energieverbruik - 
NACE sector G 

Energieverbruik in GWh per miljoen EUR omzet van ondernemingen waarin 
wordt deelgenomen - NACE sector G (Groot- en detailhandel; reparatie van 

auto's en motorfietsen) 
0.00 90% 

Intensiteit energieverbruik - 
NACE sector H 

Energieverbruik in GWh per miljoen EUR omzet van bedrijven waarin wordt 
geïnvesteerd - NACE sector H (Vervoer en opslag) 0.00 90% 

Intensiteit energieverbruik - 
NACE sector L 

Energieverbruik in GWh per miljoen EUR aan 
omzet van bedrijven waarin wordt geïnvesteerd - NACE sector L (Vastgoed) 0.00 90% 

Biodiversiteit 

Aandeel van investeringen in bedrijven waarin wordt geïnvesteerd met 
locaties/activiteiten in of nabij biodiversiteitsgevoelige gebieden waar 

activiteiten van deze bedrijven een negatief effect hebben op deze 
gebieden 

0% 100% 

Uitstoot in water 
Ton emissies naar water gegenereerd door 

bedrijven waarin wordt geïnvesteerd per miljoen EUR geïnvesteerd, 
uitgedrukt als een gewogen gemiddelde 

0.00 0% 

Gevaarlijk afval Ton gevaarlijk afval gegenereerd door bedrijven waarin wordt geïnvesteerd 
per miljoen EUR geïnvesteerd, uitgedrukt als een gewogen gemiddelde 0.17 35% 

Waterverbruik en recycling 
Gemiddelde hoeveelheid water verbruikt en teruggewonnen door de 

bedrijven waarin wordt geïnvesteerd (in kubieke meter) per miljoen EUR 
omzet van de bedrijven waarin wordt geïnvesteerd 

0.00 2% 

Schendingen van 
UNGC/OESO 

Aandeel van investeringen in bedrijven waarin wordt geïnvesteerd die 
betrokken zijn geweest bij schendingen van de UNGC-principes of OESO-

richtlijnen voor multinationale ondernemingen 
0.00 100% 

Processen om naleving van 
UNGC/OESO te controleren 

Aandeel beleggingen in bedrijven zonder beleid om naleving van de UNGC-
principes of OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen te 

controleren of klachtenafhandelingsmechanismen om het probleem aan te 
pakken. 

/klachtenafhandelingsmechanismen om schendingen van de UNGC-
principes of OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen aan te 

pakken 

0.39 100% 

Beloningsverschil tussen 
mannen en vrouwen 

Gemiddelde niet-aangepaste beloningsverschillen tussen mannen en 
vrouwen van bedrijven waarin wordt geïnvesteerd 10% 29% 

Genderdiversiteit bestuur Gemiddelde verhouding tussen vrouwelijke en mannelijke bestuursleden bij 
bedrijven waarin wordt geïnvesteerd 39% 100% 

Controversiële wapens Aandeel beleggingen in bedrijven die betrokken zijn bij de productie of 
verkoop van controversiële wapens 0.00 100% 

Buitensporige CEO-
vergoedingsratio 

Gemiddelde verhouding binnen bedrijven waarin wordt geïnvesteerd 
tussen de jaarlijkse totale beloning op voor de hoogstbetaalde persoon 
en de mediaan van de jaarlijkse totale beloning voor alle werknemers 

(exclusief de hoogstbetaalde persoon) 

253.17 70% 

 
 

  

Verbruik van niet-
hernieuwbare energie 

Aandeel van niet-hernieuwbare energieconsumptie en productie van 
bedrijven waarin wordt belegd uit niet-hernieuwbare energiebronnen 

vergeleken met hernieuwbare energiebronnen, uitgedrukt als percentage 
55% 85% 

Energieverbruiksintensiteit - 
Totaal 

Energieverbruik in GWh per miljoen EUR omzet van bedrijven waarin wordt 
geïnvesteerd - Totaal 0.46 90% 

Intensiteit energieverbruik - 
NACE sector A 

Energieverbruik in GWh per miljoen EUR omzet van bedrijven waarin wordt 
geïnvesteerd - NACE sector A (Landbouw, bosbouw en   visserij) 0.00 90% 

Intensiteit energieverbruik - 
NACE sectorB 

Energieverbruik in GWh per miljoen EUR omzet van ondernemingen waarin 
wordt geïnvesteerd - NACE sector B (Winning van delfstoffen) 0.00 90% 

Intensiteit energieverbruik - 
NACE-sectorC 

Energieverbruik in GWh per miljoen EUR omzet van ondernemingen waarin 
wordt geïnvesteerd - NACE sector C (Industrie) 0.76 90% 

Intensiteit energieverbruik - 
NACE sector D 

Energieverbruik in GWh per miljoen EUR omzet van bedrijven waarin wordt 
geïnvesteerd - NACE sector D (Productie en distributie van elektriciteit, gas, 

stoom en airconditioning) 
0.92 90% 
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�‡ De �•werkelijke �•gewogen �•gemiddelde �•BKG-intensiteit �•t.o.v. �•de �•gewogen �•gemiddelde
BKG- intensiteit van de benchmark bedroeg 69,16%

�‡ �'�H���•�•�•�E�H�O�D�Q�J�U�L�M�N�V�W�H���•�•�•�R�Q�J�X�Q�V�W�L�J�H���•�•�•�H�7�H�F�W�H�Q���•�•�•���3�$�,�
�V�����•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�V�E�H�V�O�L�V�V�L�Q�J�H�Q���•�•�•�R�S
�G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G�V�I�D�F�W�R�U�H�Q���•�•�Z�H�U�G�H�Q���•�•�L�Q���•�•�R�Y�H�U�Z�H�J�L�Q�J���•�•�J�H�Q�R�P�H�Q���•�•�G�R�R�U���•�•�Q�D�O�H�Y�L�Q�J���•�•�Y�D�Q���•�•de
�X�L�W�V�O�X�L�W�L�Q�J�V�F�U�L�W�H�U�L�D���•�•�G�L�H���•�•�R�S���•�•�G�L�U�H�F�W�H���•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�W�R�H�S�D�V�V�L�Q�J���•�•�]�L�M�Q�����•�•�'�H���•�•volgende
�P�L�Q�L�P�D�O�H���•�•�X�L�W�V�O�X�L�W�L�Q�J�V�F�U�L�W�H�U�L�D���•�•�Y�R�R�U���•�•�G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G���•�•�Z�D�U�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�W�R�H�S�D�V�V�L�Q�J���•�R�S���•�G�L�U�H�F�W�H
beleggingen:

�• �H�7�H�F�W�H�Q���•�•�X�L�W�J�H�J�H�Y�H�Q���•�•�G�R�R�U���•�•�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•�G�L�H���•�•�G�H���•�•�E�H�J�L�Q�V�H�O�H�Q���•�•�H�Q���•�•�U�L�F�K�W�O�L�M�Q�H�Q�����•�•�]�R�D�O�V���•�•de
�E�H�J�L�Q�V�H�O�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�9�1���•�•�*�O�R�E�D�O���•�•�&�R�P�S�D�F�W�����•�•�G�H���•�•�2�(�6�2���U�L�F�K�W�O�L�M�Q�H�Q���•�•�Y�R�R�U���•�•multinationale
�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•�H�Q���•�•�G�H���•�•�9�1���U�L�F�K�W�O�L�M�Q�H�Q���•�•�Y�R�R�U���•�•�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•�H�Q���•�•�P�H�Q�V�H�Q�U�H�F�K�W�H�Q�����•�•�U�H�H�G�V���•�•ernstig
hebben �•geschonden �•door �•problematische �•praktijken �•op �•het �•vlak �•van �•mensenrechten,
arbeidsrechten, milieu en corruptie,

�• �H�7�H�F�W�H�Q���•�•�•�•�X�L�W�J�H�J�H�Y�H�Q���•�•�•�•�G�R�R�U���•�•�•�•�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•�•�•�G�L�H���•�•�•�•�E�H�W�U�R�N�N�H�Q���•�•�•�•�]�L�M�Q���•�•�•�•�E�L�M���•�•�•�•�F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�L�Ü�O�H
wapenproductie �•(antipersoonsmijnen, �•clustermunitie, �•chemische �•wapens, �•biologische
wapens, verarmd uranium, witte fosfor en kernwapens),

�• effecten �•uitgegeven �•door �•bedrijven �•die �•meer �•dan �•10% �•van �•hun �•inkomsten �•genereren
uit wapens, militaire uitrusting en militaire diensten,

�• effecten �•uitgegeven �•door �•bedrijven �•die �•meer �•dan �•10% �•van �•hun �•inkomsten �•genereren
uit thermische steenkool,

�• effecten �•uitgegeven �•door �•bedrijven �•die �•meer �•dan �•20% �•van �•hun �•inkomsten �•genereren
uit steenkool,

�• effecten �•uitgegeven �•door �•bedrijven �•die �•betrokken �•zijn �•bij �•de �•productie �•van �•tabak, �•en
�H�7�H�F�W�H�Q���•�•�X�L�W�J�H�J�H�Y�H�Q���•�•�G�R�R�U���•�•�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•�G�L�H���•�•�Y�R�R�U���•�•�P�H�H�U���•�•�G�D�Q���•�•5%���•�•�Y�D�Q���•�•�K�X�Q���•�•inkomsten
betrokken zijn bij de distributie van tabak.

�'�L�U�H�F�W�H���•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�L�Q���•�•�R�Y�H�U�K�H�L�G�V�H�P�L�W�W�H�Q�W�H�Q���•�•�P�H�W���•�•�H�H�Q���•�•�W�H���•�•�O�D�J�H���•�•�V�F�R�U�H���•�•�L�Q���•�•�G�H���•�•�)�U�H�H�G�R�P���•�•House-index
werden uitgesloten.

De �•minimale �•uitsluitingscriteria �•op �•het �•vlak �•van �•duurzaamheid �•zijn �•gebaseerd �•op �•informatie �•van �•een
externe �•gegevensverstrekker �•en �•gecodeerd �•in �•verband �•met �•compliance �•�Y�����U���•en �•na �•de �•handel. �•De
�F�R�Q�W�U�R�O�H���Z�H�U�G���W�H�Q���P�L�Q�V�W�H���Ø�Ø�Q���N�H�H�U���S�H�U���K�D�O�I���M�D�D�U���X�L�W�J�H�Y�R�H�U�G��

De belangrijkste 
ongunstige effecten zijn 
de belangrijkste 
negatieve effecten van 
beleggings-beslissingen 
op 
duurzaamheidsfactoren 
die verband houden met 
ecologische en sociale 
thema's en arbeid- 
somstandigheden, 
eerbiediging van de 
mensenrechten en 
bestrijding van corruptie 
en omkoping.



... en in vergelijking met voorafgaande perioden?

Op �•28 �•september �•2023 �•werd �•de �•duurzame �•beleggingsbenadering �•gewijzigd �•van �•de �•CEWO- �•strategie
(Climate �•Engagement �•with �•Outcome) �•naar �•de �•KPI-strategie �•(relatief). �•De �•indicatoren �•voor �•het �•meten
van �•de �•naleving �•van �•ecologische �•en �•sociale �•kenmerken �•verschillen �•per �•beleggingsbenadering �•en �•zijn
slechts �•gedeeltelijk �•vergelijkbaar. �•Als �•de �•indicatoren �•voor �•de �•CEWO-strategie �•niet �•vergelijkbaar �•zijn,
worden �•ze �•niet �•in �•de �•tabel �•opgenomen. �•Raadpleeg �•het �•eindejaarsverslag �•van �•2023 �•(verkrijgbaar �•op
verzoek) voor meer informatie over de prestaties van de strategie.

�
���•�•�•�•�'�H���•�•�•�•�W�R�S���•�•�•10���•�•�•�N�R�R�O�V�W�R�I�X�L�W�V�W�R�W�H�Q�G�H���•�•�•�H�P�L�W�W�H�Q�W�H�Q���•�•�•�Z�R�U�G�W���•�•�•�S�H�U�L�R�G�L�H�N���•�•�•�Y�D�V�W�J�H�V�W�H�O�G�����•�•�•�*�H�G�X�U�H�Q�G�H���•�•�•�G�H
referentieperiodes vierde kwartaal/2020, eerste kwartaal/2022 en eerste kwartaal/2023 werden de 15
emittenten vastgesteld.
** De verandering van de koolstofemissies van 2019 in vergelijking met 2021.
Alle �•beleggingen �•in �•overheidsemittenten �•werden �•�J�H�Ü�Y�D�O�X�H�H�U�G���•op �•basis �•van �•een �•SRI-rating �•totdat �•de
duurzame beleggingsbenadering werd gewijzigd.

�:�D�W���Z�D�U�H�Q���G�H���G�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J�H�Q���Y�D�Q���G�H���G�X�X�U�]�D�P�H���E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���G�L�H���K�H�W���>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H���S�U�R�G�X�F�W��
gedeeltelijk heeft gedaan en hoe droeg de duurzame belegging bij tot die doelstellingen?

�'�X�X�U�]�D�P�H���•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�G�U�R�H�J�H�Q���•�•�E�L�M���•�•�D�D�Q���•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���•�•�H�Q���R�I���•�•�V�R�F�L�D�O�H���•�•�G�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J�H�Q�����•�•�Z�D�D�U�Y�R�R�U���•�•de
�%�H�O�H�J�J�L�Q�J�V�E�H�K�H�H�U�G�H�U�V���•�•�•�•�•�•�J�H�E�U�X�L�N�P�D�D�N�W�H�Q���•�•�•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�•�•�U�H�I�H�U�H�Q�W�L�H�N�D�G�H�U�V���•�•�•�•�•�•�]�R�D�O�V�����•�•�•�•�•�•�R�Q�G�H�U���•�•�•�•�•�•�P�H�H�U�����•�•�•�•�•�•de
duurzameontwikkelingsdoelstellingen �•van �•de �•VN �•(SDG�•s, �•Sustainable �•Development �•Goals), �•alsmede
de doelstellingen van de EU-taxonomie.

De �•beoordeling �•van �•de �•positieve �•bijdrage �•aan �•ecologische �•of �•sociale �•doelstellingen �•werd �•gebaseerd
op �•een �•eigen �•kader, �•waarbinnen �•kwantitatieve �•elementen �•werden �•gecombineerd �•met �•kwalitatieve
�L�Q�S�X�W���•�•�X�L�W���•�•�L�Q�W�H�U�Q���•�•�R�Q�G�H�U�]�R�H�N�����•�•�'�H���•�•�P�H�W�K�R�G�H���•�•�S�D�V�W���•�•�H�H�U�V�W���•�•�H�H�Q���•�•�N�Z�D�Q�W�L�W�D�W�L�H�Y�H���•�•�X�L�W�H�H�Q�]�H�W�W�L�Q�J���•�•�W�R�H���•�•�Y�D�Q���•�•de
zakelijke �•activiteiten �•van �•de �•emittent �•die �•effecten �•uitgeeft. �•Het �•kwalitatieve �•element �•van �•het �•kader
bestaat �•uit �•een �•beoordeling �•of �•de �•zakelijke �•activiteiten �•al �•dan �•geen �•positieve �•bijdrage �•leveren �•aan
een milieudoelstelling of een maatschappelijke doelstelling.

De �•positieve �•bijdrage �•op �•Subfondsniveau �•werd �•berekend �•door �•de �•opbrengsten �•van �•iedere �•emittent
die �•voortkwamen �•uit �•zakelijke �•activiteiten �•die �•bijdroegen �•aan �•ecologische �•en/of �•sociale �•doelstellingen
in �•overweging �•te �•nemen, �•mits �•de �•emittent �•geen �•ernstige �•afbreuk �•deed �•en �•voldeed �•aan �•de �•beginselen
op �•het �•gebied �•van �•goed �•bestuur. �•In �•de �•tweede �•stap �•werd �•de �•naar �•activa �•gewogen �•samenvoeging
uitgevoerd.

Bovendien �•werd �•voor �•bepaalde �•typen �•effecten, �•waarmee �•specifieke �•projecten �•worden �•gefinancierd
die �•bijdragen �•aan �•ecologische �•of �•sociale �•doelstellingen, �•de �•totale �•belegging �•geacht �•bij �•te dragen aan
ecologische �•en/of �•sociale �•doelstellingen. �•Verder �•werd �•in �•deze �•gevallen �•voor �•emittenten �•zowel �•een
controle �•gedaan �•of �•er �•geen �•ernstige �•afbreuk �•werd �•gedaan �•en �•of �•er �•werd �•voldaan �•aan �•de �•beginselen



op het gebied van goed bestuur.

�+�R�H���‘�‘�K�H�E�E�H�Q���‘�‘�G�H���‘�‘�G�X�X�U�]�D�P�H���‘�‘�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���‘�‘�G�L�H���‘�‘�K�H�W���‘�‘�>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H���‘�‘�S�U�R�G�X�F�W���‘�‘�J�H�G�H�H�O�W�H�O�L�M�N���‘�‘heeft
�J�H�G�D�D�Q�����‘�‘�‘�‘�J�H�H�Q���‘�‘�‘�‘�H�U�Q�V�W�L�J�H���‘�‘�‘�‘�D�I�E�U�H�X�N���‘�‘�‘�‘�J�H�G�D�D�Q���‘�‘�‘�‘�D�D�Q���‘�‘�‘�‘�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K���‘�‘�‘�‘�R�I���‘�‘�‘�‘�V�R�F�L�D�D�O���‘�‘�‘�‘duurzame
beleggingsdoelstellingen?

Om �•te �•kunnen �•garanderen �•dat �•Duurzame �•beleggingen �•geen �•ernstige �•afbreuk �•deden �•aan �•andere
ecologische �•en/of �•sociale �•doelstellingen, �•maakte �•de �•Beleggingsbeheerder �•van �•het �•Subfonds �•gebruik
van �•PAI-indicatoren, �•waarbij �•belangrijkheidsgrenzen �•zijn �•bepaald �•om �•vast �•te �•stellen �•welke �•emittenten
ernstige afbreuk doen.

�(�P�L�W�W�H�Q�W�H�Q���•�•�G�L�H���•�•�Q�L�H�W���•�•�Y�R�O�G�H�G�H�Q���•�•�D�D�Q���•�•�G�H���•�•�E�H�O�D�Q�J�U�L�M�N�K�H�L�G�V�J�U�H�Q�]�H�Q���•�•�Z�H�U�G�H�Q���•�•�V�O�H�F�K�W�V���•�•�Y�R�R�U���•�•�H�H�Q���•�•beperkte
tijdsperiode �•aangeworven �•om �•het �•ongunstige �•effect �•weg �•te �•werken. �•Anders �•zou �•een �•emittent �•die
tweemaal �•op �•rij �•of �•na �•deze �•beperkte �•tijdsperiode �•niet �•aan �•de �•belangrijkheidsgrenzen �•voldeed, �•niet
voldoen �•aan �•de �•vereiste �•om �•geen �•ernstige �•afbreuk �•te �•doen. �•Beleggingen �•in �•effecten �•van �•emittenten
die niet aan deze vereiste voldeden, werden niet meegerekend als duurzame beleggingen.

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op 
duurzaamheidsfactoren?

PAI-indicatoren �•zijn �•in �•overweging �•genomen �•als �•onderdeel �•van �•de �•uitsluitingscriteria �•of �•door �•middel
�Y�D�Q���•�•�J�U�H�Q�]�H�Q���•�R�S���•�V�H�F�W�R�U�E�D�V�L�V���•�R�I���•�D�E�V�R�O�X�W�H���•�E�D�V�L�V�����•�(�U���•�]�L�M�Q���•�R�R�N���•�E�H�O�D�Q�J�U�L�M�N�K�H�L�G�V�J�U�H�Q�]�H�Q���•�Y�D�V�W�J�H�V�W�H�O�G���•�G�L�H
verwijzen naar kwalitatieve of kwantitatieve criteria.

�,�Q�G�L�H�Q���•�•�H�U���•�•�W�H���•�•�Z�H�L�Q�L�J���•�•�J�H�J�H�Y�H�Q�V���•�•�Y�H�U�N�U�H�J�H�Q���•�•�N�R�Q�G�H�Q���•�•�Z�R�U�G�H�Q���•�•�Y�R�R�U���•�•�V�R�P�P�L�J�H���•�•�3�$�,���L�Q�G�L�F�D�W�R�U�H�Q�����•�•werden,
indien �•relevant, �•soortgelijke �•gegevenspunten �•gebruikt �•bij �•de �•beoordeling �•van �•PAI-indicatoren �•om �•te
bepalen �•of �•er �•ernstige �•afbreuk �•werd �•gedaan �•aan �•de �•volgende �•bedrijfsindicatoren: �•aandeel �•verbruik
�H�Q���•�•�•�•�R�S�Z�H�N�N�L�Q�J���•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�Q�L�H�W���K�H�U�Q�L�H�X�Z�E�D�U�H���•�•�•�•�H�Q�H�U�J�L�H�����•�•�•�•�D�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���•�•�•�•�P�H�W���•�•�•�•�Q�H�J�D�W�L�H�Y�H���•�•�•�•�J�H�Y�R�O�J�H�Q���•�•�•�•voor
�E�L�R�G�L�Y�H�U�V�L�W�H�L�W�V�J�H�Y�R�H�O�L�J�H���•�•�•�•�•�J�H�E�L�H�G�H�Q�����•�•�•�•�•�H�P�L�V�V�L�H�V���•�•�•�•�•�L�Q���•�•�•�•�•�Z�D�W�H�U�����•�•�•�•�•�R�Q�W�E�U�H�N�H�Q���•�•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�•�S�U�R�F�H�G�X�U�H�V���•�•�•�•�•en
compliancemechanismen �•voor �•het �•monitoren �•van �•de �•naleving �•van �•de �•beginselen �•van �•het �•VN �•Global
�&�R�P�S�D�F�W���•�•�H�Q���•�•�G�H���•�•�2�(�6�2���U�L�F�K�W�V�Q�R�H�U�H�Q���•�•�Y�R�R�U���•�•�P�X�O�W�L�Q�D�W�L�R�Q�D�O�H���•�•�R�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J�H�Q�����•�•�Y�R�R�U���•�•�R�Y�H�U�K�H�G�H�Q�����•�•BKG-
intensiteit �•landen �•waarin �•is �•belegd �•met �•schendingen �•van �•sociale �•rechten. �•In �•het �•geval �•dat �•effecten
�V�S�H�F�L�<�H�N�H���•�•�S�U�R�M�H�F�W�H�Q���•�•�<�Q�D�Q�F�L�H�U�H�Q���•�•�G�L�H���•�•�E�L�M�G�U�D�J�H�Q���•�•�D�D�Q���•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���•�•�R�I���•�•�V�R�F�L�D�O�H���•�•�G�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J�H�Q�����•�•kunnen
�V�R�R�U�W�J�H�O�L�M�N�H���•�•�J�H�J�H�Y�H�Q�V���•�•�R�S���•�•�S�U�R�M�H�F�W�Q�L�Y�H�D�X���•�•�Z�R�U�G�H�Q���•�•�J�H�E�U�X�L�N�W���•�•�R�P���•�•�W�H���•�•�J�D�U�D�Q�G�H�U�H�Q���•�•�G�D�W���•�•�G�H���•�•Duurzame
beleggingen geen ernstige afbreuk doen aan andere ecologische en/of sociale doelstellingen.

�:�D�U�H�Q���‘�‘�‘�‘�G�H���‘�‘�‘�‘�G�X�X�U�]�D�P�H���‘�‘�‘�‘�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���‘�‘�‘�‘�D�I�J�H�V�W�H�P�G���‘�‘�‘�‘�R�S���‘�‘�‘�‘�G�H���‘�‘�‘�‘�2�(�6�2���U�L�F�K�W�V�Q�R�H�U�H�Q���‘�‘�‘�‘voor
multinationale �‘ondernemingen �‘en �‘de �‘leidende �‘beginselen �‘van �‘de �‘VN �‘inzake �‘bedrijfsleven
en mensenrechten? Details:

De �•lijst �•van �•minimale �•uitsluitingscriteria �•voor �•duurzaamheid �•die �•de �•Beleggingsbeheerder �•hanteert,
�<�O�W�H�U�G�H���•�•�•�R�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J�H�Q���•�•�•�R�S���•�•�•�E�D�V�L�V���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�E�H�W�U�R�N�N�H�Q�K�H�L�G���•�•�•�E�L�M���•�•�•�F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�L�Ü�O�H���•�•�•�S�U�D�N�W�L�M�N�H�Q���•�•�•�G�L�H���•�•�•tegen
internationale �•regelgeving �•indruisen. �•De �•voornaamste �•referentiekaders �•zijn �•de �•beginselen �•van �•de �•VN
Global �•Compact, �•de �•OESO-richtlijnen �•voor �•multinationale �•ondernemingen �•en �•de �•VN- �•richtlijnen �•voor
�K�H�W���•�•�•�E�H�G�U�L�M�I�V�O�H�Y�H�Q���•�•�•�H�Q���•�•�•�G�H���•�•�•�P�H�Q�V�H�Q�U�H�F�K�W�H�Q�����•�•�•�'�X�X�U�]�D�P�H���•�•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�•�Z�H�U�G�H�Q���•�•�•�D�I�J�H�V�W�H�P�G���•�•�•�R�S���•�•�•de
OESO-richtsnoeren �•voor �•multinationale �•ondernemingen �•en �•de �•leidende �•beginselen �•van de VN inzake
�E�H�G�U�L�M�I�V�O�H�Y�H�Q���•�•�H�Q���•�•�P�H�Q�V�H�Q�U�H�F�K�W�H�Q�����•�•�D�D�Q�J�H�]�L�H�Q���•�•�H�7�H�F�W�H�Q���•�•�X�L�W�J�H�J�H�Y�H�Q���•�•�G�R�R�U���•�•�R�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J�H�Q���•�•�G�L�H���•�•deze
richtlijnen ernstig hebben geschonden werden uitgesloten van het beleggingsuniversum.

In �‘de �‘EU-taxonomie �‘is �‘het �‘beginsel �‘"geen �‘ernstige �‘afbreuk �‘doen" �‘vastgelegd. �‘Dit �‘houdt �‘in �‘dat �‘op �‘de
taxonomie �‘afgestemde �‘beleggingen �‘geen �‘ernstige �‘afbreuk �‘mogen �‘doen �‘aan �‘de �‘doelstellingen �‘van
de EU-taxonomie, en dat een en ander vergezeld gaat van specifieke Uniecriteria.

Het �•beginsel �•"geen �•ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op de onderliggende beleggingen
�Y�D�Q���•�•�K�H�W���•�•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���•�•�S�U�R�G�X�F�W���•�•�G�L�H���•�•�U�H�N�H�Q�L�Q�J���•�•�K�R�X�G�H�Q���•�•�P�H�W���•�•�G�H���•�•�(�8���F�U�L�W�H�U�L�D���•�•�Y�R�R�U���•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K���•�•duurzame
economische �•activiteiten. �•De �•onderliggende �•beleggingen �•van �•het �•resterende �•deel �•van �•dit �•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H
�S�U�R�G�X�F�W���•�•�•�K�R�X�G�H�Q���•�•�•�J�H�H�Q���•�•�•�U�H�N�H�Q�L�Q�J���•�•�•�P�H�W���•�•�•�G�H���•�•�•�(�8���F�U�L�W�H�U�L�D���•�•�•�Y�R�R�U���•�•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K���•�•�•�G�X�X�U�]�D�P�H���•�•�•economische
activiteiten.

Andere �‘duurzame �‘beleggingen �‘mogen �‘evenmin �‘ernstig �‘afbreuk �‘doen �‘aan �‘ecologische �‘of �‘sociale
doelstellingen.







De activa-allocatie 
beschrijft het aandeel 
beleggingen in specifieke 
activa.

�D�D�Q���•�•�G�H���•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���•�•�R�I���•�•�V�R�F�L�D�O�H���•�•�N�H�Q�P�H�U�N�H�Q���•�•�G�L�H���•�•�G�L�W���•�•�6�X�E�I�R�Q�G�V���•�•�S�U�R�P�R�R�W�W�H�����•�•�(�H�Q���•�•�N�O�H�L�Q���•�•�G�H�H�O���•�•�Y�D�Q���•�•het
Subfonds �•bevatte �•activa �•die �•geen �•ecologische �•of �•sociale �•kenmerken �•promootten. �•Voorbeelden �•van
zulke �•instrumenten �•zijn �•derivaten, �•contanten, �•deposito's, �•sommige �•doelfondsen �•en �•beleggingen �•met
al dan niet tijdelijk afwijkende ESG-kwalificaties.

Hoe zag de activa-allocatie eruit?

�6�R�P�P�L�J�H���•�•�E�H�G�U�L�M�I�V�D�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���•�•�N�X�Q�Q�H�Q���•�•�E�L�M�G�U�D�J�H�Q���•�•�D�D�Q���•�•�P�H�H�U���•�•�G�D�Q���•�•�Ø�Ø�Q���•�•duurzaamheidssubcategorie
(sociaal, op taxonomie afgestemd of ander ecologisch kenmerk). Dit kan leiden tot situaties waarin de
�V�R�P���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G�V�V�X�E�F�D�W�H�J�R�U�L�H�Ü�Q���•�•�Q�L�H�W���•�•�R�Y�H�U�H�H�Q�N�R�P�W���•�•�P�H�W���•�•�K�H�W���•�•�W�R�W�D�O�H���•�•�D�D�Q�W�D�O���•�•�Y�D�Q���•�•de
�G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G�V�F�D�W�H�J�R�U�L�H�����•�•�(�U���•�•�L�V���•�•�Q�L�H�W�W�H�P�L�Q���•�•�J�H�H�Q���•�•�G�X�E�E�H�O�W�H�O�O�L�Q�J���•�•�P�R�J�H�O�L�M�N���•�•�Y�R�R�U���•�•�G�H���•�•totaalcategorie
duurzame beleggingen.

Faciliterende activiteiten 
maken het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiele bijdrage 
leveren aan een 
ecologische doelstelling.

In welke economische sectoren werd belegd?

De �•onderstaande �•tabel �•toont �•het �•aandeel �•van �•de �•beleggingen �•van �•het �•Subfonds �•in �•diverse
sectoren �•en �•subsectoren �•aan �•het �•einde �•van �•het �•boekjaar. �•De �•analyse �•is �•gebaseerd �•op �•de
NACE-classificatie �•van �•de �•economische �•activiteiten �•van �•de �•onderneming �•of �•emittent �•van �•de
�H�7�H�F�W�H�Q���•�•�•�Z�D�D�U�L�Q���•�•�•�K�H�W���•�•�•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���•�•�•�S�U�R�G�X�F�W���•�•�•�L�V���•�•�•�E�H�O�H�J�G�����•�•�•�,�Q���•�•�•�K�H�W���•�•�•�J�H�Y�D�O���•�•�Y�D�Q���•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�L�Q
doelfondsen �•wordt �•een �•"doorkijkbenadering" �•toegepast, �•zodat �•rekening �•wordt �•gehouden
met �•de �•sectorale �•en �•subsectorale �•relaties �•van �•de �•onderliggende �•activa �•van �•de �•doelfondsen
om �•transparantie �•te �•waarborgen �•over �•de �•sectorblootstelling �•van �•het �•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���•product. �•De
rapportage �•van �•sectoren �•en �•subsectoren �•van �•de �•economie �•die �•inkomsten �•verkrijgen �•uit �•de
�H�[�S�O�R�U�D�W�L�H�����•�•�R�Q�W�J�L�Q�Q�L�Q�J�����•�•�Z�L�Q�Q�L�Q�J�����•�•�S�U�R�G�X�F�W�L�H�����•�•�Y�H�U�Z�H�U�N�L�Q�J�����•�•�R�S�V�O�D�J�����•�•�U�D�8�Q�D�J�H���•�•�R�I���•�•distributie,
waaronder �•vervoer, �•opslag �•en �•handel �•van �•fossiele �•brandstoffen �•zoals �•gedefinieerd �•in �•artikel
2, �•punt �•62), �•van �•Verordening �•(EU) �•2018/1999 �•van �•het �•Europees �•Parlement �•en �•de �•Raad, �•is
�P�R�P�H�Q�W�H�H�O���•�•�Q�L�H�W���•�•�P�R�J�H�O�L�M�N���•�•�D�D�Q�J�H�]�L�H�Q���•�•�G�H���•�•�H�Y�D�O�X�D�W�L�H���•�•�H�Q�N�H�O���•�•�1�$�&�(���F�O�D�V�V�L�<�F�D�W�L�H�Q�L�Y�H�D�X���•�•�,���•�•�H�Q���•�•II
omvat. �•De �•bovengenoemde �•activiteiten �•op �•het �•gebied �•van �•fossiele �•brandstoffen �•worden
beschouwd �•als �•samengevoegd �•met �•overige �•activiteiten �•in �•de �•subsectoren �•B5, �•B6, �•B9, �•C28,
D35 en G46.

Om te bepalen of aan 
de EU-taxonomie wordt 
voldaan, bevatten de 
criteria voor fossiel gas 
emissiegrenswaarden en 
de omschakeling naar 
hernieuwbare energie of 
koolstofarme 
brandstoffen tegen eind 
2035. Voor kernenergie 
bevatten de criteria 
uitgebreide regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer.

Op taxonomie 
afgestemd

0.37 %

Overige ecologisch
15.26 %

Sociaal
37.24 %

# 1 Afgestemd op E/S-kenmerken���R�P�Y�D�W���G�H���E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���Y�D�Q���K�H�W���J�H�E�U�X�L�N�W�H���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���R�P���W�H��
�Y�R�O�G�R�H�Q���D�D�Q���G�H���H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���R�I���V�R�F�L�D�O�H���N�H�Q�P�H�U�N�H�Q���G�L�H���K�H�W���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���S�U�R�P�R�R�W��

# 2 Overige���R�P�Y�D�W���G�H���R�Y�H�U�L�J�H���E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���Y�D�Q���K�H�W���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���G�L�H���Q�L�H�W���]�L�M�Q���D�I�J�H�V�W�H�P�G���R�S���G�H��
ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame belegging kwalificeren.

De categories #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat:

- De subcategorie # 1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale 
doelstellingen.

- De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die op de ecologische of sociale 
kenmerken zijn afgestemd, maar niet als duurzame belegging gelden.

Beleggingen

#1 Afgestemd op E/S 
- Kenmerken

100.00 %

#2 Overige

#1A Duurzaam
52.86 %

# 1B Overige E/S-
Kenmerken



Sector Subsector
% activa
september 
30, 2024

ADMINISTRATIEVE EN ONDERSTEUNENDE 
DIENSTEN

Beveiligings- en opsporingsdiensten 3.72%

�)�,�1�$�1�&�,�x�/�(���$�&�7�,�9�,�7�(�,�7�(�1���(�1��
VERZEKERINGEN

�2�Q�G�H�U�V�W�H�X�Q�H�Q�G�H���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���G�L�H�Q�V�W�H�Q���H�Q��
verzekeringsactiviteiten

3.41%

GROOT- EN DETAILHANDEL; REPARATIE VAN 
AUTO'S EN MOTORFIETSEN

Detailhandel, met uitzondering van de 
handel in auto's en motorfietsen

0.62%

INFORMATIE EN COMMUNICATIE Uitgeverijen 8.63%

Computerprogrammering, consultancy en 
aanverwante activiteiten

3.57%

Dienstverlenende activiteiten op het 
gebied van informatie

2.79%

NIET IN SECTOREN INGEDEELD -0.34%

VERSCHAFFEN VAN ACCOMMODATIE EN 
MAALTIJDEN

Eet- en drinkgelegenheden 2.29%

Verschaffen van accommodatie 2.23%

VERVOER EN OPSLAG Opslag en vervoerondersteunende 
activiteiten

4.84%

VERWERKENDE INDUSTRIE Vervaardiging van chemische producten 9.23%

Vervaardiging van farmaceutische 
grondstoffen en producten

7.79%

Vervaardiging van producten van metaal, 
exclusief machines en apparaten

5.45%

Vervaardiging van leer en producten van 
leer

5.24%

Overige industrie 4.32%

Vervaardiging van kleding 3.27%

Vervaardiging van producten van rubber 
of kunststof

2.97%

Vervaardiging van machines en 
apparaten, n.e.g.

15.86%

Vervaardiging van informaticaproducten 
en van elektronische en optische 
producten

10.31%

Vervaardiging van voedingsmiddelen 1.47%

Vervaardiging van meubelen 0.77%

Vervaardiging van andere 
transportmiddelen

0.40%

VRIJE BEROEPEN EN WETENSCHAPPELIJKE EN 
TECHNISCHE ACTIVITEITEN

Speur- en ontwikkelingswerk op 
wetenschappelijk gebied

1.16%





Wat was het aandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten?

De �•Beleggingsbeheerder �•van �•het �•Subfonds �•heeft �•niet �•toegezegd �•een �•minimaal �•aandeel �•te
beleggen �•in �•aandelen �•die �•zijn �•afgestemd �•op �•de �•taxonomie �•met �•betrekking �•tot �•transitie- �•of
�I�D�F�L�O�L�W�H�U�H�Q�G�H���•�•�•�•�•�•�D�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���•�•�•�•�•�•�R�I���•�•�•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�•�•�H�L�J�H�Q���•�•�•�•�•�•�S�U�H�V�W�D�W�L�H�V�����•�•�•�•�•�•�0�R�P�H�Q�W�H�H�O���•�•�•�•�•�•�E�H�V�F�K�L�N�W���•�•�•�•�•�•de
�%�H�O�H�J�J�L�Q�J�V�E�H�K�H�H�U�G�H�U���•�•�Q�L�H�W���•�•�R�Y�H�U���•�•�Y�R�O�O�H�G�L�J�H�����•�•�Y�H�U�L�<�H�H�U�E�D�U�H���•�•�H�Q���•�•�D�F�W�X�H�O�H���•�•�J�H�J�H�Y�H�Q�V���•�•�R�P���•�•alle
�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�W�H���•�•�W�R�H�W�V�H�Q���•�•�D�D�Q���•�•�G�H���•�•�W�H�F�K�Q�L�V�F�K�H���•�•�E�H�R�R�U�G�H�O�L�Q�J�V�F�U�L�W�H�U�L�D���•�•�Y�R�R�U���•�•�I�D�F�L�O�L�W�H�U�H�Q�G�H���•�•en
transitieactiviteiten zoals uiteengezet in de Taxonomieverordening.

Daarom �•worden �•de �•overeenkomstige �•waarden �•voor �•de faciliterende en transitieactiviteiten
�D�D�Q�J�H�G�X�L�G���•�•�D�O�V���•�•0%�����•�•�1�L�H�W���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���•�•�R�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J�H�Q���•�•�]�X�O�O�H�Q���•�•�S�D�V���•�•�Y�D�Q�D�I���•�•1���•�•�M�D�Q�X�D�U�L���•�•2023
�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���•�•�•�R�S�H�Q�E�D�D�U���•�•�•�P�D�N�H�Q���•�•�•�R�Y�H�U���•�•�•�G�H���•�•�•�W�D�[�R�Q�R�P�L�H�D�I�V�W�H�P�P�L�Q�J���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�K�X�Q���•�•�•economische
activiteiten �•in �•de �•vorm �•van �•vooraf �•gedefinieerde �•KPI's, �•waarin �•wordt �•aangegeven �•tot �•welke
ecologische �•doelstellingen �•hun �•activiteiten �•bijdragen �•en �•of �•het �•gaat �•om �•een �•economische
�D�F�W�L�Y�L�W�H�L�W���•�•�Y�D�Q���•�•�W�U�D�Q�V�L�W�L�R�Q�H�O�H���•�•�R�I���•�•�I�D�F�L�O�L�W�H�U�H�Q�G�H���•�•�D�D�U�G���•�•���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���•�•�R�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J�H�Q���•�•�����•�•�Y�D�Q�D�I���•�•1
januari 2024). Deze informatie is een verplichte basis voor deze evaluatie.

Hoe verhield het percentage op de EU-taxonomie afgestemde beleggingen zich tot 
eerdere referentieperiodes?

Het aandeel beleggingen kan momenteel niet worden uitgesplitst naar ecologische 
doelstellingen, aangezien de gegevens nog niet in gecontroleerde vorm beschikbaar zijn.

zijn duurzame 
beleggingen meteen 
ecologische doelstelling 
die geen rekening 
houden met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten in het kader 
van de Verordening (EU) 
2020/852.

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling die 
niet op de EU-taxonomie waren afgestemd?
�+�H�W���•�•�D�D�Q�G�H�H�O���•�•�G�X�X�U�]�D�P�H���•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�P�H�W���•�•�H�H�Q���•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���•�•�G�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J���•�•�G�L�H���•�•�Q�L�H�W���•�•�R�S���•�•de
EU-taxonomie waren afgestemd, bedroeg 15,26%.

Wat was het aandeel sociaal duurzame beleggingen?

Het aandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedroeg 37,24%.

Welke beleggingen zijn opgenomen in "Overige"? Waarvoor waren deze bedoeld en 
waren er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

Onder �•"#2 �•Overige" �•werden �•beleggingen �•opgenomen, �•waaronder �•contanten, �•aandeel �•niet-
duurzame �•beleggingen �•van �•doelfondsen, �•of �•derivaten �•(de �•berekening �•was �•gebaseerd �•op
�H�H�Q���•�•�•�G�R�R�U�N�L�M�N�E�H�Q�D�G�H�U�L�Q�J�������•�•�•�'�H�U�L�Y�D�W�H�Q���•�•�•�Z�H�U�G�H�Q���•�•�•�J�H�E�U�X�L�N�W���•�•�•�Y�R�R�U���•�•�•�H�8�F�L�Ü�Q�W���•�•�•portefeuillebeheer
(waaronder �•risicoafdekking) �•en/of �•beleggingsdoeleinden. �•Doelfondsen �•werden �•gebruikt �•om
voordeel �•te �•halen �•uit �•een �•bepaalde �•strategie. �•Er �•bestonden �•voor �•deze �•beleggingen �•geen
ecologische of sociale minimumwaarborgen.





�+�R�H���K�H�H�I�W���G�L�W���>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H���S�U�R�G�X�F�W���J�H�S�U�H�V�W�H�H�U�G���W�H�Q���R�S�]�L�F�K�W�H���Y�D�Q���G�H���U�H�I�H�U�H�Q�W�L�H���E�H�Q�F�K�P�D�U�N�"

�+�R�H���K�H�H�I�W���G�L�W���>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H���S�U�R�G�X�F�W���J�H�S�U�H�V�W�H�H�U�G���W�H�Q���R�S�]�L�F�K�W�H���Y�D�Q���G�H���E�U�H�G�H���P�D�U�N�W�L�Q�G�H�[�"

�'�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���R�Y�H�U���G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G���G�L�H���L�Q���G�L�W���G�R�F�X�P�H�Q�W���R�Y�H�U���K�H�W���S�U�R�G�X�F�W���L�V���R�S�J�H�Q�R�P�H�Q�����Z�H�U�G���Q�D�D�U���E�H�V�W���Y�H�U�P�R�J�H�Q���R�S�J�H�V�W�H�O�G���G�R�R�U���$�O�O�L�D�Q�]���%�H�Q�H�O�X�[���1�9�����+�L�H�U�Y�R�R�U���L�V���$�O�O�L�D�Q�]���%�H�Q�H�O�X�[���1�9���H�F�K�W�H�U
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Duurzame belegging: 
een belegging in een 
economische activiteit 
die bijdraagt aan het 
behalen van een 
ecologische of sociale 
doelstelling, mits deze 
belegging geen ernstige 
afbreuk doet aan 
ecologische of sociale 
doelstellingen en de 
ondernemingen waarin is 
belegd, praktijken op het 
gebied van goed bestuur 
toepassen.

Heeft dit financieel product een duurzame beleggings doelstelling?

�… Ja �: Nee

�… Dit product heeft de volgende duurzame 
beleggingen met een ecologische 
doelstelling doen:__%

�: Dit product promoot ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam beleggen niet het 
doel ervan is, zal het een minimum van 47.7% 
duurzame beleggingen

�… in economische activiteiten die 
volgens de EU-taxonomie als 
ecologisch duurzaam gelden

�: met een ecologische doelstelling in 
economische activiteiten die volgens de EU- 
taxonomie als ecologisch duurzaam gelden

�… in economische activiteiten die 
volgens de EU-taxonomie niet als 
ecologisch duurzaam gelden

�: met een ecologische doelstelling in 
economische activiteiten die volgens de EU-
taxonomie niet als ecologisch duurzaam 
gelden

�: met een sociale doelstelling

�… Dit product heeft de volgende duurzame 
beleggingen met een sociale doelstelling 
gedaan:__%

�… Dit product promoot E/S-kenmerken, maar zal 
niet duurzaam beleggen.

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem dat is 
vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852. Het gaat om 
een lijst van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten. Die 
verordening bevat geen 
lijst van sociaal 
duurzame economische 
activiteiten. Duurzame 
beleggingen met een 
ecologische doelstelling 
kunnen wel of niet op de 
taxonomie zijn 
afgestemd.

Productnaam:
AXP Allianz GI Europe Small Cap Equity

Identificatiecode juridische entiteiten (LEI):
5299004KPSJLVX3ZMU87 

ISIN LU0294427389

Versie 01/11/2025

Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S-kenmerken)

�3�H�U�L�R�G�L�H�N�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H�Y�H�U�V�F�K�D�8�Q�J���Y�R�R�U���G�H���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W�H�Q���E�H�G�R�H�O�G���L�Q���D�U�W�L�N�H�O���������O�H�G�H�Q�������������H�Q�������E�L�V����
van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea, van Verordening (EU) 2020/852

�,�Q���•�•�K�R�H�Y�H�U�U�H���•�•�L�V���•�•�Y�R�O�G�D�D�Q���•�•�D�D�Q���•�•�G�H���•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���•�•�H�Q���R�I���•�•�V�R�F�L�D�O�H���•�•�N�H�Q�P�H�U�N�H�Q���•�•�G�L�H���•�•�G�L�W���•�•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H
product promoot?

Allianz �•Europe �•Small �•Cap �•Equity �•(het �•"Subfonds") �•werd �•beheerd �•volgens �•de �•strategie �•gericht �•op
�N�U�L�W�L�V�F�K�H���•�•�S�U�H�V�W�D�W�L�H���L�Q�G�L�F�D�W�R�U�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G���•�•���D�E�V�R�O�X�W�H���•�•�G�U�H�P�S�H�O�����•�•�����.�3�,���V�W�U�D�W�H�J�L�H���•�•(absolute
�G�U�H�P�S�H�O���������•�•�•�G�L�H���•�•�•�H�H�Q���•�•�•�V�S�H�F�L�<�H�N�H���•�•�•�P�L�Q�L�P�D�O�H���•�•�•�W�R�H�Z�L�M�]�L�Q�J���•�•�•�D�D�Q���•�•�•�G�X�X�U�]�D�P�H���•�•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�•nastreefde.
�'�X�X�U�]�D�P�H���•�•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�•�Z�D�U�H�Q���•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�L�Q���•�•�H�F�R�Q�R�P�L�V�F�K�H���•�•�D�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���•�•�G�L�H���•�•�E�L�M�G�U�R�H�J�H�Q���•�•�D�D�Q
�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���•�•�•�•�•�•�H�Q���R�I���•�•�•�•�•�•�V�R�F�L�D�O�H���•�•�•�•�•�•�G�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J�H�Q�����•�•�•�•�•�•�Z�D�D�U�Y�R�R�U���•�•�•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�•�•�%�H�O�H�J�J�L�Q�J�V�E�H�K�H�H�U�G�H�U�V���•�•�•�•�•�•de
duurzameontwikkelingsdoelstellingen �•van �•de �•VN �•(SDG's) �•en �•de doelstellingen van de EU-taxonomie
als referentiekaders gebruikten.

Bovendien �•beperkte �•het �•Subfonds �•de �•toewijzing �•aan �•emittenten �•die �•ernstige �•afbreuk �•deden �•aan
ecologische en/of sociale doelstellingen.

Daarnaast waren er minimale uitsluitingscriteria voor duurzaamheid van toepassing.

�(�U���•�•�Z�D�V���•�•�J�H�H�Q���•�•�U�H�I�H�U�H�Q�W�L�H�E�H�Q�F�K�P�D�U�N���•�•�D�D�Q�J�H�Z�H�]�H�Q���•�•�R�P���•�•�G�H���•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���•�•�H�Q���R�I���•�•�V�R�F�L�D�O�H���•�•�N�H�Q�P�H�U�N�H�Q���•�•te
verwezenlijken die het Subfonds promoot.

Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd?

Om �•te �•meten �•of �•de �•ecologische �•en/of �•sociale �•kenmerken �•worden �•verwezenlijkt, �•worden �•de �•volgende
duurzaamheidsindicatoren gebruikt die als volgt presteerden:

�‡ Het �•werkelijke �•percentage �•aan �•KPI-dekking �•in �•de �•portefeuille �•van �•het �•Subfonds �•(de
portefeuille �•omvat �•in �•dit �•opzicht �•geen �•derivaten �•en �•instrumenten �•die �•van �•nature �•niet
zijn beoordeeld (bv. contanten en deposito's)) bedroeg 98,23%.

�‡ Het �•werkelijke �•gewogen �•gemiddelde �•aandeel �•duurzame �•beleggingen �•van �•de �•activa

Duurzaamheids 
indicatoren meten hoe 
de ecologische of sociale 
kenmerken die het 
�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W��
promoot, worden 
verwezenlijkt.

�$�O�O�L�D�Q�]�� �%�H�Q�H�O�X�[�� �1�9���� �.�R�Q�L�Q�J�� �$�O�E�H�U�W�� �,�,���O�D�D�Q�� �������� �������� �� �%�U�X�V�V�H�O���� �W�H�O���� ������ �� ���� ���������������������� �Z�Z�Z���D�O�O�L�D�Q�]���E�H�� �%�(�� ���������������������������� �5�3�0�� �%�U�X�V�V�H�O���� �,�%�$�1���� �%�(������ �������� �� �������� �� ������������ �%�,�&���� �%�%�5�8�%�(�%�%
�9�H�U�]�H�N�H�U�L�Q�J�V�P�D�D�W�V�F�K�D�S�S�L�M���H�U�N�H�Q�G���G�R�R�U���G�H���%�1�%�����1�D�W�L�R�Q�D�O�H���%�D�Q�N���Y�D�Q���%�H�O�J�L�Ü�����H�Q���J�H�ë�G�H�Q�W�L�I�L�F�H�H�U�G���R�Q�G�H�U���Q�X�P�P�H�U�����������������������������Y�R�R�U���G�H���X�L�W�R�H�I�H�Q�L�Q�J���Y�D�Q���G�H���Y�H�U�]�H�N�H�U�L�Q�J�V�E�U�D�Q�F�K�H�V�����/�H�Y�H�Q�����H�Q�����1�L�H�W��
�/�H�Y�H�Q�������%�1�%�����%�O�Y�G���G�H���%�H�U�O�D�L�P�R�Q�W���������������������%�U�X�V�V�H�O�����Z�Z�Z���Q�E�E���E�H��



van het Subfonds bedroeg 47,7%.
�‡ Het �•werkelijke �•aandeel �•van �•beleggingen �•die �•niet �•voldeden �•aan �•de �•beoordeling �•van

de �•activa �•van �•het �•Subfonds �•voor �•het �•principe �•"geen �•ernstige �•afbreuk �•doen", �•bedroeg
2,96%.

�‡ �'�H���•�•�•�E�H�O�D�Q�J�U�L�M�N�V�W�H���•�•�•�R�Q�J�X�Q�V�W�L�J�H���•�•�•�H�7�H�F�W�H�Q���•�•�•���3�$�,�
�V�����•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�V�E�H�V�O�L�V�V�L�Q�J�H�Q���•�•�•�R�S
�G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G�V�I�D�F�W�R�U�H�Q���•�•�Z�H�U�G�H�Q���•�•�L�Q���•�•�R�Y�H�U�Z�H�J�L�Q�J���•�•�J�H�Q�R�P�H�Q���•�•�G�R�R�U���•�•�Q�D�O�H�Y�L�Q�J���•�•�Y�D�Q���•�•de
�X�L�W�V�O�X�L�W�L�Q�J�V�F�U�L�W�H�U�L�D���•�•�G�L�H���•�•�R�S���•�•�G�L�U�H�F�W�H���•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�W�R�H�S�D�V�V�L�Q�J���•�•�]�L�M�Q�����•�•�'�H���•�•volgende
�P�L�Q�L�P�D�O�H���•�•�X�L�W�V�O�X�L�W�L�Q�J�V�F�U�L�W�H�U�L�D���•�•�Y�R�R�U���•�•�G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G���•�•�Z�D�U�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�W�R�H�S�D�V�V�L�Q�J���•�R�S���•�G�L�U�H�F�W�H
beleggingen:

�• �H�7�H�F�W�H�Q���•�•�X�L�W�J�H�J�H�Y�H�Q���•�•�G�R�R�U���•�•�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•�G�L�H���•�•�G�H���•�•�E�H�J�L�Q�V�H�O�H�Q���•�•�H�Q���•�•�U�L�F�K�W�O�L�M�Q�H�Q�����•�•�]�R�D�O�V���•�•de
�E�H�J�L�Q�V�H�O�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�9�1���•�•�*�O�R�E�D�O���•�•�&�R�P�S�D�F�W�����•�•�G�H���•�•�2�(�6�2���U�L�F�K�W�O�L�M�Q�H�Q���•�•�Y�R�R�U���•�•multinationale
�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•�H�Q���•�•�G�H���•�•�9�1���U�L�F�K�W�O�L�M�Q�H�Q���•�•�Y�R�R�U���•�•�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•�H�Q���•�•�P�H�Q�V�H�Q�U�H�F�K�W�H�Q�����•�•�U�H�H�G�V���•�•ernstig
hebben �•geschonden �•door �•problematische �•praktijken �•op �•het �•vlak �•van �•mensenrechten,
arbeidsrechten, milieu en corruptie,

�• �H�7�H�F�W�H�Q���•�•�•�•�X�L�W�J�H�J�H�Y�H�Q���•�•�•�•�G�R�R�U���•�•�•�•�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•�•�•�G�L�H���•�•�•�•�E�H�W�U�R�N�N�H�Q���•�•�•�•�]�L�M�Q���•�•�•�•�E�L�M���•�•�•�•�F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�L�Ü�O�H
wapenproductie �•(antipersoonsmijnen, �•clustermunitie, �•chemische �•wapens, �•biologische
wapens, verarmd uranium, witte fosfor en kernwapens),

�• effecten �•uitgegeven �•door �•bedrijven �•die �•meer �•dan �•10% �•van �•hun �•inkomsten �•genereren
uit wapens, militaire uitrusting en militaire diensten,

�• effecten �•uitgegeven �•door �•bedrijven �•die �•meer �•dan �•10% �•van �•hun �•inkomsten �•genereren
uit thermische steenkool,

�• effecten �•uitgegeven �•door �•bedrijven �•die �•meer �•dan �•20% �•van �•hun �•inkomsten �•genereren
uit steenkool,

�• effecten �•uitgegeven �•door �•bedrijven �•die �•betrokken �•zijn �•bij �•de �•productie �•van �•tabak, �•en
�H�7�H�F�W�H�Q���•�•�X�L�W�J�H�J�H�Y�H�Q���•�•�G�R�R�U���•�•�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•�G�L�H���•�•�Y�R�R�U���•�•�P�H�H�U���•�•�G�D�Q���•�•5%���•�•�Y�D�Q���•�•�K�X�Q���•�•inkomsten
betrokken zijn bij de distributie van tabak.

�'�L�U�H�F�W�H���•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�L�Q���•�•�R�Y�H�U�K�H�L�G�V�H�P�L�W�W�H�Q�W�H�Q���•�•�P�H�W���•�•�H�H�Q���•�•�W�H���•�•�O�D�J�H���•�•�V�F�R�U�H���•�•�L�Q���•�•�G�H���•�•�)�U�H�H�G�R�P���•�•House-index
werden uitgesloten.

De �•minimale �•uitsluitingscriteria �•op �•het �•vlak �•van �•duurzaamheid �•zijn �•gebaseerd �•op �•informatie �•van �•een
externe �•gegevensverstrekker �•en �•gecodeerd �•in �•verband �•met �•compliance �•�Y�����U���•en �•na �•de �•handel. �•De
�F�R�Q�W�U�R�O�H���Z�H�U�G���W�H�Q���P�L�Q�V�W�H���Ø�Ø�Q���N�H�H�U���S�H�U���K�D�O�I���M�D�D�U���X�L�W�J�H�Y�R�H�U�G��

De belangrijkste 
ongunstige effecten zijn 
de belangrijkste 
negatieve effecten van 
beleggings-beslissingen 
op 
duurzaamheidsfactoren 
die verband houden met 
ecologische en sociale 
thema's en arbeid- 
somstandigheden, 
eerbiediging van de 
mensenrechten en 
bestrijding van corruptie 
en omkoping.



... en in vergelijking met voorafgaande perioden?

Op �•28 �•september �•2023 �•werd �•de �•duurzame �•beleggingsbenadering �•gewijzigd �•van �•de �•CEWO- �•strategie
(Climate �•Engagement �•with �•Outcome) �•naar �•de �•KPI-strategie �•(absolute �•drempel). �•De �•indicatoren �•voor
�K�H�W���•�•�•�•�P�H�W�H�Q���•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�Q�D�O�H�Y�L�Q�J���•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���•�•�•�•�H�Q���•�•�•�•�V�R�F�L�D�O�H���•�•�•�•�N�H�Q�P�H�U�N�H�Q���•�•�•�•�Y�H�U�V�F�K�L�O�O�H�Q���•�•�•�•per
�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�V�E�H�Q�D�G�H�U�L�Q�J���•�•�•�H�Q���•�•�•�]�L�M�Q���•�•�•�V�O�H�F�K�W�V���•�•�•�J�H�G�H�H�O�W�H�O�L�M�N���•�•�•�Y�H�U�J�H�O�L�M�N�E�D�D�U�����•�•�•�$�O�V���•�•�•�G�H���•�•�•�L�Q�G�L�F�D�W�R�U�H�Q���•�•�•�Y�R�R�U���•�•�•de
�&�(�:�2���V�W�U�D�W�H�J�L�H���•�•�Q�L�H�W���•�•�Y�H�U�J�H�O�L�M�N�E�D�D�U���•�•�]�L�M�Q�����•�•�Z�R�U�G�H�Q���•�•�]�H���•�•�Q�L�H�W���•�•�L�Q���•�•�G�H���•�•�W�D�E�H�O���•�•�R�S�J�H�Q�R�P�H�Q�����•�•�5�D�D�G�S�O�H�H�J���•�•het
eindejaarsverslag �•van �•2023 �•(verkrijgbaar �•op �•verzoek) �•voor �•meer �•informatie �•over �•de �•prestaties �•van �•de
strategie.

�
���•�•�•�•�'�H���•�•�•�•�W�R�S���•�•�•10���•�•�•�N�R�R�O�V�W�R�I�X�L�W�V�W�R�W�H�Q�G�H���•�•�•�H�P�L�W�W�H�Q�W�H�Q���•�•�•�Z�R�U�G�W���•�•�•�S�H�U�L�R�G�L�H�N���•�•�•�Y�D�V�W�J�H�V�W�H�O�G�����•�•�•�*�H�G�X�U�H�Q�G�H���•�•�•�G�H
referentieperiodes vierde kwartaal/2020, eerste kwartaal/2022 en eerste kwartaal/2023 werden de 17
emittenten vastgesteld.
** De verandering van de koolstofemissies van 2019 in vergelijking met 2021.
Alle �•beleggingen �•in �•overheidsemittenten �•werden �•�J�H�Ü�Y�D�O�X�H�H�U�G���•op �•basis �•van �•een �•SRI-rating �•totdat �•de
duurzame beleggingsbenadering werd gewijzigd.

�:�D�W���Z�D�U�H�Q���G�H���G�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J�H�Q���Y�D�Q���G�H���G�X�X�U�]�D�P�H���E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���G�L�H���K�H�W���>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H���S�U�R�G�X�F�W��
gedeeltelijk heeft gedaan en hoe droeg de duurzame belegging bij tot die doelstellingen?

�'�X�X�U�]�D�P�H���•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�G�U�R�H�J�H�Q���•�•�E�L�M���•�•�D�D�Q���•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���•�•�H�Q���R�I���•�•�V�R�F�L�D�O�H���•�•�G�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J�H�Q�����•�•�Z�D�D�U�Y�R�R�U���•�•de
�%�H�O�H�J�J�L�Q�J�V�E�H�K�H�H�U�G�H�U�V���•�•�•�•�•�•�J�H�E�U�X�L�N�P�D�D�N�W�H�Q���•�•�•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�•�•�U�H�I�H�U�H�Q�W�L�H�N�D�G�H�U�V���•�•�•�•�•�•�]�R�D�O�V�����•�•�•�•�•�•�R�Q�G�H�U���•�•�•�•�•�•�P�H�H�U�����•�•�•�•�•�•de
duurzameontwikkelingsdoelstellingen �•van �•de �•VN �•(SDG�•s, �•Sustainable �•Development �•Goals), �•alsmede
de doelstellingen van de EU-taxonomie.
De �•beoordeling �•van �•de �•positieve �•bijdrage �•aan �•ecologische �•of �•sociale �•doelstellingen �•werd �•gebaseerd
op �•een �•eigen �•kader, �•waarbinnen �•kwantitatieve �•elementen �•werden �•gecombineerd �•met �•kwalitatieve
�L�Q�S�X�W���•�•�X�L�W���•�•�L�Q�W�H�U�Q���•�•�R�Q�G�H�U�]�R�H�N�����•�•�'�H���•�•�P�H�W�K�R�G�H���•�•�S�D�V�W���•�•�H�H�U�V�W���•�•�H�H�Q���•�•�N�Z�D�Q�W�L�W�D�W�L�H�Y�H���•�•�X�L�W�H�H�Q�]�H�W�W�L�Q�J���•�•�W�R�H���•�•�Y�D�Q���•�•de
zakelijke �•activiteiten �•van �•de �•emittent �•die �•effecten �•uitgeeft. �•Het �•kwalitatieve �•element �•van �•het �•kader



bestaat �•uit �•een �•beoordeling �•of �•de �•zakelijke �•activiteiten �•al �•dan �•geen �•positieve �•bijdrage �•leveren �•aan
een milieudoelstelling of een maatschappelijke doelstelling.
De �•positieve �•bijdrage �•op �•Subfondsniveau �•werd �•berekend �•door �•de �•opbrengsten �•van �•iedere �•emittent
die �•voortkwamen �•uit �•zakelijke �•activiteiten �•die �•bijdroegen �•aan �•ecologische �•en/of �•sociale �•doelstellingen
in �•overweging �•te �•nemen, �•mits �•de �•emittent �•geen �•ernstige �•afbreuk �•deed �•en �•voldeed �•aan �•de �•beginselen
op �•het �•gebied �•van �•goed �•bestuur. �•In �•de �•tweede �•stap �•werd �•de �•naar �•activa �•gewogen �•samenvoeging
uitgevoerd.
Bovendien �•werd �•voor �•bepaalde �•typen �•effecten, �•waarmee �•specifieke �•projecten �•worden �•gefinancierd
die �•bijdragen �•aan �•ecologische �•of �•sociale �•doelstellingen, �•de �•totale �•belegging �•geacht �•bij �•te dragen aan
ecologische �•en/of �•sociale �•doelstellingen. �•Verder �•werd �•in �•deze �•gevallen �•voor �•emittenten �•zowel �•een
controle �•gedaan �•of �•er �•geen �•ernstige �•afbreuk �•werd �•gedaan �•en �•of �•er �•werd �•voldaan �•aan �•de �•beginselen
op het gebied van goed bestuur.

�+�R�H���‘�‘�K�H�E�E�H�Q���‘�‘�G�H���‘�‘�G�X�X�U�]�D�P�H���‘�‘�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���‘�‘�G�L�H���‘�‘�K�H�W���‘�‘�>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H���‘�‘�S�U�R�G�X�F�W���‘�‘�J�H�G�H�H�O�W�H�O�L�M�N���‘�‘heeft
�J�H�G�D�D�Q�����‘�‘�‘�‘�J�H�H�Q���‘�‘�‘�‘�H�U�Q�V�W�L�J�H���‘�‘�‘�‘�D�I�E�U�H�X�N���‘�‘�‘�‘�J�H�G�D�D�Q���‘�‘�‘�‘�D�D�Q���‘�‘�‘�‘�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K���‘�‘�‘�‘�R�I���‘�‘�‘�‘�V�R�F�L�D�D�O���‘�‘�‘�‘duurzame
beleggingsdoelstellingen?

Om �•te �•kunnen �•garanderen �•dat �•Duurzame �•beleggingen �•geen �•ernstige �•afbreuk �•deden �•aan �•andere
ecologische �•en/of �•sociale �•doelstellingen, �•maakte �•de �•Beleggingsbeheerder �•van �•het �•Subfonds �•gebruik
van �•PAI-indicatoren, �•waarbij �•belangrijkheidsgrenzen �•zijn �•bepaald �•om �•vast �•te �•stellen �•welke �•emittenten
ernstige afbreuk doen.
�(�P�L�W�W�H�Q�W�H�Q���•�•�G�L�H���•�•�Q�L�H�W���•�•�Y�R�O�G�H�G�H�Q���•�•�D�D�Q���•�•�G�H���•�•�E�H�O�D�Q�J�U�L�M�N�K�H�L�G�V�J�U�H�Q�]�H�Q���•�•�Z�H�U�G�H�Q���•�•�V�O�H�F�K�W�V���•�•�Y�R�R�U���•�•�H�H�Q���•�•beperkte
tijdsperiode �•aangeworven �•om �•het �•ongunstige �•effect �•weg �•te �•werken. �•Anders �•zou �•een �•emittent �•die
tweemaal �•op �•rij �•of �•na �•deze �•beperkte �•tijdsperiode �•niet �•aan �•de �•belangrijkheidsgrenzen �•voldeed, �•niet
voldoen �•aan �•de �•vereiste �•om �•geen �•ernstige �•afbreuk �•te �•doen. �•Beleggingen �•in �•effecten �•van �•emittenten
die niet aan deze vereiste voldeden, werden niet meegerekend als duurzame beleggingen.

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op 
duurzaamheidsfactoren?

PAI-indicatoren �•zijn �•in �•overweging �•genomen �•als �•onderdeel �•van �•de �•uitsluitingscriteria �•of �•door �•middel
�Y�D�Q���•�•�J�U�H�Q�]�H�Q���•�R�S���•�V�H�F�W�R�U�E�D�V�L�V���•�R�I���•�D�E�V�R�O�X�W�H���•�E�D�V�L�V�����•�(�U���•�]�L�M�Q���•�R�R�N���•�E�H�O�D�Q�J�U�L�M�N�K�H�L�G�V�J�U�H�Q�]�H�Q���•�Y�D�V�W�J�H�V�W�H�O�G���•�G�L�H
verwijzen naar kwalitatieve of kwantitatieve criteria.

�,�Q�G�L�H�Q���•�•�H�U���•�•�W�H���•�•�Z�H�L�Q�L�J���•�•�J�H�J�H�Y�H�Q�V���•�•�Y�H�U�N�U�H�J�H�Q���•�•�N�R�Q�G�H�Q���•�•�Z�R�U�G�H�Q���•�•�Y�R�R�U���•�•�V�R�P�P�L�J�H���•�•�3�$�,���L�Q�G�L�F�D�W�R�U�H�Q�����•�•werden,
indien �•relevant, �•soortgelijke �•gegevenspunten �•gebruikt �•bij �•de �•beoordeling �•van �•PAI-indicatoren �•om �•te
bepalen �•of �•er �•ernstige �•afbreuk �•werd �•gedaan �•aan �•de �•volgende �•bedrijfsindicatoren: �•aandeel �•verbruik
�H�Q���•�•�•�•�R�S�Z�H�N�N�L�Q�J���•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�Q�L�H�W���K�H�U�Q�L�H�X�Z�E�D�U�H���•�•�•�•�H�Q�H�U�J�L�H�����•�•�•�•�D�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���•�•�•�•�P�H�W���•�•�•�•�Q�H�J�D�W�L�H�Y�H���•�•�•�•�J�H�Y�R�O�J�H�Q���•�•�•�•voor
�E�L�R�G�L�Y�H�U�V�L�W�H�L�W�V�J�H�Y�R�H�O�L�J�H���•�•�•�•�•�J�H�E�L�H�G�H�Q�����•�•�•�•�•�H�P�L�V�V�L�H�V���•�•�•�•�•�L�Q���•�•�•�•�•�Z�D�W�H�U�����•�•�•�•�•�R�Q�W�E�U�H�N�H�Q���•�•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�•�S�U�R�F�H�G�X�U�H�V���•�•�•�•�•en
compliancemechanismen �•voor �•het �•monitoren �•van �•de �•naleving �•van �•de �•beginselen �•van �•het �•VN �•Global
�&�R�P�S�D�F�W���•�•�H�Q���•�•�G�H���•�•�2�(�6�2���U�L�F�K�W�V�Q�R�H�U�H�Q���•�•�Y�R�R�U���•�•�P�X�O�W�L�Q�D�W�L�R�Q�D�O�H���•�•�R�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J�H�Q�����•�•�Y�R�R�U���•�•�R�Y�H�U�K�H�G�H�Q�����•�•BKG-
intensiteit �•landen �•waarin �•is �•belegd �•met �•schendingen �•van �•sociale �•rechten. �•In �•het �•geval �•dat �•effecten
�V�S�H�F�L�<�H�N�H���•�•�S�U�R�M�H�F�W�H�Q���•�•�<�Q�D�Q�F�L�H�U�H�Q���•�•�G�L�H���•�•�E�L�M�G�U�D�J�H�Q���•�•�D�D�Q���•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���•�•�R�I���•�•�V�R�F�L�D�O�H���•�•�G�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J�H�Q�����•�•kunnen
�V�R�R�U�W�J�H�O�L�M�N�H���•�•�J�H�J�H�Y�H�Q�V���•�•�R�S���•�•�S�U�R�M�H�F�W�Q�L�Y�H�D�X���•�•�Z�R�U�G�H�Q���•�•�J�H�E�U�X�L�N�W���•�•�R�P���•�•�W�H���•�•�J�D�U�D�Q�G�H�U�H�Q���•�•�G�D�W���•�•�G�H���•�•Duurzame
beleggingen geen ernstige afbreuk doen aan andere ecologische en/of sociale doelstellingen



�+�R�H���•�•�L�V���•�•�L�Q���•�•�G�L�W���•�•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���•�•�S�U�R�G�X�F�W���•�•�U�H�N�H�Q�L�Q�J���•�•�J�H�K�R�X�G�H�Q���•�•�P�H�W���•�•�G�H���•�•�E�H�O�D�Q�J�U�L�M�N�V�W�H���•�•ongunstige
effecten op duurzaamheidsfactoren?

De �•Beheermaatschappij �•sloot zich aan bij het Net Zero Asset Manager-initiatief en hield rekening met
�3�$�,���L�Q�G�L�F�D�W�R�U�H�Q���•�•�G�R�R�U���•�•�P�L�G�G�H�O���•�•�Y�D�Q���•�•�U�H�Q�W�P�H�H�V�W�H�U�V�F�K�D�S���•�•�H�Q���•�•�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�����•�•�%�H�L�G�H���•�•�I�D�F�W�R�U�H�Q���•�•�Z�D�U�H�Q���•�•van
belang om de mogelijke ongunstige effecten van de onderneming te beperken.

Dankzij �•de �•toewijding �•aan �•dit �•initiatief �•streeft �•de �•Beheermaatschappij �•ernaar �•om �•de �•uitstoot �•van
broeikasgassen �•te �•verminderen �•in �•samenwerking �•met �•klanten �•van �•activabeheerders �•op �•het �•vlak �•van
koolstofarm �•produceren. �•Deze �•doelstelling �•komt �•overeen �•met �•de �•ambitie �•om �•tegen �•2050 �•of �•eerder
energieneutraal �•te �•produceren �•voor �•alle �•activa �•die �•onder �•hun �•beheer �•vallen. �•In �•het �•kader �•van �•deze
�G�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J���•�•�V�W�H�O�G�H���•�•�G�H���•�•�%�H�K�H�H�U�P�D�D�W�V�F�K�D�S�S�L�M���•�•�H�H�Q���•�•�W�X�V�V�H�Q�W�L�M�G�V�H���•�•�G�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J���•�•�R�S���•�•�Y�R�R�U���•�•�G�H���•�•�D�F�W�L�Y�D���•�•die
beheerd �•moeten �•worden �•overeenkomstig �•de �•doelstelling �•tegen �•2050 �•of �•eerder �•energieneutraal �•te
produceren.

De �•Beleggingsbeheerder �•van �•het �•Subfonds �•hield �•rekening �•met �•PAI-indicatoren �•met �•betrekking �•tot
broeikasgasemissies, �•biodiversiteit, �•water �•en �•afval �•en �•voor �•bedrijfsemittenten �•ook �•sociale �•thema's �•en
arbeidsomstandigheden. �•Indien �•relevant werd de Freedom House-index toegepast op beleggingen in
�R�Y�H�U�K�H�G�H�Q�����•�•�3�$�,���L�Q�G�L�F�D�W�R�U�H�Q���•�•�Z�H�U�G�H�Q���•�•�L�Q���•�•�R�Y�H�U�Z�H�J�L�Q�J���•�•�J�H�Q�R�P�H�Q���•�•�L�Q���•�•�K�H�W���•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�V�S�U�R�F�H�V���•�•�Y�D�Q���•�•de
�%�H�O�H�J�J�L�Q�J�V�E�H�K�H�H�U�G�H�U���•�•�•�•�•�•�G�R�R�U���•�•�•�•�•�•�P�L�G�G�H�O���•�•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�•�X�L�W�V�O�X�L�W�L�Q�J���•�•�•�•�•�]�R�D�O�V���•�•�•�•�•�R�P�V�F�K�U�H�Y�H�Q���•�•�•�•�•�L�Q���•�•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�•�V�H�F�W�L�H
"duurzaamheidsindicator".

Bovendien �•waren �•de �•gegevens �•die �•nodig �•waren �•voor �•de �•PAI-indicatoren �•heterogeen. �•Er �•is �•weinig
�Y�H�U�V�O�D�J�J�H�Y�L�Q�J���•�•�R�P�W�U�H�Q�W���•�•�E�L�R�G�L�Y�H�U�V�L�W�H�L�W�����•�•�Z�D�W�H�U���•�•�H�Q���•�•�D�I�Y�D�O�����•�•�'�H���•�•�E�L�M�E�H�K�R�U�H�Q�G�H���•�•�3�$�,���L�Q�G�L�F�D�W�R�U�H�Q���•�•�Z�H�U�G�H�Q���•�•in
overweging �•genomen �•door �•effecten �•van �•ondernemingen �•uit �•te �•sluiten �•die �•beginselen �•en �•richtlijnen,
�]�R�D�O�V���•�•�G�H���•�•�E�H�J�L�Q�V�H�O�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�K�H�W���•�•�9�1���•�•�*�O�R�E�D�O���•�•�&�R�P�S�D�F�W�����•�•�G�H���•�•�2�(�6�2���U�L�F�K�W�V�Q�R�H�U�H�Q���•�•�Y�R�R�U���•�•multinationale
ondernemingen �•en �•de �•leidende �•beginselen �•van �•de �•VN �•inzake �•bedrijfsleven �•en mensenrechten, ernstig
�K�H�E�E�H�Q���•�•�•�•�J�H�V�F�K�R�Q�G�H�Q���•�•�•�•�R�S���•�•�•�•�J�U�R�Q�G���•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�S�U�R�E�O�H�P�D�W�L�V�F�K�H���•�•�•�•�S�U�D�N�W�L�M�N�H�Q���•�•�•�•�R�P�W�U�H�Q�W���•�•�•�•mensenrechten,
arbeidsrechten, milieu en corruptie.

Met de volgende PAI-indicatoren werd rekening gehouden:

Van toepassing op bedrijfsemittenten

�:�D�U�H�Q���‘�‘�‘�‘�G�H���‘�‘�‘�‘�G�X�X�U�]�D�P�H���‘�‘�‘�‘�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���‘�‘�‘�‘�D�I�J�H�V�W�H�P�G���‘�‘�‘�‘�R�S���‘�‘�‘�‘�G�H���‘�‘�‘�‘�2�(�6�2���U�L�F�K�W�V�Q�R�H�U�H�Q���‘�‘�‘�‘voor
multinationale �‘ondernemingen �‘en �‘de �‘leidende �‘beginselen �‘van �‘de �‘VN �‘inzake �‘bedrijfsleven
en mensenrechten? Details:

De �•lijst �•van �•minimale �•uitsluitingscriteria �•voor �•duurzaamheid �•die �•de �•Beleggingsbeheerder �•hanteert,
�<�O�W�H�U�G�H���•�•�•�R�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J�H�Q���•�•�•�R�S���•�•�•�E�D�V�L�V���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�E�H�W�U�R�N�N�H�Q�K�H�L�G���•�•�•�E�L�M���•�•�•�F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�L�Ü�O�H���•�•�•�S�U�D�N�W�L�M�N�H�Q���•�•�•�G�L�H���•�•�•tegen
internationale �•regelgeving �•indruisen. �•De �•voornaamste �•referentiekaders �•zijn �•de �•beginselen �•van �•de �•VN
Global �•Compact, �•de �•OESO-richtlijnen �•voor �•multinationale �•ondernemingen �•en �•de �•VN- �•richtlijnen �•voor
het bedrijfsleven en de mensenrechten.
�'�X�X�U�]�D�P�H���•�•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�•�Z�H�U�G�H�Q���•�•�•�D�I�J�H�V�W�H�P�G���•�•�•�R�S���•�•�•�G�H���•�•�•�2�(�6�2���U�L�F�K�W�V�Q�R�H�U�H�Q���•�•�•�Y�R�R�U���•�•�•multinationale
�R�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J�H�Q���•�•�H�Q���•�•�G�H���•�•�O�H�L�G�H�Q�G�H���•�•�E�H�J�L�Q�V�H�O�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�9�1���•�•�L�Q�]�D�N�H���•�•�E�H�G�U�L�M�I�V�O�H�Y�H�Q���•�•�H�Q���•�•mensenrechten,
aangezien �•effecten �•uitgegeven �•door �•ondernemingen �•die �•deze �•richtlijnen �•ernstig �•hebben �•geschonden
werden uitgesloten van het beleggingsuniversum.

In �‘de �‘EU-taxonomie �‘is �‘het �‘beginsel �‘"geen �‘ernstige �‘afbreuk �‘doen" �‘vastgelegd. �‘Dit �‘houdt �‘in �‘dat �‘op �‘de
taxonomie �‘afgestemde �‘beleggingen �‘geen �‘ernstige �‘afbreuk �‘mogen �‘doen �‘aan �‘de �‘doelstellingen �‘van
de EU-taxonomie, en dat een en ander vergezeld gaat van specifieke Uniecriteria.

Het �•beginsel �•"geen �•ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op de onderliggende beleggingen
�Y�D�Q���•�•�K�H�W���•�•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���•�•�S�U�R�G�X�F�W���•�•�G�L�H���•�•�U�H�N�H�Q�L�Q�J���•�•�K�R�X�G�H�Q���•�•�P�H�W���•�•�G�H���•�•�(�8���F�U�L�W�H�U�L�D���•�•�Y�R�R�U���•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K���•�•duurzame
economische �•activiteiten. �•De �•onderliggende �•beleggingen �•van �•het �•resterende �•deel �•van �•dit �•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H
�S�U�R�G�X�F�W���•�•�•�K�R�X�G�H�Q���•�•�•�J�H�H�Q���•�•�•�U�H�N�H�Q�L�Q�J���•�•�•�P�H�W���•�•�•�G�H���•�•�•�(�8���F�U�L�W�H�U�L�D���•�•�•�Y�R�R�U���•�•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K���•�•�•�G�X�X�U�]�D�P�H���•�•�•economische
activiteiten.

Andere �‘duurzame �‘beleggingen �‘mogen �‘evenmin �‘ernstig �‘afbreuk �‘doen �‘aan �‘ecologische �‘of �‘sociale
doelstellingen.



�‡ BKG-emissies
�‡ Koolstofvoetafdruk
�‡ BKG-intensiteit van bedrijven waarin is belegd
�‡ Blootstelling aan ondernemingen actief in de sector fossiele brandstoffen
�‡ Activiteiten met negatieve gevolgen voor biodiversiteitsgevoelige gebieden
�‡ Emissies in water
�‡ Verhouding gevaarlijk afval
�‡ Schending van de beginselen van het VN Global Compact
�‡ Ontbreken �•van �•procedures �•en �•compliancemechanismen �•voor �•het �•monitoren �•van �•de

naleving van de beginselen van het VN Global Compact
�‡ Genderdiversiteit raad van bestuur
�‡ �%�O�R�R�W�V�W�H�O�O�L�Q�J���D�D�Q���F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�L�Ü�O�H���Z�D�S�H�Q�V

Van toepassing op soevereine en supranationale emittenten

�‡ Landen waarin is belegd met schendingen van sociale rechten
�‡ BKG-emissies
�‡ Koolstofvoetafdruk
�‡ BKG-intensiteit ondernemingen waarin is belegd
�‡ Blootstelling aan ondernemingen actief in de sector fossiele brandstoffen
�‡ Activiteiten met negatieve gevolgen voor biodiversiteitsgevoelige gebieden
�‡ Emissies in water
�‡ Aandeel gevaarlijk afval en radioactief afval
�‡ Schendingen �•van �•de �•beginselen �•van �•het �•VN �•Global �•Compact �•of �•van �•de �•richtsnoeren

�Y�R�R�U���•�•�•�P�X�O�W�L�Q�D�W�L�R�Q�D�O�H���•�•�•�R�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J�H�Q���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�G�H���•�•�•�2�U�J�D�Q�L�V�D�W�L�H���•�•�•�Y�R�R�U���•�•�•Economische
Samenwerking en Ontwikkeling (OESO)

�‡ Ontbreken �•van �•procedures �•en �•compliancemechanismen �•voor �•het �•monitoren �•van �•de
naleving �•van �•de �•beginselen �•van �•het �•VN �•Global �•Compact �•en �•de �•OESO-richtsnoeren
voor multinationale ondernemingen

�‡ Genderdiversiteit raad van bestuur
�‡ �%�O�R�R�W�V�W�H�O�O�L�Q�J���•�•�•�D�D�Q���•�•�•�F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�L�Ü�O�H���•�•�•�Z�D�S�H�Q�V���•�•�•���D�Q�W�L�S�H�U�V�R�Q�H�H�O�V�P�L�M�Q�H�Q�����•�•�•clustermunitie,

chemische wapens en biologische wapens)
�‡ Landen waarin is belegd met schendingen van sociale rechten



Wat was het aandeel duurzaamheids gerelateerde beleggingen?

De activa-allocatie 
beschrijft het aandeel 
beleggingen in specifieke 
activa.

Duurzaamheidsgerelateerde �•beleggingen �•hebben �•betrekking �•op �•alle �•beleggingen �•die �•bijdragen �•tot
het �•verwezenlijken �•van �•de �•ecologische �•en/of �•sociale �•kenmerken �•binnen �•het toepassingsgebied van de
beleggingsstrategie. �•De �•meerderheid �•van �•de �•activa �•van �•het �•Subfonds �•werd �•gebruikt �•om �•te �•voldoen
�D�D�Q���•�•�G�H���•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���•�•�R�I���•�•�V�R�F�L�D�O�H���•�•�N�H�Q�P�H�U�N�H�Q���•�•�G�L�H���•�•�G�L�W���•�•�6�X�E�I�R�Q�G�V���•�•�S�U�R�P�R�R�W�W�H�����•�•�(�H�Q���•�•�N�O�H�L�Q���•�•�G�H�H�O���•�•�Y�D�Q���•�•het

�:�D�W���Z�D�U�H�Q���G�H���J�U�R�R�W�V�W�H���E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���Y�D�Q���G�L�W���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W�"

Tijdens �•de �•referentieperiode �•bevatte �•het �•merendeel �•van �•de �•beleggingen �•van �•het �•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H
product �•aandelen-, �•schuld- �•en/of �•doelfondsen. �•Een �•deel �•van �•het �•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���•product �•bevatte
�D�F�W�L�Y�D���•�•�G�L�H���•�J�H�H�Q���•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���•�V�R�F�L�D�O�H���•�N�H�Q�P�H�U�N�H�Q���•�S�U�R�P�R�R�W�W�H�Q�����•�9�R�R�U�E�H�H�O�G�H�Q���•�Y�D�Q���•�G�H�U�J�H�O�L�M�N�H
activa �•zijn �•derivaten, �•contanten �•en �•deposito's. �•Aangezien �•deze �•activa �•niet �•werden �•gebruikt
om �•de �•ecologische �•of �•sociale �•kenmerken �•te �•verwezenlijken �•die �•door �•het �•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���•product
�Z�H�U�G�H�Q���•�•�J�H�S�U�R�P�R�R�W�����•�•�Z�H�U�G�H�Q���•�•�]�L�M���•�•�X�L�W�J�H�V�O�R�W�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�Y�D�V�W�V�W�H�O�O�L�Q�J���•�•�Y�D�Q���•�•�W�R�S�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q�����•�•De
belangrijkste �•beleggingen �•zijn �•de �•beleggingen �•met �•de �•grootste �•weging �•in �•het �•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H
product. �•De �•weging �•wordt �•berekend �•als �•een �•gemiddelde �•over �•de �•vier �•waarderingsdata. �•De
�Z�D�D�U�G�H�U�L�Q�J�V�G�D�W�D���•�•�]�L�M�Q���•�•�G�H���•�•�U�D�S�S�R�U�W�D�J�H�G�D�W�X�P���•�•�H�Q���•�•�G�H���•�•�O�D�D�W�V�W�H���•�•�G�D�J���•�•�Y�D�Q���•�•�H�O�N�H���•�•�G�H�U�G�H���•�•maand
gedurende negen maanden, teruggerekend vanaf de rapportagedatum.
Met �•het �•oog �•op �•de �•transparantie �•van �•de �•beleggingen �•die �•vallen �•onder �•de �•NACE-sector
���R�S�H�Q�E�D�D�U���•�•�•�E�H�V�W�X�X�U���•�•�•�H�Q���•�•�•�G�H�I�H�Q�V�L�H�����•�•�•�Y�H�U�S�O�L�F�K�W�H���•�•�•�V�R�F�L�D�O�H���•�•�•�Y�H�U�]�H�N�H�U�L�Q�J�H�Q�������•�•�•�Z�R�U�G�W���•�•�•�G�H���•�•�•meer
gedetailleerde �•(op �•subsectorniveau) �•classificatie �•getoond �•om �•onderscheid �•te �•maken �•tussen
de �•beleggingen �•die �•betrekking �•hebben �•op �•de �•subsectoren �•"Openbaar �•bestuur", �•"Algemene
�R�Y�H�U�K�H�L�G�V�G�L�H�Q�V�W�H�Q�����•�•�•�•�•�•���Z�D�D�U�R�Q�G�H�U���•�•�•�•�•�•�E�Y�����•�•�•�•�•�G�H�I�H�Q�V�L�H�D�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q�����•�•�•�•�•�H�Q���•�•�•�•�•���9�H�U�S�O�L�F�K�W�H���•�•�•�•�•�V�R�F�L�D�O�H
verzekeringen".
Voor �•beleggingen �•in �•doelfondsen �•is �•geen �•directe �•sectortoewijzing �•mogelijk, �•aangezien �•een
doelfonds kan beleggen in effecten van emittenten uit verschillende sectoren.

Grootste beleggingen Sector % activa Land

INTERMEDIATE CAPITAL GROUP �)�,�1�$�1�&�,�x�/�(���$�&�7�,�9�,�7�(�,�7�(�1���(�1��
VERZEKERINGEN

2.94% Verenigd 
Koninkrijk

SPIE SA VRIJE BEROEPEN EN 
WETENSCHAPPELIJKE EN 
TECHNISCHE ACTIVITEITEN

2.60% Frankrijk

AUTO TRADER GROUP PLC INFORMATIE EN COMMUNICATIE2.54% Verenigd 
Koninkrijk

ELIS SA OVERIGE DIENSTEN 2.47% Frankrijk

BE SEMICONDUCTOR INDUSTRIES VERWERKENDE INDUSTRIE 2.25% Nederland

GRANGES AB VERWERKENDE INDUSTRIE 2.21% Zweden

BECHTLE AG INFORMATIE EN COMMUNICATIE2.17% Duitsland

INTERPARFUMS SA VERWERKENDE INDUSTRIE 2.10% Frankrijk

GRAFTON GROUP PLC-UTS -CDI GROOT- EN DETAILHANDEL; 
REPARATIE VAN AUTO'S EN 
MOTORFIETSEN

2.09% Verenigd 
Koninkrijk

STOREBRAND ASA �)�,�1�$�1�&�,�x�/�(���$�&�7�,�9�,�7�(�,�7�(�1���(�1��
VERZEKERINGEN

2.03% Noorwegen

HOWDEN JOINERY GROUP PLC VERWERKENDE INDUSTRIE 2.01% Verenigd 
Koninkrijk

MONY GROUP PLC INFORMATIE EN COMMUNICATIE2.01% Verenigd 
Koninkrijk

FISCHER (GEORG)-REG VERWERKENDE INDUSTRIE 1.95% Zwitserland

INTERROLL HOLDING AG-REG VERWERKENDE INDUSTRIE 1.92% Zwitserland

CANCOM SE INFORMATIE EN COMMUNICATIE1.92% Duitsland

De lijst bevat de 
beleggingen die het 
grootste aandeel 
beleggingen van het 
�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���Y�R�U�P�H�Q��
tijdens de 
referentieperiode, te 
weten:
30 september 2024



Subfonds �•bevatte �•activa �•die �•geen �•ecologische �•of �•sociale �•kenmerken �•promootten. �•Voorbeelden �•van
zulke �•instrumenten �•zijn �•derivaten, �•contanten, �•deposito's, �•sommige �•doelfondsen �•en �•beleggingen �•met
al dan niet tijdelijk afwijkende ESG-kwalificaties.

Hoe zag de activa-allocatie eruit?

�6�R�P�P�L�J�H���•�•�E�H�G�U�L�M�I�V�D�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���•�•�N�X�Q�Q�H�Q���•�•�E�L�M�G�U�D�J�H�Q���•�•�D�D�Q���•�•�P�H�H�U���•�•�G�D�Q���•�•�Ø�Ø�Q���•�•duurzaamheidssubcategorie
(sociaal, op taxonomie afgestemd of ander ecologisch kenmerk). Dit kan leiden tot situaties waarin de
�V�R�P���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G�V�V�X�E�F�D�W�H�J�R�U�L�H�Ü�Q���•�•�Q�L�H�W���•�•�R�Y�H�U�H�H�Q�N�R�P�W���•�•�P�H�W���•�•�K�H�W���•�•�W�R�W�D�O�H���•�•�D�D�Q�W�D�O���•�•�Y�D�Q���•�•de
�G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G�V�F�D�W�H�J�R�U�L�H�����•�•�(�U���•�•�L�V���•�•�Q�L�H�W�W�H�P�L�Q���•�•�J�H�H�Q���•�•�G�X�E�E�H�O�W�H�O�O�L�Q�J���•�•�P�R�J�H�O�L�M�N���•�•�Y�R�R�U���•�•�G�H���•�•totaalcategorie
duurzame beleggingen.

Faciliterende activiteiten 
maken het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiele bijdrage 
leveren aan een 
ecologische doelstelling.

Sector Subsector
% activa
september 
30, 2024

ADMINISTRATIEVE EN ONDERSTEUNENDE 
DIENSTEN

Diensten in verband met gebouwen; 
landschapsverzorging

1.02%

In welke economische sectoren werd belegd?

De �•onderstaande �•tabel �•toont �•het �•aandeel �•van �•de �•beleggingen �•van �•het �•Subfonds �•in �•diverse
sectoren �•en �•subsectoren �•aan �•het �•einde �•van �•het �•boekjaar. �•De �•analyse �•is �•gebaseerd �•op �•de
NACE-classificatie �•van �•de �•economische �•activiteiten �•van �•de �•onderneming �•of �•emittent �•van �•de
�H�7�H�F�W�H�Q���•�•�•�Z�D�D�U�L�Q���•�•�•�K�H�W���•�•�•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���•�•�•�S�U�R�G�X�F�W���•�•�•�L�V���•�•�•�E�H�O�H�J�G�����•�•�•�,�Q���•�•�•�K�H�W���•�•�•�J�H�Y�D�O���•�•�Y�D�Q���•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�L�Q
doelfondsen �•wordt �•een �•"doorkijkbenadering" �•toegepast, �•zodat �•rekening �•wordt �•gehouden
met �•de �•sectorale �•en �•subsectorale �•relaties �•van �•de �•onderliggende �•activa �•van �•de �•doelfondsen
�R�P���W�U�D�Q�V�S�D�U�D�Q�W�L�H���W�H���Z�D�D�U�E�R�U�J�H�Q���R�Y�H�U���G�H���V�H�F�W�R�U�E�O�R�R�W�V�W�H�O�O�L�Q�J���Y�D�Q���K�H�W���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W��
De �•rapportage �•van �•sectoren en subsectoren van de economie die inkomsten verkrijgen uit de
�H�[�S�O�R�U�D�W�L�H�����•�•�R�Q�W�J�L�Q�Q�L�Q�J�����•�•�Z�L�Q�Q�L�Q�J�����•�•�S�U�R�G�X�F�W�L�H�����•�•�Y�H�U�Z�H�U�N�L�Q�J�����•�•�R�S�V�O�D�J�����•�•�U�D�8�Q�D�J�H���•�•�R�I���•�•distributie,
waaronder �•vervoer, �•opslag �•en �•handel �•van �•fossiele �•brandstoffen �•zoals �•gedefinieerd �•in �•artikel
2, �•punt �•62), �•van �•Verordening �•(EU) �•2018/1999 �•van �•het �•Europees �•Parlement �•en �•de �•Raad, �•is
�P�R�P�H�Q�W�H�H�O���•�•�Q�L�H�W���•�•�P�R�J�H�O�L�M�N���•�•�D�D�Q�J�H�]�L�H�Q���•�•�G�H���•�•�H�Y�D�O�X�D�W�L�H���•�•�H�Q�N�H�O���•�•�1�$�&�(���F�O�D�V�V�L�<�F�D�W�L�H�Q�L�Y�H�D�X���•�•�,���•�•�H�Q���•�•II
omvat. �•De �•bovengenoemde �•activiteiten �•op �•het �•gebied �•van �•fossiele �•brandstoffen �•worden
beschouwd �•als �•samengevoegd �•met �•overige �•activiteiten �•in �•de �•subsectoren �•B5, �•B6, �•B9, �•C28,
D35 en G46.

Om te bepalen of aan 
de EU-taxonomie wordt 
voldaan, bevatten de 
criteria voor fossiel gas 
emissiegrenswaarden en 
de omschakeling naar 
hernieuwbare energie of 
koolstofarme 
brandstoffen tegen eind 
2035. Voor kernenergie 
bevatten de criteria 
uitgebreide regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer.

Op taxonomie 
afgestemd

5.23 %

Overige ecologisch
10.49 %

Sociaal
31.97 %

# 1 Afgestemd op E/S-kenmerken���R�P�Y�D�W���G�H���E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���Y�D�Q���K�H�W���J�H�E�U�X�L�N�W�H���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���R�P���W�H��
�Y�R�O�G�R�H�Q���D�D�Q���G�H���H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���R�I���V�R�F�L�D�O�H���N�H�Q�P�H�U�N�H�Q���G�L�H���K�H�W���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���S�U�R�P�R�R�W��

# 2 Overige���R�P�Y�D�W���G�H���R�Y�H�U�L�J�H���E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���Y�D�Q���K�H�W���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���G�L�H���Q�L�H�W���]�L�M�Q���D�I�J�H�V�W�H�P�G���R�S���G�H��
ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame belegging kwalificeren.

De categories #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat:

- De subcategorie # 1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale 
doelstellingen.

- De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die op de ecologische of sociale 
kenmerken zijn afgestemd, maar niet als duurzame belegging gelden.

Beleggingen

#1 Afgestemd op E/S 
- Kenmerken

99.15 %

#2 Overige

#1A Duurzaam
47.70 %

# 1B Overige E/S-
Kenmerken



ADMINISTRATIEVE EN ONDERSTEUNENDE DIEVerhuur en lease 0.44%

BOUWNIJVERHEID Bouw van gebouwen 0.62%

Gespecialiseerde bouwwerkzaamheden 0.50%

Weg- en waterbouw 0.01%

EXPLOITATIE VAN EN HANDEL IN 
ONROEREND GOED

EXPLOITATIE VAN EN HANDEL IN 
ONROEREND GOED

5.25%

�)�,�1�$�1�&�,�x�/�(���$�&�7�,�9�,�7�(�,�7�(�1���(�1��
VERZEKERINGEN

�)�L�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���G�L�H�Q�V�W�Y�H�U�O�H�Q�L�Q�J�����H�[�F�O�X�V�L�H�I��
verzekeringen en pensioenfondsen

4.02%

Verzekeringen en pensioenfondsen, 
exclusief verplichte sociale verzekeringen

3.98%

�2�Q�G�H�U�V�W�H�X�Q�H�Q�G�H���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���G�L�H�Q�V�W�H�Q���H�Q��
verzekeringsactiviteiten

2.96%

GROOT- EN DETAILHANDEL; REPARATIE VAN 
AUTO'S EN MOTORFIETSEN

Groothandel, met uitzondering van de 
handel in auto's en motorfietsen

5.59%

Detailhandel, met uitzondering van de 
handel in auto's en motorfietsen

3.61%

Groot- en detailhandel in en reparatie van 
auto's en motorfietsen

0.68%

INFORMATIE EN COMMUNICATIE Dienstverlenende activiteiten op het 
gebied van informatie

5.79%

Computerprogrammering, consultancy en 
aanverwante activiteiten

3.74%

Uitgeverijen 0.89%

Productie van films en video- en 
televisieprogramma's, maken van 
geluidsopnamen en
uitgeverijen van muziekopnamen

0.00%

NIET IN SECTOREN INGEDEELD 0.79%

OPENBAAR BESTUUR EN DEFENSIE; 
VERPLICHTE SOCIALE VERZEKERINGEN

Openbaar bestuur en defensie; verplichte 
sociale verzekeringen, waaruit:

0.20%

Openbaar bestuur 0.20%

OVERIGE DIENSTEN Overige persoonlijke diensten 2.27%

PRODUCTIE EN DISTRIBUTIE VAN 
ELEKTRICITEIT, GAS, STOOM EN GEKOELDE
LUCHT

PRODUCTIE EN DISTRIBUTIE VAN 
ELEKTRICITEIT, GAS, STOOM EN 
GEKOELDE LUCHT

1.40%

VERSCHAFFEN VAN ACCOMMODATIE EN 
MAALTIJDEN

Verschaffen van accommodatie 2.50%

VERVOER EN OPSLAG Luchtvaart 0.70%

VERWERKENDE INDUSTRIE Vervaardiging van informaticaproducten 
en van elektronische en optische 
producten

9.27%

Vervaardiging van metalen in primaire 
vorm

6.74%

Vervaardiging van chemische producten 4.89%

Vervaardiging van voedingsmiddelen 3.09%

Vervaardiging van meubelen 2.12%

Overige industrie 2.04%

Vervaardiging van machines en 
apparaten, n.e.g.

11.38%



VERWERKENDE INDUSTRIE Vervaardiging van farmaceutische 
grondstoffen en producten

1.79%

Vervaardiging van producten van rubber 
of kunststof

1.44%

Vervaardiging van elektrische apparatuur1.29%

Vervaardiging van andere niet-
metaalhoudende minerale producten

1.12%

Vervaardiging van auto's, 
aanhangwagens en opleggers

1.11%

Vervaardiging van papier en papierwaren0.67%

Vervaardiging van andere 
transportmiddelen

0.20%

VRIJE BEROEPEN EN WETENSCHAPPELIJKE EN 
TECHNISCHE ACTIVITEITEN

Architecten en ingenieurs; technische 
testen en toetsen

2.24%

Speur- en ontwikkelingswerk op 
wetenschappelijk gebied

1.09%

Reclamewezen en marktonderzoek 0.96%

WINNING VAN DELFSTOFFEN Ondersteunende activiteiten in verband 
met de mijnbouw

1.58%



Transitieactiviteiten zijn 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
aIternatieven 
beschikbaar zijn en die 
ondermeer broeikas gas 
emissie niveaus hebben 
die overeenkomen met 
de beste prestaties.

In hoeverre waren de duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling 
afgestemd Op de EU-taxonomie?

Beleggingen �•die �•zijn �•afgestemd �•op �•de �•taxonomie �•omvatten �•schuldpapier �•en/of �•aandelen
in �•ecologisch �•duurzame �•economische �•activiteiten �•die �•zijn �•afgestemd �•op �•de �•EU-taxonomie.
�2�S���•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�W�D�[�R�Q�R�P�L�H���•�•�•�•�D�I�J�H�V�W�H�P�G�H���•�•�•�•�J�H�J�H�Y�H�Q�V���•�•�•�•�Z�R�U�G�H�Q���•�•�•�•�Y�H�U�V�W�U�H�N�W���•�•�•�•�G�R�R�U���•�•�•�•�H�H�Q���•�•�•�•externe
gegevensverstrekker. �•Op �•de �•taxonomie �•afgestemde �•gegevens �•werden �•slechts �•in �•zeldzame
�J�H�Y�D�O�O�H�Q���•�•�•�G�R�R�U���•�•�•�R�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J�H�Q���•�•�•�J�H�U�D�S�S�R�U�W�H�H�U�G�����•�•�•�'�H���•�•�J�H�J�H�Y�H�Q�V�Y�H�U�V�W�U�H�N�N�H�U���•�•�K�H�H�I�W���•�•�R�S���•�•�G�H
taxonomie afgestemde gegevens afgeleid uit andere soortgelijke bedrijfsgegevens.

De gegevens waren niet onderhevig aan garanties van auditors of controle door derden.

De �•gegevens �•hebben �•geen �•betrekking �•op �•staatsobligaties. �•Op �•dit �•moment �•is �•er �•nog �•geen
�H�U�N�H�Q�G�H���•�•�P�H�W�K�R�G�R�O�R�J�L�H���•�•�R�P���•�•�W�H���•�•�E�H�S�D�O�H�Q���•�•�K�R�H���•�•�Y�H�H�O���•�•�D�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���•�•�]�L�M�Q���•�•�D�I�J�H�V�W�H�P�G���•�•�R�S���•�•de
taxonomie voor beleggingen in overheidsobligaties.

Het �•aandeel �•van �•de �•beleggingen �•in �•overheden �•bedroeg �•0,2% �•(berekend �•op �•basis �•van �•de
doorkijkbenadering).

Vanaf �•de �•rapportagedatum �•worden �•de �•op �•de �•taxonomie �•afgestemde �•activiteiten �•in �•dit
informatiedocument �•gebaseerd �•op �•het �•aandeel �•van �•de �•omzet. �•De �•precontractuele �•cijfers
�J�H�E�U�X�L�N�H�Q���•�•�V�W�D�Q�G�D�D�U�G���•�•�G�H���•�•�R�P�]�H�W���•�•�D�O�V���•�•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���•�•�P�D�D�W�V�W�D�I�����•�•�R�Y�H�U�H�H�Q�N�R�P�V�W�L�J���•�•�G�H���•�•wettelijke
voorschriften �•en �•omdat �•volledige, �•controleerbare �•of �•actuele �•gegevens �•voor �•CapEx �•en/of
�2�S�(�[���•�•�•�D�O�V���•�•�•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���•�•�•�P�D�D�W�V�W�D�I���•�•�•�Q�R�J���•�•�•�P�L�Q�G�H�U���•�•�•�E�H�V�F�K�L�N�E�D�D�U���•�•�•�L�V�����•�•�•�'�D�D�U�R�P���•�•�•�Z�R�U�G�H�Q���•�•�•de
corresponderende waarden voor CapEx en OpEx weergegeven als nul.

�+�H�H�I�W���K�H�W���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���E�H�O�H�J�G���L�Q���D�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���L�Q���G�H���V�H�F�W�R�U�H�Q���I�R�V�V�L�H�O���J�D�V���H�Q���R�I��
kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen�l�"

�… Ja

�… In fossiel gas �… In kernenergie

�: Nee

�'�H���•�•�Y�H�U�G�H�O�L�Q�J���•�•�Y�D�Q���•�•�K�H�W���•�•�D�D�Q�G�H�H�O���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�Q�D�D�U���•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���•�•�G�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J�H�Q���•�•in
fossiel �•gas �•en �•kern �•energie �•is �•momenteel �•niet �•mogelijk, �•aangezien �•de �•gegevens �•nog �•niet �•in
gecontroleerde vorm beschikbaar zijn.

De �‘onderstaande �‘diagrammen �‘geven �‘in �‘het �‘groen �‘het �‘percentage �‘op �‘de �‘EU-taxonomie
�D�I�J�H�V�W�H�P�G�H���‘�‘�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q�����‘�‘�(�U���‘�‘�L�V���‘�‘�J�H�H�Q���‘�‘�J�H�V�F�K�L�N�W�H���‘�‘�P�H�W�K�R�G�H���‘�‘�R�P���‘�‘�W�H���‘�‘�E�H�S�D�O�H�Q���‘�‘�L�Q���‘�‘hoeverre
staatsobligaties* �‘op �‘de �‘taxonomie �‘zijn �‘afgestemd. �‘Daarom �‘geeft �‘het �‘eerste �‘diagram �‘de
�P�D�W�H���‘�‘�‘�Y�D�Q���‘�‘�‘�D�I�V�W�H�P�P�L�Q�J���‘�‘�‘�Y�R�R�U���‘�‘�‘�D�O�O�H���‘�‘�‘�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���‘�‘�‘�Y�D�Q���‘�‘�‘�K�H�W���‘�‘�‘�>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H���‘�‘�‘�S�U�R�G�X�F�W���‘�‘�‘inclusief
staatsobligaties, �‘terwijl �‘het �‘tweede �‘diagram �‘alleen �‘voor �‘de �‘beleggingen �‘van �‘het �‘�>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H
�S�U�R�G�X�F�W���‘�‘�L�Q���‘�‘�D�Q�G�H�U�H���‘�‘�S�U�R�G�X�F�W�H�Q���‘�‘�G�D�Q���‘�‘�V�W�D�D�W�V�R�E�O�L�J�D�W�L�H�V���‘�‘�D�D�Q�J�H�H�I�W���‘�‘�L�Q���‘�‘�K�R�H�Y�H�U�U�H���‘�‘�G�L�H���‘�‘�R�S���‘�‘de
taxonomie zijn afgestemd.

�
���}�}�}�,�Q���}�}�}�G�H�]�H���}�}�}�G�L�D�J�U�D�P�P�H�Q���}�}�}�R�P�Y�D�W���}�}�}���V�W�D�D�W�V�R�E�O�L�J�D�W�L�H�V�����}�}�}�D�O�O�H���}�}�}�E�O�R�R�W�V�W�H�O�O�L�Q�J�H�Q���}�}�}aan
overheden.

Op de taxonomie 
afgestemde activiteiten 
worden uitgedrukt als 
aandeel van:
- de omzet die het 
aandeel weergeeft van 
de opbrengsten uit 
groene activiteiten van 
ondernemingen waarin is 
belegd weergeeft;
- de kapitaaluitgaven 
(Cap Ex) die laten zien 
welke groene 
beleggingen worden 
gedaan doorde 
ondernemingen waarin is 
belegd, bv. voor een 
transitie naar een groene 
economie;
- de operationele 
uitgaven (OpEx) die 
groene operationele 
activiteiten van 
ondernemingen waarin is 
belegd, weergeven.

�l���$�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���L�Q���G�H���V�H�F�W�R�U�H�Q���I�R�V�V�L�H�O���J�D�V���H�Q���R�I���N�H�U�Q�H�Q�H�U�J�L�H���]�X�O�O�H�Q���D�O�O�H�H�Q���D�D�Q���G�H���(�8���W�D�[�R�Q�R�P�L�H���Y�R�O�G�R�H�Q���L�Q�G�L�H�Q���]�L�M���E�L�M�G�U�D�J�H�Q���D�D�Q���K�H�W���E�H�S�H�U�N�H�Q���Y�D�Q���G�H���N�O�L�P�D�D�W�Y�H�U�D�Q�G�H�U�L�Q�J�����Š�N�O�L�P�D�D�W�P�L�W�L�J�D�W�L�H�‹�����H�Q���Q�L�H�W
�H�P�V�W�L�J���D�I�E�U�H�X�N���G�R�H�Q���D�D�Q���H�H�Q���Y�D�Q���G�H���G�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J�H�Q���Y�D�Q���G�H���(�8���W�D�[�R�Q�R�P�L�H�������]�L�H���G�H���W�R�H�O�L�F�K�W�L�Q�J���L�Q���G�H���O�L�Q�N�H�U�P�D�U�J�H�����'�H���X�L�W�J�H�E�U�H�L�G�H���F�U�L�W�H�U�L�D���Y�R�R�U���H�F�R�Q�R�P�L�V�F�K�H���D�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���L�Q���G�H���V�H�F�W�R�U�H�Q���I�R�V�V�L�H�O���J�D�V���H�Q
�N�H�U�Q�H�Q�H�U�J�L�H���G�L�H���D�D�Q���G�H���(�8���W�D�[�R�Q�R�P�L�H���Y�R�O�G�R�H�Q�����]�L�M�Q���Y�D�V�W�J�H�V�W�H�O�G���L�Q���*�H�G�H�O�H�J�H�H�U�G�H���9�H�U�R�U�G�H�Q�L�Q�J�����(�8�������������������������Y�D�Q���G�H���&�R�P�P�L�V�V�L�H��



Wat was het aandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten?

De �•Beleggingsbeheerder �•van �•het �•Subfonds �•heeft �•niet �•toegezegd �•een �•minimaal �•aandeel �•te
beleggen �•in �•aandelen �•die �•zijn �•afgestemd �•op �•de �•taxonomie �•met �•betrekking �•tot �•transitie- �•of
�I�D�F�L�O�L�W�H�U�H�Q�G�H���•�•�•�•�•�•�D�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���•�•�•�•�•�•�R�I���•�•�•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�•�•�H�L�J�H�Q���•�•�•�•�•�•�S�U�H�V�W�D�W�L�H�V�����•�•�•�•�•�•�0�R�P�H�Q�W�H�H�O���•�•�•�•�•�•�E�H�V�F�K�L�N�W���•�•�•�•�•�•de
�%�H�O�H�J�J�L�Q�J�V�E�H�K�H�H�U�G�H�U���•�•�Q�L�H�W���•�•�R�Y�H�U���•�•�Y�R�O�O�H�G�L�J�H�����•�•�Y�H�U�L�<�H�H�U�E�D�U�H���•�•�H�Q���•�•�D�F�W�X�H�O�H���•�•�J�H�J�H�Y�H�Q�V���•�•�R�P���•�•alle
�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�W�H���•�•�W�R�H�W�V�H�Q���•�•�D�D�Q���•�•�G�H���•�•�W�H�F�K�Q�L�V�F�K�H���•�•�E�H�R�R�U�G�H�O�L�Q�J�V�F�U�L�W�H�U�L�D���•�•�Y�R�R�U���•�•�I�D�F�L�O�L�W�H�U�H�Q�G�H���•�•en
�W�U�D�Q�V�L�W�L�H�D�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���•�•�]�R�D�O�V���•�•�X�L�W�H�H�Q�J�H�]�H�W���•�•�L�Q���•�•�G�H���•�W�D�[�R�Q�R�P�L�H�Y�H�U�R�U�G�H�Q�L�Q�J�����•�'�D�D�U�R�P���•�Z�R�U�G�H�Q���•�G�H
overeenkomstige �•waarden �•voor �•de �•faciliterende �•en �•transitieactiviteiten �•aangeduid �•als �•0%.
�1�L�H�W���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���•�•�R�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J�H�Q���•�•�]�X�O�O�H�Q���•�•�S�D�V���•�•�Y�D�Q�D�I���•�•1���•�•�M�D�Q�X�D�U�L���•�•2023���•�•�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���•�•openbaar
maken �•over �•de �•taxonomieafstemming �•van �•hun �•economische �•activiteiten �•in �•de �•vorm �•van
vooraf �•gedefinieerde �•KPI's, �•waarin �•wordt �•aangegeven �•tot �•welke �•ecologische �•doelstellingen
hun �•activiteiten �•bijdragen �•en �•of �•het �•gaat om een economische activiteit van transitionele of
faciliterende �•aard �•���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���•ondernemingen �•- �•vanaf �•1 �•januari �•2024). �•Deze �•informatie �•is
een verplichte basis voor deze evaluatie.

Hoe verhield het percentage op de EU-taxonomie afgestemde beleggingen zich tot 
eerdere referentieperiodes?

Het aandeel beleggingen kan momenteel niet worden uitgesplitst naar ecologische 
doelstellingen, aangezien de gegevens nog niet in gecontroleerde vorm beschikbaar zijn.



zijn duurzame 
beleggingen meteen 
ecologische doelstelling 
die geen rekening 
houden met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten in het kader 
van de Verordening (EU) 
2020/852.

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling die 
niet op de EU-taxonomie waren afgestemd?

�+�H�W���•�•�D�D�Q�G�H�H�O���•�•�G�X�X�U�]�D�P�H���•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�P�H�W���•�•�H�H�Q���•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���•�•�G�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J���•�•�G�L�H���•�•�Q�L�H�W���•�•�R�S���•�•de
EU-taxonomie waren afgestemd, bedroeg 10,49%.

Wat was het aandeel sociaal duurzame beleggingen?

Het aandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling bedroeg 31,97%.

Welke beleggingen zijn opgenomen in "Overige"? Waarvoor waren deze bedoeld en 
waren er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

Onder �•"#2 �•Overige" �•werden �•beleggingen �•opgenomen, �•waaronder �•contanten, �•aandeel �•niet-
duurzame �•beleggingen �•van �•doelfondsen, �•of �•derivaten �•(de �•berekening �•was �•gebaseerd �•op
�H�H�Q���•�•�•�G�R�R�U�N�L�M�N�E�H�Q�D�G�H�U�L�Q�J�������•�•�•�'�H�U�L�Y�D�W�H�Q���•�•�•�Z�H�U�G�H�Q���•�•�•�J�H�E�U�X�L�N�W���•�•�•�Y�R�R�U���•�•�•�H�8�F�L�Ü�Q�W���•�•�•portefeuillebeheer
(waaronder �•risicoafdekking) �•en/of �•beleggingsdoeleinden. �•Doelfondsen �•werden �•gebruikt �•om
voordeel �•te �•halen �•uit �•een �•bepaalde �•strategie. �•Er �•bestonden �•voor �•deze �•beleggingen �•geen
ecologische of sociale minimumwaarborgen.

Welke maatregelen zijn er in de referentieperiode getroffen om aan de ecologische en/of 
sociale kenmerken te voldoen? 

�2�P���•�•�H�U�Y�R�R�U���•�•�W�H���•�•�]�R�U�J�H�Q���•�•�G�D�W���•�•�K�H�W���•�•�6�X�E�I�R�Q�G�V���•�•�D�D�Q���•�•�]�L�M�Q���•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���•�•�H�Q���•�•�V�R�F�L�D�O�H���•�•�N�H�Q�P�H�U�N�H�Q���•�•voldoet,
�I�X�Q�J�H�H�U�G�H�Q���•�•�•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�•�•�E�L�Q�G�H�Q�G�H���•�•�•�•�•�•�H�O�H�P�H�Q�W�H�Q���•�•�•�•�•�•�D�O�V���•�•�•�•�•�•�E�H�R�R�U�G�H�O�L�Q�J�V�F�U�L�W�H�U�L�D�����•�•�•�•�•�•�$�D�Q���•�•�•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�•�•�K�D�Q�G���•�•�•�•�•�•van
�G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G�V�L�Q�G�L�F�D�W�R�U�H�Q���•�•�Z�H�U�G���•�•�G�H���•�•�Q�D�O�H�Y�L�Q�J���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�E�L�Q�G�H�Q�G�H���•�•�H�O�H�P�H�Q�W�H�Q���•�•�J�H�P�H�W�H�Q�����•�•�9�R�R�U���•�•elke
�G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G�V�L�Q�G�L�F�D�W�R�U���•�•�•�•�•�•�L�V���•�•�•�•�•�•�H�H�Q���•�•�•�•�•�•�P�H�W�K�R�G�R�O�R�J�L�H���•�•�•�•�•�•�R�S�J�H�]�H�W�����•�•�•�•�•�•�J�H�E�D�V�H�H�U�G���•�•�•�•�•�•�R�S���•�•�•�•�•�•verschillende
gegevensbronnen, �•om �•een �•nauwkeurige �•meting �•en �•rapportage �•van �•de �•indicatoren �•te �•waarborgen.
Om �•in �•feitelijke �•onderliggende �•gegevens �•te �•voorzien, �•werd �•de �•lijst �•van �•minimale �•uitsluitingscriteria
�Y�R�R�U���•�•�G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G���•�•�W�H�Q���•�•�P�L�Q�V�W�H���•�•�W�Z�H�H���•�•�N�H�H�U���•�•�S�H�U���•�•�M�D�D�U���•�•�E�L�M�J�H�Z�H�U�N�W���•�•�G�R�R�U���•�•�K�H�W���•�•�6�X�V�W�D�L�Q�D�E�L�O�L�W�\���W�H�D�P���•�•en
gebaseerd op externe gegevensbronnen.

Er �•zijn �•technische �•controlemechanismen �•ingevoerd �•voor �•het �•toezicht �•op �•de �•naleving �•van �•de �•bindende
�H�O�H�P�H�Q�W�H�Q���•�•�L�Q���•�•�G�H���•�•�Q�D�O�H�Y�L�Q�J�V�V�\�V�W�H�P�H�Q���•�•�Y�����U���•�•�H�Q���•�•�Q�D���•�•�K�D�Q�G�H�O�V�W�U�D�Q�V�D�F�W�L�H�V�����•�•�'�H�]�H���•�•�P�H�F�K�D�Q�L�V�P�H�Q���•�•hebben
ervoor �•gezorgd �•dat �•de �•ecologische �•en �•sociale �•kenmerken �•van �•het �•Subfonds �•voortdurend �•in �•acht
worden �•genomen. �•In �•het �•geval �•van �•vastgestelde �•inbreuken �•werden �•overeenkomstige �•maatregelen
genomen �•om �•de �•inbreuken �•aan �•te �•pakken. �•Een �•voorbeeld �•van �•dergelijke �•maatregelen �•is �•de �•verkoop
�Y�D�Q���•�•�H�7�H�F�W�H�Q���•�•�G�L�H���•�•�Q�L�H�W���•�•�L�Q���•�•�R�Y�H�U�H�H�Q�V�W�H�P�P�L�Q�J���•�•�]�L�M�Q���•�•�P�H�W���•�•�G�H���•�•�X�L�W�V�O�X�L�W�L�Q�J�V�F�U�L�W�H�U�L�D���•�•�R�I���•�•�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W���•�•�P�H�W���•�•de
emittenten �•(in �•het �•geval �•van �•directe �•beleggingen �•in �•ondernemingen). �•Deze �•mechanismen �•maken
integraal deel uit van het PAI-beoordelingsproces.

�'�D�D�U�Q�D�D�V�W���•�•�•�•�•�R�Q�G�H�U�K�R�X�G�W���•�•�•�•�•�$�O�O�L�D�Q�]�*�,���•�•�•�•�•�F�R�Q�W�D�F�W���•�•�•�•�•�P�H�W���•�•�•�•�•�R�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J�H�Q���•�•�•�•�•�Z�D�D�U�L�Q���•�•�•�•�•�L�V���•�•�•�•�•�E�H�O�H�J�G�����•�•�•�•�•De
engagementactiviteiten �•werden �•uitsluitend �•uitgevoerd �•met �•betrekking �•tot �•directe �•beleggingen. �•Het �•is
niet �•gegarandeerd �•dat �•de �•uitgevoerde �•engagementactiviteiten �•ook �•de �•emittenten �•omvatten die door
elk �•fonds �•worden �•aangehouden. �•De �•engagementstrategie �•van �•de �•Beleggingsbeheerder �•steunt �•op �•2
pijlers: (1) risicogebaseerde benadering en (2) thematische benadering.

De �•risicogebaseerde �•�E�H�Q�D�G�H�U�L�Q�J���U�L�F�K�W���]�L�F�K���R�S���G�H���Y�D�V�W�J�H�V�W�H�O�G�H���P�D�W�H�U�L�Ü�O�H���(�6�*���U�L�V�L�F�R�
�V�����'�H���H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�V
hangen �•nauw �•samen �•met �•de �•omvang �•van �•de �•blootstelling. �•Belangrijke �•stemmen �•tegen �•het �•bestuur
�Y�D�Q���•�•�R�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J�H�Q���•�•�R�S���•�•�D�O�J�H�P�H�Q�H���•�•�Y�H�U�J�D�G�H�U�L�Q�J�H�Q���•�•�L�Q���•�•�K�H�W���•�•�Y�H�U�O�H�G�H�Q�����•�•�F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�H�V���•�•�L�Q���•�•�Y�H�U�E�D�Q�G���•�•met
duurzaamheid �•of �•bestuur �•en �•andere �•duurzaamheidskwesties, �•staan �•centraal �•in �•het �•engagement �•met
ondernemingen waarin wordt belegd.

De �•thematische �•benadering �•richt �•zich �•op �•een �•van �•de �•drie �•strategische �•duurzaamheidsthema's �•van
AllianzGI �•- �•klimaatverandering, �•planetaire �•grenzen �•en �•inclusief �•kapitalisme �•- �•of �•op �•bestuursthema's
binnen �•specifieke �•markten. �•Thematische �•engagementactiviteiten �•werden �•vastgesteld �•op �•basis �•van
onderwerpen �•die �•belangrijk �•worden �•geacht �•voor �•portefeuillebeleggingen en werden geprioriteerd op
basis �•van �•de �•omvang �•van �•participaties �•van �•AllianzGI �•en �•rekening �•houdend �•met �•de �•prioriteiten �•van
klanten.



�+�R�H���K�H�H�I�W���G�L�W���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���J�H�S�U�H�V�W�H�H�U�G���W�H�Q���R�S�]�L�F�K�W�H���Y�D�Q���G�H���U�H�I�H�U�H�Q�W�L�H���E�H�Q�F�K�P�D�U�N�"

Referentie-benchmarks 
zijn indices waarmee 
wordt gemeten of het 
�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���G�H��
ecologische of sociale 
kenmerken verwezen lijkt 
die dat product promoot.

�(�U���•�•�L�V���•�•�J�H�H�Q���•�•�U�H�I�H�U�H�Q�W�L�H�E�H�Q�F�K�P�D�U�N���•�•�D�D�Q�J�H�Z�H�]�H�Q���•�•�R�P���•�•�G�H���•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���•�•�H�Q���R�I���•�•�V�R�F�L�D�O�H���•�•�N�H�Q�P�H�U�N�H�Q���•�•te
verwezenlijken die het Subfonds promoot.

Waarin verschilt de referentie benchmark van een brede marktindex?

Niet van toepassing.

�+�R�H���K�H�H�I�W���G�L�W���>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H���S�U�R�G�X�F�W���J�H�S�U�H�V�W�H�H�U�G���Z�D�W���E�H�W�U�H�I�W���G�H���G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G�V�L�Q�G�L�F�D�W�R�U�H�Q���Y�R�R�U��
het bepalen van de afstemming van de referentie benchmark op de gepromote ecologische 
of sociale kenmerken?

Niet van toepassing.

�+�R�H���K�H�H�I�W���G�L�W���>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H���S�U�R�G�X�F�W���J�H�S�U�H�V�W�H�H�U�G���W�H�Q���R�S�]�L�F�K�W�H���Y�D�Q���G�H���U�H�I�H�U�H�Q�W�L�H���E�H�Q�F�K�P�D�U�N�"

Niet van toepassing.

�+�R�H���K�H�H�I�W���G�L�W���>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H���S�U�R�G�X�F�W���J�H�S�U�H�V�W�H�H�U�G���W�H�Q���R�S�]�L�F�K�W�H���Y�D�Q���G�H���E�U�H�G�H���P�D�U�N�W�L�Q�G�H�[�"

Niet van toepassing.

�'�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���R�Y�H�U���G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G���G�L�H���L�Q���G�L�W���G�R�F�X�P�H�Q�W���R�Y�H�U���K�H�W���S�U�R�G�X�F�W���L�V���R�S�J�H�Q�R�P�H�Q�����Z�H�U�G���Q�D�D�U���E�H�V�W���Y�H�U�P�R�J�H�Q���R�S�J�H�V�W�H�O�G���G�R�R�U���$�O�O�L�D�Q�]���%�H�Q�H�O�X�[���1�9�����+�L�H�U�Y�R�R�U���L�V���$�O�O�L�D�Q�]���%�H�Q�H�O�X�[���1�9���H�F�K�W�H�U
�D�I�K�D�Q�N�H�O�L�M�N���Y�D�Q���G�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���R�Y�H�U���G�H���Y�H�U�V�F�K�L�O�O�H�Q�G�H���G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G�V�D�V�S�H�F�W�H�Q���G�L�H���G�R�R�U���G�H���Y�H�U�P�R�J�H�Q�V�E�H�K�H�H�U�G�H�U�V���E�H�V�F�K�L�N�E�D�D�U���Z�R�U�G�W���J�H�V�W�H�O�G�����(�Y�H�Q�Z�H�O�����G�H���Z�H�W�J�H�Y�L�Q�J���G�L�H���Y�H�U�S�O�L�F�K�W���R�P���G�H�]�H
�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���W�H�U���E�H�V�F�K�L�N�N�L�Q�J���W�H���V�W�H�O�O�H�Q�����L�V���S�D�V���R�S�������M�D�Q�X�D�U�L���������� ���L�Q���Z�H�U�N�L�Q�J���J�H�W�U�H�G�H�Q�����'�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���L�Q���G�L�W���G�R�F�X�P�H�Q�W���L�V���E�L�M�J�H�Y�R�O�J���R�S�J�H�V�W�H�O�G���R�S���E�D�V�L�V���Y�D�Q���G�H���W�R�W���R�I���K�H�G�H�Q���E�H�V�F�K�L�N�E�D�U�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���H�Q���N�D�Q
�Y�H�U�G�H�U���Z�R�U�G�H�Q���J�H�Z�L�M�]�L�J�G���H�Q���R�I���D�D�Q�J�H�Y�X�O�G���Y�R�O�J�H�Q�V���G�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���G�L�H���G�H���Y�H�U�P�R�J�H�Q�V�E�H�K�H�H�U�G�H�U�V���G�H���N�R�P�H�Q�G�H���M�D�U�H�Q���]�X�O�O�H�Q���Y�H�U�V�W�U�H�N�N�H�Q��



Duurzame belegging: 
een belegging in een 
economische activiteit 
die bijdraagt aan het 
behalen van een 
ecologische of sociale 
doelstelling, mits deze 
belegging geen ernstige 
afbreuk doet aan 
ecologische of sociale 
doelstellingen en de 
ondernemingen waarin is 
belegd, praktijken op het 
gebied van goed bestuur 
toepassen.

Heeft dit financieel product een duurzame beleggings doelstelling?

�… Ja �: Nee

�… Dit product heeft de volgende duurzame 
beleggingen met een ecologische 
doelstelling doen:__%

�: Dit product promoot ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam beleggen niet het 
doel ervan is, zal het een minimum van 60.3% 
duurzame beleggingen

�… in economische activiteiten die 
volgens de EU-taxonomie als 
ecologisch duurzaam gelden

�… met een ecologische doelstelling in 
economische activiteiten die volgens de EU- 
taxonomie als ecologisch duurzaam gelden

�… in economische activiteiten die 
volgens de EU-taxonomie niet als 
ecologisch duurzaam gelden

�: met een ecologische doelstelling in 
economische activiteiten die volgens de EU-
taxonomie niet als ecologisch duurzaam 
gelden

�… met een sociale doelstelling

�… Dit product heeft de volgende duurzame 
beleggingen met een sociale doelstelling 
gedaan:__%

�… Dit product promoot E/S-kenmerken, maar zal 
niet duurzaam beleggen.

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem dat is 
vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852. Het gaat om 
een lijst van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten. Die 
verordening bevat geen 
lijst van sociaal 
duurzame economische 
activiteiten. Duurzame 
beleggingen met een 
ecologische doelstelling 
kunnen wel of niet op de 
taxonomie zijn 
afgestemd.

Productnaam:
AXP Allianz FFG Global Flexible

Identificatiecode juridische entiteiten (LEI):
549300ZIWU0E011GD443 

ISIN LU1697917166

Versie 01/11/2025

Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S-kenmerken)

�3�H�U�L�R�G�L�H�N�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H�Y�H�U�V�F�K�D�8�Q�J���Y�R�R�U���G�H���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W�H�Q���E�H�G�R�H�O�G���L�Q���D�U�W�L�N�H�O���������O�H�G�H�Q�������������H�Q�������E�L�V����
van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea, van Verordening (EU) 2020/852

�,�Q���•�•�K�R�H�Y�H�U�U�H���•�•�L�V���•�•�Y�R�O�G�D�D�Q���•�•�D�D�Q���•�•�G�H���•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���•�•�H�Q���R�I���•�•�V�R�F�L�D�O�H���•�•�N�H�Q�P�H�U�N�H�Q���•�•�G�L�H���•�•�G�L�W���•�•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H
product promoot?

In �•overeenstemming �•met �•de �•doelstellingen �•in �•het �•prospectus �•heeft �•het �•compartiment �•de �•volgende
milieu- en sociale kenmerken bevorderd:

�‡ Vermindering van koolstofemissies

�‡ Naleving van de internationale normen inzake mensenrechten en arbeidsrechten

�‡ �8�L�W�V�O�X�L�W�L�Q�J���Y�D�Q���V�R�F�L�D�D�O���F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�L�Ü�O�H���D�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q

�‡ �,�Q�G�L�U�H�F�W���Y�L�D���)�X�Q�G�V���)�R�U���*�R�R�G�����G�H���V�W�U�L�M�G���W�H�J�H�Q���D�U�P�R�H�G�H���G�R�R�U���K�H�W���F�U�H�Ü�U�H�Q���Y�D�Q���E�D�Q�H�Q��

Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd?

�‡ �'�H���•�•�J�H�Z�R�J�H�Q���•�•�J�H�P�L�G�G�H�O�G�H���•�•�N�R�R�O�V�W�R�I�H�P�L�V�V�L�H���L�Q�W�H�Q�V�L�W�H�L�W���•�•���V�F�R�S�H���•�•1���•�•�����•�•�V�F�R�S�H���•�•2�����•�•�Y�D�Q���•�•de
portefeuille �•werd �•met �•72% �•verminderd �•ten opzichte van de benchmarkindex. Volgens
�K�H�W���•�•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�V�E�H�O�H�L�G���•�•�•�P�R�H�W���•�•�•�G�H���•�•�•�J�H�Z�R�J�H�Q���•�•�•�J�H�P�L�G�G�H�O�G�H���•�•�N�R�R�O�V�W�R�I�H�P�L�V�V�L�H���L�Q�W�H�Q�V�L�W�H�L�W
(scope �•1 �•+ �•scope �•2) �•van �•de �•portefeuille �•ten �•minste �•50% �•lager �•zijn �•dan �•de �•gewogen
�J�H�P�L�G�G�H�O�G�H���•�•�•�•�•�•�N�R�R�O�V�W�R�I�H�P�L�V�V�L�H���•�•�•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�•�•�E�H�Q�F�K�P�D�U�N�L�Q�G�H�[���•�•�•�•�•�•�G�L�H���•�•�•�•�•�•�K�H�W���•�•�•�•�•�•�L�Q�L�W�L�Ü�O�H
�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�V�X�Q�L�Y�H�U�V�X�P���•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�K�H�W���•�•�•�•�V�X�E�I�R�Q�G�V���•�•�•�•�Y�H�U�W�H�J�H�Q�Z�R�R�U�G�L�J�W�����•�•�•�•�'�D�D�U�Q�D�D�V�W���•�•�•�•had
�J�H�P�L�G�G�H�O�G���•�•�•�•�•�•83%���•�•�•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�•�•�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•�•�•�•�•�L�Q���•�•�•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�•�•�D�D�Q�G�H�O�H�Q�S�R�U�W�H�I�H�X�L�O�O�H���•�•�•�•�•�•een

Duurzaamheids 
indicatoren meten hoe 
de ecologische of sociale 
kenmerken die het 
�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W��
promoot, worden 
verwezenlijkt.

�$�O�O�L�D�Q�]�� �%�H�Q�H�O�X�[�� �1�9���� �.�R�Q�L�Q�J�� �$�O�E�H�U�W�� �,�,���O�D�D�Q�� �������� �������� �� �%�U�X�V�V�H�O���� �W�H�O���� ������ �� ���� ���������������������� �Z�Z�Z���D�O�O�L�D�Q�]���E�H�� �%�(�� ���������������������������� �5�3�0�� �%�U�X�V�V�H�O���� �,�%�$�1���� �%�(������ �������� �� �������� �� ������������ �%�,�&���� �%�%�5�8�%�(�%�%
�9�H�U�]�H�N�H�U�L�Q�J�V�P�D�D�W�V�F�K�D�S�S�L�M���H�U�N�H�Q�G���G�R�R�U���G�H���%�1�%�����1�D�W�L�R�Q�D�O�H���%�D�Q�N���Y�D�Q���%�H�O�J�L�Ü�����H�Q���J�H�ë�G�H�Q�W�L�I�L�F�H�H�U�G���R�Q�G�H�U���Q�X�P�P�H�U�����������������������������Y�R�R�U���G�H���X�L�W�R�H�I�H�Q�L�Q�J���Y�D�Q���G�H���Y�H�U�]�H�N�H�U�L�Q�J�V�E�U�D�Q�F�K�H�V�����/�H�Y�H�Q�����H�Q�����1�L�H�W��
�/�H�Y�H�Q�������%�1�%�����%�O�Y�G���G�H���%�H�U�O�D�L�P�R�Q�W���������������������%�U�X�V�V�H�O�����Z�Z�Z���Q�E�E���E�H��



�N�R�R�O�V�W�R�I�H�P�L�V�V�L�H�S�U�R�<�H�O���•�•�G�D�W���•�•�L�Q���•�•�R�Y�H�U�H�H�Q�V�W�H�P�P�L�Q�J���•�•�Z�D�V���•�•�P�H�W���•�•�K�H�W���•�•�.�O�L�P�D�D�W�D�N�N�R�R�U�G���•�•van
Parijs.

�‡ Internationale �•normen �•op �•het �•gebied �•van �•mensenrechten �•en �•arbeidsrechten �•werden
nageleefd �•door �•de �•bedrijven �•in �•de �•portefeuille: �•emitterende �•bedrijven �•moesten �•ten
minste �•voldoen �•aan �•het �•United �•Nations �•Global �•Compact, �•de �•United �•Nations �•Guiding
Principles �•on �•Business �•and �•Human �•Rights, �•de �•normen �•van �•de �•International �•Labour
Organisation en de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen.

�‡ �'�H���•�•�•�X�L�W�V�O�X�L�W�L�Q�J�H�Q���•�•�•�P�H�W���•�•�•�E�H�W�U�H�N�N�L�Q�J���•�•�•�W�R�W���•�•�•�V�R�F�L�D�D�O���•�•�•�F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�L�Ü�O�H���•�•�•�D�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���•�•�•werden
gerespecteerd;

�‡ De �•investering �•in �•het �•fonds �•maakte �•het �•mogelijk �•om, �•indirect �•via �•Funds �•For �•Good,
armoede �•te �•bestrijden �•door �•een �•honderdtal �•banen �•in �•Europa �•te �•�F�U�H�Ü�U�H�Q���•(in �•2024
werden 126���S�U�R�M�H�F�W�H�Q���J�H�F�U�H�Ü�H�U�G����

... en in vergelijking met voorafgaande perioden?

�‡ De �•vermindering �•van �•de �•gemiddelde �•koolstofemissie-intensiteit �•ten �•opzichte �•van �•de
�U�H�I�H�U�H�Q�W�L�H�E�H�Q�F�K�P�D�U�N���•�•�Z�D�V���•�•�O�D�J�H�U���•�•�G�D�Q���•�•�Y�R�U�L�J���•�•�M�D�D�U���•�•(72%���•�•�Y�H�U�V�X�V���•�•78%�������•�•�+�H�W���•�•aandeel
bedrijven �•in �•het �•aandelensegment �•met �•een �•koolstofemissieprofiel �•dat �•is �•afgestemd
op �•het �•Klimaatakkoord �•van �•Parijs �•bleef �•stabiel �•op �•83%, �•vergeleken �•met �•85% �•in �•de
voorgaande periode.

�‡ �,�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O�H���•�•�P�H�Q�V�H�Q�U�H�F�K�W�H�Q���•�•�H�Q���•�•�D�U�E�H�L�G�V�Q�R�U�P�H�Q���•�•�Z�H�U�G�H�Q���•�•�R�R�N���•�•�Q�D�J�H�O�H�H�I�G���•�G�R�R�U���•�G�H
bedrijven in de portefeuille;

�‡ �8�L�W�V�O�X�L�W�L�Q�J�H�Q���•�•�P�H�W���•�•�E�H�W�U�H�N�N�L�Q�J���•�•�W�R�W���•�•�V�R�F�L�D�D�O���•�•�F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�L�Ü�O�H���•�•�D�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���•�•�Z�H�U�G�H�Q���•�•ook
nageleefd;

�‡ Funds �•For �•Good �•financierde �•meer �•projecten �•in �•2024 �•(126 �•versus �•114 �•in �•2023). �•De
verbeterde �•marktomstandigheden �•en �•het �•nieuwe �•fonds �•dat �•werd �•gelanceerd, �•waren
�S�R�V�L�W�L�H�I���•�•�•�Y�R�R�U���•�•�•�)�X�Q�G�V���•�•�•�)�R�U���•�•�•�*�R�R�G���•�•�•�H�Q���•�•�Y�H�U�K�R�R�J�G�H�Q���•�•�G�D�D�U�G�R�R�U���•�•�K�D�D�U���•�•�Y�H�U�P�R�J�H�Q���•�•�R�P
ondernemersprojecten te financieren.

�:�D�W���Z�D�U�H�Q���G�H���G�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J�H�Q���Y�D�Q���G�H���G�X�X�U�]�D�P�H���E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���G�L�H���K�H�W���>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H���S�U�R�G�X�F�W��
gedeeltelijk heeft gedaan en hoe droeg de duurzame belegging bij tot die doelstellingen?

Het �•Compartiment �•heeft �•ten �•minste �•30% �•van �•zijn �•nettoactiva �•belegd �•in �•"duurzame �•activa", �•d.w.z.
�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���•effecten �•(aandelen �•en/of �•obligaties) �•uitgegeven �•door �•ondernemingen �•die �•bijdragen �•tot �•de
�G�X�X�U�]�D�P�H���•�•�•�•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�V�G�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J�����•�•�•�•�•�9�H�U�Z�D�F�K�W���•�•�•�•�•�Z�R�U�G�W���•�•�•�•�•�G�D�W���•�•�•�•�•�K�H�W���•�•�•�•�•�&�R�P�S�D�U�W�L�P�H�Q�W���•�•�•�•�•�L�Q���•�•�•�•�•normale
marktomstandigheden tussen 50% en 60% van zijn nettoactiva in duurzame activa zal beleggen.

In �•feite �•had �•gemiddeld �•83% �•van �•de �•bedrijven �•in �•de �•aandelenportefeuille �•een �•koolstofemissieprofiel �•in
lijn �•met �•het �•Klimaatakkoord �•van �•Parijs. �•Dit �•komt �•overeen �•met �•60.3% �•van �•het �•nettovermogen �•van �•het
fonds.

De duurzame beleggingsdoelstelling die door de beleggingen van het fonds werd bevorderd, was om
�E�L�M���•�•�W�H���•�•�G�U�D�J�H�Q���•�•�D�D�Q���•�•�G�H���•�•�O�D�Q�J�H�W�H�U�P�L�M�Q�G�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�2�Y�H�U�H�H�Q�N�R�P�V�W���•�•�Y�D�Q���•�•�3�D�U�L�M�V�����•�•�Q�D�P�H�O�L�M�N���•�•�R�P���•�•de
stijging �•van �•de �•wereldwijde �•gemiddelde �•temperatuur �•ruim �•onder �•de �•���ÈC �•boven �•het �•�S�U�H���L�Q�G�X�V�W�U�L�Ü�O�H
niveau �•te �•houden �•en �•bij �•voorkeur �•te �•beperken �•tot �•�������ÈC �•tegen �•het �•einde �•van �•de �•21e �•eeuw. �•Elk �•bedrijf
dat �•aan �•minstens �•�Ø�Ø�Q���•van �•de �•volgende �•drie �•criteria �•voldeed, �•werd �•beschouwd �•als �•bijdragend �•aan �•de
duurzame beleggingsdoelstelling:

De belangrijkste 
ongunstige effecten zijn 
de belangrijkste 
negatieve effecten van 
beleggings-beslissingen 
op 
duurzaamheidsfactoren 
die verband houden met 
ecologische en sociale 
thema's en arbeid- 
somstandigheden, 
eerbiediging van de 
mensenrechten en 
bestrijding van corruptie 
en omkoping.



1. �'�H���•�•�K�X�L�G�L�J�H���•�•�N�R�R�O�V�W�R�<�Q�W�H�Q�V�L�W�H�L�W���•�•�Y�D�Q���•�•�K�H�W���•�•�E�H�G�U�L�M�I���•�•�L�V���•�•�F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�W���•�•�P�H�W���•�•�H�H�Q���•�•wereldwijde
temperatuurstijging die onder de ���ÈC blijft tegen het einde van de eeuw.

2. het �•bedrijf �•heeft �•emissiereductiedoelstellingen �•vastgesteld die zijn goedgekeurd door
het �•Science �•Based �•Targets �•(SBTi) �•initiatief, �•wat �•betekent �•dat �•deze �•doelstellingen �•als
�Y�H�U�H�Q�L�J�E�D�D�U���•�•�Z�R�U�G�H�Q���•�•�E�H�V�F�K�R�X�Z�G���•�•�P�H�W���•�•�G�H���•�•�G�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J���•�•�Y�D�Q���•�•���È�&���•�•�R�I���•�•�P�L�Q�G�H�U���•�•�Y�D�Q���•�•de
Overeenkomst �•van �•Parijs. �•Deze �•emissiereductiedoelstellingen �•die �•door �•dit �•initiatief
zijn vastgesteld, zijn onafhankelijk geverifieerd.

3. De �•huidige �•koolstofintensiteit �•van �•het �•bedrijf �•is �•nog �•niet �•in �•overeenstemming �•met �•het
streven �•om �•de �•wereldwijde �•temperatuurstijging �•tegen �•het �•einde �•van �•de �•eeuw �•onder
de �•���ÈC �•te �•houden, �•maar �•de �•jaarlijkse �•emissiereducties �•van �•het �•bedrijf �•(scope �•1 �•en �•2)
zijn �•in �•overeenstemming �•met �•de �•reducties �•die �•voor �•het �•huidige �•jaar �•nodig �•zijn �•om
�K�D�O�Y�H�U�Z�H�J�H���•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�H�H�X�Z���•�•�•�•�Q�H�W�W�R���•�•�•�•�Q�X�O���•�•�•�•�H�P�L�V�V�L�H�V���•�•�•�•�W�H���•�•�•�•�E�H�U�H�L�N�H�Q���•�•�•�•�H�Q���•�•�•�•�G�H���•�•�•�•wereldwijde
temperatuurstijging tegen het einde van de eeuw onder de ���ÈC te houden.

�+�R�H���‘�‘�K�H�E�E�H�Q���‘�‘�G�H���‘�‘�G�X�X�U�]�D�P�H���‘�‘�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���‘�‘�G�L�H���‘�‘�K�H�W���‘�‘�>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H���‘�‘�S�U�R�G�X�F�W���‘�‘�J�H�G�H�H�O�W�H�O�L�M�N���‘�‘heeft
�J�H�G�D�D�Q�����‘�‘�‘�‘�J�H�H�Q���‘�‘�‘�‘�H�U�Q�V�W�L�J�H���‘�‘�‘�‘�D�I�E�U�H�X�N���‘�‘�‘�‘�J�H�G�D�D�Q���‘�‘�‘�‘�D�D�Q���‘�‘�‘�‘�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K���‘�‘�‘�‘�R�I���‘�‘�‘�‘�V�R�F�L�D�D�O���‘�‘�‘�‘duurzame
beleggingsdoelstellingen?

Niet van toepassing.

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op 
duurzaamheidsfactoren?

�,�Q���•�•�]�L�M�Q���•�•�D�Q�D�O�\�V�H���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•14���•�•�Y�H�U�S�O�L�F�K�W�H���•�•�3�,�1�
�V���•�•�G�L�H���•�•�Y�D�Q���•�•�W�R�H�S�D�V�V�L�Q�J���•�•�]�L�M�Q���•�•�R�S���•�•�S�D�U�W�L�F�X�O�L�H�U�H���•�•emittenten,
identificeerde �•de beheerder 9 numerieke indicatoren en 5 binaire indicatoren. De beheerder heeft ook
�H�H�Q���•�•�E�L�M�N�R�P�H�Q�G�H���•�•�Q�X�P�H�U�L�H�N�H���•�•�L�Q�G�L�F�D�W�R�U���•�•�H�Q���•�•�H�H�Q���•�•�E�L�M�N�R�P�H�Q�G�H���•�•�E�L�Q�D�L�U�H���•�•�L�Q�G�L�F�D�W�R�U���•�•�J�H�V�H�O�H�F�W�H�H�U�G�����•�•�G�L�H���•�•op
dezelfde manier zijn behandeld als de verplichte indicatoren.

�9�R�R�U���•�•�H�O�N���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�J�H�V�H�O�H�F�W�H�H�U�G�H���•�•�Y�H�U�S�O�L�F�K�W�H���•�•�H�Q���•�•�D�D�Q�Y�X�O�O�H�Q�G�H���•�•�J�H�N�Z�D�Q�W�L�<�F�H�H�U�G�H���•�•�L�Q�G�L�F�D�W�R�U�H�Q���•�•�K�H�H�I�W���•�•de
�E�H�K�H�H�U�G�H�U���•�•�•�G�U�H�P�S�H�O�Z�D�D�U�G�H�Q���•�•�•�E�H�S�D�D�O�G���•�•�•�Z�D�D�U�E�L�M���•�•�•�Z�R�U�G�W���•�•�D�D�Q�J�H�Q�R�P�H�Q���•�•�G�D�W���•�•�H�U���•�•�V�S�U�D�N�H���•�•�L�V���•�•�Y�D�Q���•�•�H�H�Q
"significante �•aantasting" �•van een duurzaamheidsdoelstelling. Om alle bedrijven eerlijk te behandelen,
�Z�H�U�G���•�•�H�O�N���•�•�E�H�G�U�L�M�I���•�•�Y�H�U�J�H�O�H�N�H�Q���•�•�P�H�W���•�•�]�L�M�Q���•�•�J�H�O�L�M�N�H�Q���•�•�L�Q���•�•�G�H�]�H�O�I�G�H���•�•�*�,�&�6���V�H�F�W�R�U���•�•�H�Q���•�•�J�H�R�J�U�D�<�V�F�K�H���•�•�U�H�J�L�R�����•�•De
manager �•stelde �•de �•DNSH-drempel �•(Do �•No �•Significant �•Harm) �•voor �•elke �•gekwantificeerde �•indicator
�Y�D�V�W���•�•�R�S���•�•�G�H���•�•�O�L�P�L�H�W���•�•�Y�D�Q���•�•�K�H�W���•�•5�H���•�•�N�Z�L�Q�W�L�H�O���•�•�Y�D�Q���•�•�Z�D�D�U�G�H�Q���•�•�Y�R�R�U���•�•�D�O�O�H���•�•�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•�L�Q���•�•�G�H�]�H�O�I�G�H���•�•�V�H�F�W�R�U���•�•en
geografische �•regio. �•Een �•emittent �•is �•dus �•geslaagd �•voor �•de �•DNSH-test �•voor �•een �•PIN �•als �•hij �•tot �•de �•top
80% van de emittenten in zijn sector en geografische regio behoort.

�'�H���•�•�Y�L�M�I���•�•�Y�H�U�S�O�L�F�K�W�H���•�•�E�L�Q�D�L�U�H���•�•�L�Q�G�L�F�D�W�R�U�H�Q���•�Z�R�U�G�H�Q���•�D�I�]�R�Q�G�H�U�O�L�M�N���•�R�Q�G�H�U�]�R�F�K�W�����•�'�H���•�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���•�G�L�H���•�G�R�R�U���•�G�H
�E�L�Q�D�L�U�H���•�•�•�3�,�1�
�V���•�•�•�Z�R�U�G�W���•�•�•�J�H�U�D�S�S�R�U�W�H�H�U�G�����•�•�•�Z�H�H�U�V�S�L�H�J�H�O�W���•�•�•�E�D�V�L�V�F�R�Q�F�H�S�W�H�Q���•�•�•�G�L�H���•�•�•�D�O�O�H���•�•�•�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•�•moeten
respecteren �•om �•te �•kunnen �•beweren �•dat �•ze �•geen �•significante �•schade �•toebrengen �•aan �•een �•andere
duurzaamheids-doelstelling.



�:�D�U�H�Q���‘�‘�‘�‘�G�H���‘�‘�‘�‘�G�X�X�U�]�D�P�H���‘�‘�‘�‘�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���‘�‘�‘�‘�D�I�J�H�V�W�H�P�G���‘�‘�‘�‘�R�S���‘�‘�‘�‘�G�H���‘�‘�‘�‘�2�(�6�2���U�L�F�K�W�V�Q�R�H�U�H�Q���‘�‘�‘�‘voor
multinationale �‘ondernemingen �‘en �‘de �‘leidende �‘beginselen �‘van �‘de �‘VN �‘inzake �‘bedrijfsleven
en mensenrechten? Details:

�'�H���•�•�•�P�D�Q�D�J�H�U���•�•�•�V�O�R�R�W���•�•�•�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•�•�X�L�W���•�•�•�G�L�H���•�•�•�Q�L�H�W���•�•�•�Y�R�O�G�H�G�H�Q���•�•�•�D�D�Q���•�•�•�L�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O�H���•�•�•�P�H�Q�V�H�Q�U�H�F�K�W�H�Q�����•�•�•of
arbeidsnormen �•zoals �•gedefinieerd �•door �•het �•UN �•Global �•Compact. �•In �•de �•praktijk �•werden �•bedrijven
uitgesloten �•die �•niet �•voldeden �•aan �•het �•UN �•Global �•Compact, �•die �•niet �•voldeden �•aan �•de �•UN �•Guiding
�3�U�L�Q�F�L�S�O�H�V���•�•�R�Q���•�•�%�X�V�L�Q�H�V�V���•�•�D�Q�G���•�•�+�X�P�D�Q���•�•�5�L�J�K�W�V�����•�•�G�L�H���•�•�Q�L�H�W���•�•�Y�R�O�G�H�G�H�Q���•�•�D�D�Q���•�•�G�H���•�•�S�U�L�Q�F�L�S�H�V���•�•�H�Q���•�U�H�F�K�W�H�Q���•�X�L�W���•�G�H
Verklaring �•van �•de �•Internationale �•Arbeidsorganisatie �•en �•de �•International �•Bill �•of �•Human �•Rights, �•of �•die
zeer controversieel waren.

De �•beheerder �•baseerde �•zich �•op �•een �•interne �•methodologie �•voor �•het �•in �•aanmerking �•nemen �•van �•PIN's,
die �•beschikbaar �•is �•op �•de �•website �•van �•de �•beheerder: �•www.banquedeluxembourginvestments.com �•en
meer specifiek onder de tab "Verantwoord Beleggen".

�+�L�M���•�•�•�P�D�D�N�W�H���•�•�•�J�H�E�U�X�L�N���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�J�H�J�H�Y�H�Q�V���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�0�6�&�,���•�•�•�(�6�*���•�•�•�5�H�V�H�D�U�F�K�����•�•�•�H�H�Q���•�•�•�H�[�W�H�U�Q�H���•�•�•�H�Q���•�•�R�Q�D�I�K�D�Q�N�H�O�L�M�N�H
gegevensleverancier op dit gebied.

In �‘de �‘EU-taxonomie �‘is �‘het �‘beginsel �‘"geen �‘ernstige �‘afbreuk �‘doen" �‘vastgelegd. �‘Dit �‘houdt �‘in �‘dat �‘op �‘de
taxonomie �‘afgestemde �‘beleggingen �‘geen �‘ernstige �‘afbreuk �‘mogen �‘doen �‘aan �‘de �‘doelstellingen �‘van
de EU-taxonomie, en dat een en ander vergezeld gaat van specifieke Uniecriteria.

Het �•beginsel �•"geen �•ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op de onderliggende beleggingen
�Y�D�Q���•�•�K�H�W���•�•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���•�•�S�U�R�G�X�F�W���•�•�G�L�H���•�•�U�H�N�H�Q�L�Q�J���•�•�K�R�X�G�H�Q���•�•�P�H�W���•�•�G�H���•�•�(�8���F�U�L�W�H�U�L�D���•�•�Y�R�R�U���•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K���•�•duurzame
economische �•activiteiten. �•De �•onderliggende �•beleggingen �•van �•het �•resterende �•deel �•van �•dit �•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H
�S�U�R�G�X�F�W���•�•�•�K�R�X�G�H�Q���•�•�•�J�H�H�Q���•�•�•�U�H�N�H�Q�L�Q�J���•�•�•�P�H�W���•�•�•�G�H���•�•�•�(�8���F�U�L�W�H�U�L�D���•�•�•�Y�R�R�U���•�•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K���•�•�•�G�X�X�U�]�D�P�H���•�•�•economische
activiteiten.

Andere �‘duurzame �‘beleggingen �‘mogen �‘evenmin �‘ernstig �‘afbreuk �‘doen �‘aan �‘ecologische �‘of �‘sociale
doelstellingen.



�+�R�H���•�•�L�V���•�•�L�Q���•�•�G�L�W���•�•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���•�•�S�U�R�G�X�F�W���•�•�U�H�N�H�Q�L�Q�J���•�•�J�H�K�R�X�G�H�Q���•�•�P�H�W���•�•�G�H���•�•�E�H�O�D�Q�J�U�L�M�N�V�W�H���•�•ongunstige
effecten op duurzaamheidsfactoren?

�‡ Broeikasgasemissies: �•De �•gewogen �•gemiddelde �•koolstofemissies �•(scope �•1 �•en �•scope �•2)
�Y�D�Q���•�•�•�G�H���•�•�•�S�R�U�W�H�I�H�X�L�O�O�H���•�•�•�O�D�J�H�Q���•�•�•�W�H�Q���•�•�•�P�L�Q�V�W�H���•�•�•50%���•�•�•�R�Q�G�H�U���•�•�•�G�H���•�•�•�J�H�Z�R�J�H�Q���•�•�•gemiddelde
koolstofemissies van de benchmark, de MSCI Europe.

�‡ Intensiteit �•broeikasgasemissies: �•De �•gewogen �•gemiddelde �•koolstofemissie-intensiteit
(scope �•1 en scope 2) van de bedrijven in de portefeuille was ten minste 50% lager dan
de �•gewogen �•gemiddelde �•koolstofemissie- �•intensiteit �•van �•een �•benchmarkindex �•die
representatief �•is �•voor �•het �•beleggingsuniversum �•van �•het �•aandelengedeelte �•van �•de
portefeuille.

�‡ Blootstelling �•aan �•fossiele �•brandstoffen: �•het �•Fonds �•heeft �•niet �•belegd �•in �•aandelen �•of
obligaties �•van �•bedrijven �•die �•meer �•dan �•5% �•van �•hun �•inkomsten �•uit �•activiteiten �•met
fossiele brandstoffen halen.

�‡ Schendingen �•van �•de �•principes �•van �•het �•Global �•Compact �•van �•de �•Verenigde �•Naties �•en
�G�H���•�•�•�U�L�F�K�W�O�L�M�Q�H�Q���•�•�•�Y�R�R�U���•�•�•�P�X�O�W�L�Q�D�W�L�R�Q�D�O�H���•�•�•�R�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J�H�Q���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�G�H���•�•�•�2�U�J�D�Q�L�V�D�W�L�H���•�•�•voor
�(�F�R�Q�R�P�L�V�F�K�H���•�•�6�D�P�H�Q�Z�H�U�N�L�Q�J���•�•�H�Q���•�•�2�Q�W�Z�L�N�N�H�O�L�Q�J���•�•���2�(�6�2�������•�•�V�F�K�H�Q�G�L�Q�J�H�Q���•�•�Z�H�U�G�H�Q���•�•niet
getolereerd.

�‡ �%�O�R�R�W�V�W�H�O�O�L�Q�J���•�•�•�D�D�Q���•�•�•�F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�L�Ü�O�H���•�•�Z�D�S�H�Q�V���•�•���O�D�Q�G�P�L�M�Q�H�Q�����•�•�F�O�X�V�W�H�U�P�X�Q�L�W�L�H�����•�•�F�K�H�P�L�V�F�K�H
wapens �•en �•biologische �•wapens): �•nultolerantie �•werd �•toegepast �•voor �•blootstelling �•aan
�F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�L�Ü�O�H���•wapens. �•Het �•Fonds �•heeft �•niet �•belegd �•in �•aandelen �•of �•obligaties �•van
�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���G�L�H���]�L�M�Q���E�O�R�R�W�J�H�V�W�H�O�G���D�D�Q���F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�L�Ü�O�H���Z�D�S�H�Q�V��

�‡ Voor �•soevereine �•effecten �•- �•Landen �•waarin �•wordt �•belegd �•die �•onderhevig �•zijn �•aan
sociale �•schendingen: �•Het �•verantwoord �•beleggingsbeleid �•van �•Funds �•For �•Good �•sluit
�E�H�S�D�D�O�G�H���•�•�O�D�Q�G�H�Q���•�•�X�L�W���•�•�Y�D�Q���•�•�K�D�D�U���•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�V�X�Q�L�Y�H�U�V�X�P�����•�•�Y�L�D���•�•�K�D�D�U���•�•�X�L�W�V�O�X�L�W�L�Q�J�V�O�L�M�V�W�����•�•De
uitsluitingscriteria �•met �•betrekking �•tot �•sociale �•schendingen �•die �•van �•toepassing �•zijn �•op
�V�W�D�W�H�Q���•�•�R�P�Y�D�W�W�H�Q���•�•�G�H���•�•�U�D�W�L�<�F�D�W�L�H���•�•�Y�D�Q���•�•�L�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O�H���•�•�Y�H�U�G�U�D�J�H�Q���•�•�P�H�W���•�•�E�H�W�U�H�N�N�L�Q�J���•�•tot
mensenrechten �•en �•arbeidsrechten, �•en �•het �•"vrije" �•of �•"onvrije" �•karakter �•van �•de �•staat,
zoals �•beoordeeld �•door �•Freedom �•House. �•De �•uitsluiting �•van �•landen �•die �•niet �•aan �•deze
criteria �•voldoen, �•heeft �•het �•risico �•van �•beleggen �•in �•landen �•met �•een �•risico �•op �•sociale
schendingen verminderd.



Wat was het aandeel duurzaamheids gerelateerde beleggingen?

De activa-allocatie 
beschrijft het aandeel 
beleggingen in specifieke 
activa.

Niet van toepassing.

Hoe zag de activa-allocatie eruit?

Niet van toepassing.

�:�D�W���Z�D�U�H�Q���G�H���J�U�R�R�W�V�W�H���E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���Y�D�Q���G�L�W���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W�"

Grootste beleggingen Sector % activa Land

Roche Holding Ltd Pref Gezondheidszorg 5.02% Zwitserland

US ILB Ser D-2033 23/15.07.33 Overheid 4.60% Verenigde 
Staten van 
Amerika

US ILB Sen 20/15.02.50 Overheid 4.33% Verenigde 
Staten van 
Amerika

US ILB Ser AE-2028 23/15.10.28 Overheid 3.88% Verenigde 
Staten van 
Amerika

Deutschland 0% 20/10.10.25 Overheid 3.58% Duitsland

Taiwan Semiconduct Mfg Co Ltd Informatie Technologie 2.87% Taiwan

US 3.875% Ser Bonds 23/15.05.43 Overheid 2.70% Verenigde 
Staten van 
Amerika

SGS SA Industrie 2.62% Zwitserland

US 2.75% Ser E-2032 22/15.08.32 Overheid 2.26% Verenigde 
Staten van 
Amerika

Hong Kong Sec Clearing Co Ltd �)�L�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���L�Q�V�W�H�O�O�L�Q�J�H�Q2.20% Hong Kong

Coloplast A/S B Gezondheidszorg 2.13% Denemarken

US 2% Ser Bonds 21/15.08.51 Overheid 2.05% Verenigde 
Staten van 
Amerika

Kone Oyj B Industrie 2.01% Finland

Samsung Electronics Co Ltd Discretionair verbruik 1.95% Zuid Korea

Secom Co Ltd Industrie 1.88% Japan

Waters Corp Gezondheidszorg 1.87% Verenigde 
Staten van 
Amerika

Assa Abloy AB B Industrie 1.87% Zweden

US 2.25% Ser 2049 19/15.08.49 Overheid 1.85% Verenigde 
Staten van 
Amerika

Novartis AG Reg Gezondheidszorg 1.84% Zwitserland

GSK Plc Gezondheidszorg 1.84% Verenigd 
Koninkrijk

De lijst bevat de 
beleggingen die het 
grootste aandeel 
beleggingen van het 
�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���Y�R�U�P�H�Q��
tijdens de 
referentieperiode, te 
weten:
31 december 2024



Om te bepalen of aan 
de EU-taxonomie wordt 
voldaan, bevatten de 
criteria voor fossiel gas 
emissiegrenswaarden en 
de omschakeling naar 
hernieuwbare energie of 
koolstofarme 
brandstoffen tegen eind 
2035. Voor kernenergie 
bevatten de criteria 
uitgebreide regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. # 1 Afgestemd op E/S-kenmerken���R�P�Y�D�W���G�H���E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���Y�D�Q���K�H�W���J�H�E�U�X�L�N�W�H���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���R�P���W�H��

�Y�R�O�G�R�H�Q���D�D�Q���G�H���H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���R�I���V�R�F�L�D�O�H���N�H�Q�P�H�U�N�H�Q���G�L�H���K�H�W���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���S�U�R�P�R�R�W��

# 2 Overige���R�P�Y�D�W���G�H���R�Y�H�U�L�J�H���E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���Y�D�Q���K�H�W���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���G�L�H���Q�L�H�W���]�L�M�Q���D�I�J�H�V�W�H�P�G���R�S���G�H��
ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame belegging kwalificeren.

De categories #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat:

- De subcategorie # 1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale 
doelstellingen.

- De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die op de ecologische of sociale 
kenmerken zijn afgestemd, maar niet als duurzame belegging gelden.

Beleggingen

#1 Afgestemd op E/S 
- Kenmerken

95.10 %

#2 Overige

#1A Duurzaam
60.30 %

# 1B Overige E/S-
Kenmerken

Overige ecologisch
60.30 %



Faciliterende activiteiten 
maken het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiele bijdrage 
leveren aan een 
ecologische doelstelling.

Sector Subsector
% activa
december 
31, 2024

Basis consumptiegoederen Brouwers 2.23%

Persoonlijke producten 1.41%

Voedselverwerking 0.92%

Discretionair verbruik Huishoudelijke elektronica 3.14%

Recreatieve producten 1.24%

Auto, vrachtwagen en motorfiets 
onderdelen

1.03%

Kleding en accessoires 0.98%

Warenhuizen 0.70%

Woningbouw 0.49%

�)�L�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���L�Q�V�W�H�O�O�L�Q�J�H�Q�)�L�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���H�Q���J�R�H�G�H�U�H�Q�P�D�U�N�W�H�[�S�O�R�L�W�D�Q�W�H�Q��
en dienst

1.51%

Gezondheidszorg Farmaceutische producten 9.54%

Medische benodigdheden en distributie 6.22%

Geavanceerde medische apparatuur 4.64%

Industrie Bedrijfsondersteunende diensten 5.76%

�,�Q�G�X�V�W�U�L�Ü�O�H���P�D�F�K�L�Q�H�V���H�Q���X�L�W�U�X�V�W�L�Q�J4.03%

Zware elektrische apparatuur 2.99%

Bouwbenodigdheden en -inrichtingen 2.75%

Vracht en logistiek over land 2.14%

Elektrische onderdelen en apparatuur 2.09%

Arbeidsbemiddeling 1.81%

Zware machines en voertuigen 0.87%

Informatie Technologie Halfgeleiderapparatuur en testen 5.61%

IT-diensten en advies 3.28%

Software 2.60%

Halfgeleiders 2.37%

Online diensten 1.10%

Materialen Chemische specialiteiten 5.65%

Overheid Centrale landen en regeringen 22.89%

In welke economische sectoren werd belegd?



Transitieactiviteiten zijn 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
aIternatieven 
beschikbaar zijn en die 
ondermeer broeikas gas 
emissie niveaus hebben 
die overeenkomen met 
de beste prestaties.

In hoeverre waren de duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling 
afgestemd Op de EU-taxonomie?

Dit �•Compartiment �•heeft �•zich �•niet �•gericht �•op �•duurzame �•investeringen �•zoals �•gedefinieerd �•in
artikel �•17(2) �•van �•verordening �•2019/2088 �•en �•heeft �•zich �•niet �•verbonden �•aan �•een �•minimale
afstemming �•met �•de �•EU-taxonomieverordening, �•omdat �•de �•Beleggingsmanager �•niet �•in staat
�L�V���•�•�J�H�Z�H�H�V�W���•�•�R�P���•�•�R�S���•�•�E�H�W�U�R�X�Z�E�D�U�H���•�•�Z�L�M�]�H���•�•�G�H���•�•�S�U�H�F�L�H�]�H���•�•�P�D�W�H���•�•�Y�D�V�W���•�•�W�H���•�•�V�W�H�O�O�H�Q���•�•�Z�D�D�U�L�Q���•�•de
investeringen �•van �•het �•Compartiment �•zijn �•gedaan �•in �•activiteiten �•die �•in �•overeenstemming
zijn �•met �•de �•EU-taxonomie �•of �•in �•staatstellende �•en �•overgangsactiviteiten. �•De �•afstemming
kon niet op betrouwbare wijze worden berekend.

�+�H�H�I�W���K�H�W���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���E�H�O�H�J�G���L�Q���D�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���L�Q���G�H���V�H�F�W�R�U�H�Q���I�R�V�V�L�H�O���J�D�V���H�Q���R�I��
kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen�l�"

�… Ja

�… In fossiel gas �… In kernenergie

�: Nee

De �‘onderstaande �‘diagrammen �‘geven �‘in �‘het �‘groen �‘het �‘percentage �‘op �‘de �‘EU-taxonomie
�D�I�J�H�V�W�H�P�G�H���‘�‘�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q�����‘�‘�(�U���‘�‘�L�V���‘�‘�J�H�H�Q���‘�‘�J�H�V�F�K�L�N�W�H���‘�‘�P�H�W�K�R�G�H���‘�‘�R�P���‘�‘�W�H���‘�‘�E�H�S�D�O�H�Q���‘�‘�L�Q���‘�‘hoeverre
staatsobligaties* �‘op �‘de �‘taxonomie �‘zijn �‘afgestemd. �‘Daarom �‘geeft �‘het �‘eerste �‘diagram �‘de
�P�D�W�H���‘�‘�‘�Y�D�Q���‘�‘�‘�D�I�V�W�H�P�P�L�Q�J���‘�‘�‘�Y�R�R�U���‘�‘�‘�D�O�O�H���‘�‘�‘�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���‘�‘�‘�Y�D�Q���‘�‘�‘�K�H�W���‘�‘�‘�>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H���‘�‘�‘�S�U�R�G�X�F�W���‘�‘�‘inclusief
staatsobligaties, �‘terwijl �‘het �‘tweede �‘diagram �‘alleen �‘voor �‘de �‘beleggingen �‘van �‘het �‘�>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H
�S�U�R�G�X�F�W���‘�‘�L�Q���‘�‘�D�Q�G�H�U�H���‘�‘�S�U�R�G�X�F�W�H�Q���‘�‘�G�D�Q���‘�‘�V�W�D�D�W�V�R�E�O�L�J�D�W�L�H�V���‘�‘�D�D�Q�J�H�H�I�W���‘�‘�L�Q���‘�‘�K�R�H�Y�H�U�U�H���‘�‘�G�L�H���‘�‘�R�S���‘�‘de
taxonomie zijn afgestemd.

�
���}�}�}�,�Q���}�}�}�G�H�]�H���}�}�}�G�L�D�J�U�D�P�P�H�Q���}�}�}�R�P�Y�D�W���}�}�}���V�W�D�D�W�V�R�E�O�L�J�D�W�L�H�V�����}�}�}�D�O�O�H���}�}�}�E�O�R�R�W�V�W�H�O�O�L�Q�J�H�Q���}�}�}aan
overheden.

Wat was het aandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten?

Niet van toepassing.

Hoe verhield het percentage op de EU-taxonomie afgestemde beleggingen zich tot 
eerdere referentieperiodes?

Niet van toepassing.

Op de taxonomie 
afgestemde activiteiten 
worden uitgedrukt als 
aandeel van:
- de omzet die het 
aandeel weergeeft van 
de opbrengsten uit 
groene activiteiten van 
ondernemingen waarin is 
belegd weergeeft;
- de kapitaaluitgaven 
(Cap Ex) die laten zien 
welke groene 
beleggingen worden 
gedaan doorde 
ondernemingen waarin is 
belegd, bv. voor een 
transitie naar een groene 
economie;
- de operationele 
uitgaven (OpEx) die 
groene operationele 
activiteiten van 
ondernemingen waarin is 
belegd, weergeven.

�l���$�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���L�Q���G�H���V�H�F�W�R�U�H�Q���I�R�V�V�L�H�O���J�D�V���H�Q���R�I���N�H�U�Q�H�Q�H�U�J�L�H���]�X�O�O�H�Q���D�O�O�H�H�Q���D�D�Q���G�H���(�8���W�D�[�R�Q�R�P�L�H���Y�R�O�G�R�H�Q���L�Q�G�L�H�Q���]�L�M���E�L�M�G�U�D�J�H�Q���D�D�Q���K�H�W���E�H�S�H�U�N�H�Q���Y�D�Q���G�H���N�O�L�P�D�D�W�Y�H�U�D�Q�G�H�U�L�Q�J�����Š�N�O�L�P�D�D�W�P�L�W�L�J�D�W�L�H�‹�����H�Q���Q�L�H�W
�H�P�V�W�L�J���D�I�E�U�H�X�N���G�R�H�Q���D�D�Q���H�H�Q���Y�D�Q���G�H���G�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J�H�Q���Y�D�Q���G�H���(�8���W�D�[�R�Q�R�P�L�H�������]�L�H���G�H���W�R�H�O�L�F�K�W�L�Q�J���L�Q���G�H���O�L�Q�N�H�U�P�D�U�J�H�����'�H���X�L�W�J�H�E�U�H�L�G�H���F�U�L�W�H�U�L�D���Y�R�R�U���H�F�R�Q�R�P�L�V�F�K�H���D�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���L�Q���G�H���V�H�F�W�R�U�H�Q���I�R�V�V�L�H�O���J�D�V���H�Q
�N�H�U�Q�H�Q�H�U�J�L�H���G�L�H���D�D�Q���G�H���(�8���W�D�[�R�Q�R�P�L�H���Y�R�O�G�R�H�Q�����]�L�M�Q���Y�D�V�W�J�H�V�W�H�O�G���L�Q���*�H�G�H�O�H�J�H�H�U�G�H���9�H�U�R�U�G�H�Q�L�Q�J�����(�8�������������������������Y�D�Q���G�H���&�R�P�P�L�V�V�L�H��



zijn duurzame 
beleggingen meteen 
ecologische doelstelling 
die geen rekening 
houden met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten in het kader 
van de Verordening (EU) 
2020/852.

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling die 
niet op de EU-taxonomie waren afgestemd?

60.3% �•van �•het �•nettovermogen �•van �•het �•fonds, �•d.w.z. �•alle �•duurzame �•beleggingen �•van �•het
fonds.

Wat was het aandeel sociaal duurzame beleggingen?

Het compartiment heeft geen sociaal duurzame beleggingen gedaan.

Welke beleggingen zijn opgenomen in "Overige"? Waarvoor waren deze bedoeld en 
waren er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

�,�Q�Y�H�V�W�H�U�L�Q�J�H�Q���•�•�•�•�R�S�J�H�Q�R�P�H�Q���•�•�•�R�Q�G�H�U���•�•�•��#2���•�•�•�2�Y�H�U�L�J�H�����•�•�•�Z�D�U�H�Q���•�•�•�L�Q�Y�H�V�W�H�U�L�Q�J�H�Q���•�•�•�L�Q���•�•�•�F�R�Q�W�D�Q�W�H�Q��
�E�D�Q�N�G�H�S�R�V�L�W�R�
�V�����•�•�•�J�H�O�G�P�D�U�N�W�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�H�Q�����•�•�•�J�H�O�G�P�D�U�N�W�I�R�Q�G�V�H�Q���•�•�•�R�I���•�•�•�D�Q�G�H�U�H���•�•�•�L�Q���•�•�•aanmerking
�N�R�P�H�Q�G�H���•�•�O�L�T�X�L�G�H���•�•�P�L�G�G�H�O�H�Q�����•�•�R�I���•�•�L�Q�Y�H�V�W�H�U�L�Q�J�H�Q���•�•�Y�R�R�U���•�•�K�H�G�J�L�Q�J�G�R�H�O�H�L�Q�G�H�Q�����•�•�(�U���•�•�Z�D�U�H�Q���•�•geen
minimale milieu- of sociale waarborgen voor deze investeringen.

�+�R�H���K�H�H�I�W���G�L�W���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���J�H�S�U�H�V�W�H�H�U�G���W�H�Q���R�S�]�L�F�K�W�H���Y�D�Q���G�H���U�H�I�H�U�H�Q�W�L�H���E�H�Q�F�K�P�D�U�N�"

Referentie-benchmarks 
zijn indices waarmee 
wordt gemeten of het 
�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���G�H��
ecologische of sociale 
kenmerken verwezen lijkt 
die dat product promoot.

Het compartiment heeft geen duurzame referentie-index.

Waarin verschilt de referentie benchmark van een brede marktindex?

Niet van toepassing.

�+�R�H���K�H�H�I�W���G�L�W���>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H���S�U�R�G�X�F�W���J�H�S�U�H�V�W�H�H�U�G���Z�D�W���E�H�W�U�H�I�W���G�H���G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G�V�L�Q�G�L�F�D�W�R�U�H�Q���Y�R�R�U��
het bepalen van de afstemming van de referentie benchmark op de gepromote ecologische 
of sociale kenmerken?

Niet van toepassing.

�+�R�H���K�H�H�I�W���G�L�W���>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H���S�U�R�G�X�F�W���J�H�S�U�H�V�W�H�H�U�G���W�H�Q���R�S�]�L�F�K�W�H���Y�D�Q���G�H���U�H�I�H�U�H�Q�W�L�H���E�H�Q�F�K�P�D�U�N�"

Niet van toepassing.

�+�R�H���K�H�H�I�W���G�L�W���>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H���S�U�R�G�X�F�W���J�H�S�U�H�V�W�H�H�U�G���W�H�Q���R�S�]�L�F�K�W�H���Y�D�Q���G�H���E�U�H�G�H���P�D�U�N�W�L�Q�G�H�[�"

Niet van toepassing.

Welke maatregelen zijn er in de referentieperiode getroffen om aan de ecologische en/of 
sociale kenmerken te voldoen? 

De �•vermogensbeheerder �•controleerde �•de �•geschiktheid �•van �•de �•effecten �•in �•de �•portefeuille �•voor �•de
gepromote �•milieu- �•en/of �•sociale �•kenmerken �•�Y�����U���•elke �•belegging �•en �•op �•maandelijkse �•basis �•na �•de
belegging. �•In �•overeenstemming �•met �•zijn �•engagementbeleid �•heeft �•de �•vermogensbeheerder �•(Banque
de �•Luxembourg �•Investments) �•contact �•opgenomen �•met �•bepaalde �•bedrijven �•in �•de �•portefeuilles. �•Voor
aandelen �•en �•obligaties �•wordt �•engagement �•uitgelokt �•in �•geval �•van �•een �•gebrek �•aan �•transparantie �•over
�E�H�S�D�D�O�G�H���•�•�•�•�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H�����•�•�•�•�L�Q���•�•�•�•�J�H�Y�D�O���•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�W�Z�L�M�I�H�O�D�F�K�W�L�J���•�•�•�•�J�H�G�U�D�J���•�•�•�•�P�H�W���•�•�•�•�E�H�W�U�H�N�N�L�Q�J���•�•�•�•�W�R�W���•�•�•�•bepaalde
�G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G�V�N�Z�H�V�W�L�H�V���•�•�•�R�I���•�•�•�Z�D�Q�Q�H�H�U���•�•�•�H�H�Q���•�•�•�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�F�D�P�S�D�J�Q�H���•�•�•�Z�R�U�G�W���•�•�•�J�H�O�D�Q�F�H�H�U�G���•�•�•�R�Y�H�U���•�•�•een
�V�S�H�F�L�<�H�N�H���•�•�N�Z�H�V�W�L�H�����•�•�(�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W���•�•�Z�H�U�G���•�•�L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�H�O���•�•���G�L�U�H�F�W���•�•�F�R�Q�W�D�F�W���•�•�P�H�W���•�•�K�H�W���•�•�E�H�W�U�H�7�H�Q�G�H���•�•�E�H�G�U�L�M�I���•�•en
�V�W�H�P�P�H�Q���U�H�V�R�O�X�W�L�H�V���•�•�•�R�S���•�•�•�D�O�J�H�P�H�Q�H���•�•�•�Y�H�U�J�D�G�H�U�L�Q�J�H�Q�����•�•�•�R�I���•�•�•�J�H�]�D�P�H�Q�O�L�M�N���•�•�•���Y�L�D���•�•�•engagementplatforms)
uitgevoerd.

Meer informatie is te vinden op:

https://www.banquedeluxembourginvestments.com/en/bank/bli/our-company/responsible-investing

�'�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���R�Y�H�U���G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G���G�L�H���L�Q���G�L�W���G�R�F�X�P�H�Q�W���R�Y�H�U���K�H�W���S�U�R�G�X�F�W���L�V���R�S�J�H�Q�R�P�H�Q�����Z�H�U�G���Q�D�D�U���E�H�V�W���Y�H�U�P�R�J�H�Q���R�S�J�H�V�W�H�O�G���G�R�R�U���$�O�O�L�D�Q�]���%�H�Q�H�O�X�[���1�9�����+�L�H�U�Y�R�R�U���L�V���$�O�O�L�D�Q�]���%�H�Q�H�O�X�[���1�9���H�F�K�W�H�U
�D�I�K�D�Q�N�H�O�L�M�N���Y�D�Q���G�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���R�Y�H�U���G�H���Y�H�U�V�F�K�L�O�O�H�Q�G�H���G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G�V�D�V�S�H�F�W�H�Q���G�L�H���G�R�R�U���G�H���Y�H�U�P�R�J�H�Q�V�E�H�K�H�H�U�G�H�U�V���E�H�V�F�K�L�N�E�D�D�U���Z�R�U�G�W���J�H�V�W�H�O�G�����(�Y�H�Q�Z�H�O�����G�H���Z�H�W�J�H�Y�L�Q�J���G�L�H���Y�H�U�S�O�L�F�K�W���R�P���G�H�]�H
�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���W�H�U���E�H�V�F�K�L�N�N�L�Q�J���W�H���V�W�H�O�O�H�Q�����L�V���S�D�V���R�S�������M�D�Q�X�D�U�L���������� ���L�Q���Z�H�U�N�L�Q�J���J�H�W�U�H�G�H�Q�����'�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���L�Q���G�L�W���G�R�F�X�P�H�Q�W���L�V���E�L�M�J�H�Y�R�O�J���R�S�J�H�V�W�H�O�G���R�S���E�D�V�L�V���Y�D�Q���G�H���W�R�W���R�I���K�H�G�H�Q���E�H�V�F�K�L�N�E�D�U�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���H�Q���N�D�Q
�Y�H�U�G�H�U���Z�R�U�G�H�Q���J�H�Z�L�M�]�L�J�G���H�Q���R�I���D�D�Q�J�H�Y�X�O�G���Y�R�O�J�H�Q�V���G�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���G�L�H���G�H���Y�H�U�P�R�J�H�Q�V�E�H�K�H�H�U�G�H�U�V���G�H���N�R�P�H�Q�G�H���M�D�U�H�Q���]�X�O�O�H�Q���Y�H�U�V�W�U�H�N�N�H�Q��



Duurzame belegging: 
een belegging in een 
economische activiteit 
die bijdraagt aan het 
behalen van een 
ecologische of sociale 
doelstelling, mits deze 
belegging geen ernstige 
afbreuk doet aan 
ecologische of sociale 
doelstellingen en de 
ondernemingen waarin is 
belegd, praktijken op het 
gebied van goed bestuur 
toepassen.

Heeft dit financieel product een duurzame beleggings doelstelling?

�… Ja �: Nee

�… Dit product heeft de volgende duurzame 
beleggingen met een ecologische 
doelstelling doen:__%

�… Dit product promoot ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam beleggen niet het 
doel ervan is, zal het een minimum van__% 
duurzame beleggingen

�… in economische activiteiten die 
volgens de EU-taxonomie als 
ecologisch duurzaam gelden

�… met een ecologische doelstelling in 
economische activiteiten die volgens de EU- 
taxonomie als ecologisch duurzaam gelden

�… in economische activiteiten die 
volgens de EU-taxonomie niet als 
ecologisch duurzaam gelden

�… met een ecologische doelstelling in 
economische activiteiten die volgens de EU-
taxonomie niet als ecologisch duurzaam 
gelden

�… met een sociale doelstelling

�… Dit product heeft de volgende duurzame 
beleggingen met een sociale doelstelling 
gedaan:__%

�: Dit product promoot E/S-kenmerken, maar zal 
niet duurzaam beleggen.

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem dat is 
vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852. Het gaat om 
een lijst van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten. Die 
verordening bevat geen 
lijst van sociaal 
duurzame economische 
activiteiten. Duurzame 
beleggingen met een 
ecologische doelstelling 
kunnen wel of niet op de 
taxonomie zijn 
afgestemd.

Productnaam:
AXP Allianz FvS Bond Opportunities

Identificatiecode juridische entiteiten (LEI):
529900STNWWRK4MM7H18

ISIN LU2309412620

Versie 01/11/2025

Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S-kenmerken)

�3�H�U�L�R�G�L�H�N�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H�Y�H�U�V�F�K�D�8�Q�J���Y�R�R�U���G�H���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W�H�Q���E�H�G�R�H�O�G���L�Q���D�U�W�L�N�H�O���������O�H�G�H�Q�������������H�Q�������E�L�V����
van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea, van Verordening (EU) 2020/852

�,�Q���•�•�K�R�H�Y�H�U�U�H���•�•�L�V���•�•�Y�R�O�G�D�D�Q���•�•�D�D�Q���•�•�G�H���•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���•�•�H�Q���R�I���•�•�V�R�F�L�D�O�H���•�•�N�H�Q�P�H�U�N�H�Q���•�•�G�L�H���•�•�G�L�W���•�•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H
product promoot?

Flossbach �•von �•Storch �•- �•Bond �•Opportunities �•heeft �•als �•onderdeel �•van �•de �•beleggingsstrategie �•in �•de
verslagperiode aan de volgende ecologische en sociale kenmerken voldaan:

1. Er �•zijn �•uitsluitingscriteria �•met �•sociale �•en �•ecologische �•kenmerken �•toegepast. �•Deze
�R�P�Y�D�W�W�H�Q���•�•�•�•�X�L�W�V�O�X�L�W�L�Q�J���•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�•�•�L�Q���•�•�•�•�R�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J�H�Q���•�•�•�•�P�H�W���•�•�•�•bepaalde
�E�H�G�U�L�M�I�V�P�R�G�H�O�O�H�Q�����•�•�(�H�Q���•�•�O�L�M�V�W���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H�W�R�H�J�H�S�D�V�W�H���•�•�X�L�W�V�O�X�L�W�L�Q�J�V�F�U�L�W�H�U�L�D���•�•�L�V�W�H���•�•�Y�L�Q�G�H�Q���•�L�Q���•�G�H
paragraaf "Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd?".

2. �(�U���•�•�•�L�V���•�•�•�H�H�Q���•�•�•�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�E�H�O�H�L�G���•�•�•�W�R�H�J�H�S�D�V�W���•�•�•�R�P���•�•�•�W�H���•�•�•�Z�H�U�N�H�Q���•�•�•�D�D�Q���•�•�•�H�H�Q���•�•�•positieve
ontwikkeling �•in �•hetgeval �•van �•bijzonder �•ernstige �•negatieve �•effecten �•op �•bepaalde
�G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G�V�I�D�F�W�R�U�H�Q�����•�•�•�•�•�•�+�H�W���•�•�•�•�•�•�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�E�H�O�H�L�G���•�•�•�•�•�•�R�P�Y�D�W�W�H���•�•�•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�•�•thema's:
broeikasgasemissies en maatschappij/werkgelegenheid.

Aan �•heteinde �•van de verslagperiode betrof 96,92% van de activa van hetcompartiment beleggingen
met ecologische of sociale kenmerken.

Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd?

De �•gepromote �•ecologische �•en �•sociale �•kenmerken �•van �•Flossbach �•von �•Storch �•- �•Bond �•Opportunities
hebben als voIgt gepresteerd:

1) Toegepaste uitsluitingen

Naleving �•van �•de �•toegepaste �•uitsluitingen �•is �•gebaseerd �•op �•omzetdrempels �•die �•in �•de �•loop �•van �•de

Duurzaamheids 
indicatoren meten hoe 
de ecologische of sociale 
kenmerken die het 
�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W��
promoot, worden 
verwezenlijkt.

�$�O�O�L�D�Q�]�� �%�H�Q�H�O�X�[�� �1�9���� �.�R�Q�L�Q�J�� �$�O�E�H�U�W�� �,�,���O�D�D�Q�� �������� �������� �� �%�U�X�V�V�H�O���� �W�H�O���� ������ �� ���� ���������������������� �Z�Z�Z���D�O�O�L�D�Q�]���E�H�� �%�(�� ���������������������������� �5�3�0�� �%�U�X�V�V�H�O���� �,�%�$�1���� �%�(������ �������� �� �������� �� ������������ �%�,�&���� �%�%�5�8�%�(�%�%
�9�H�U�]�H�N�H�U�L�Q�J�V�P�D�D�W�V�F�K�D�S�S�L�M���H�U�N�H�Q�G���G�R�R�U���G�H���%�1�%�����1�D�W�L�R�Q�D�O�H���%�D�Q�N���Y�D�Q���%�H�O�J�L�Ü�����H�Q���J�H�ë�G�H�Q�W�L�I�L�F�H�H�U�G���R�Q�G�H�U���Q�X�P�P�H�U�����������������������������Y�R�R�U���G�H���X�L�W�R�H�I�H�Q�L�Q�J���Y�D�Q���G�H���Y�H�U�]�H�N�H�U�L�Q�J�V�E�U�D�Q�F�K�H�V�����/�H�Y�H�Q�����H�Q�����1�L�H�W��
�/�H�Y�H�Q�������%�1�%�����%�O�Y�G���G�H���%�H�U�O�D�L�P�R�Q�W���������������������%�U�X�V�V�H�O�����Z�Z�Z���Q�E�E���E�H��



verslagperiode als voIgt zijn geimplementeerd en nageleefd. Er is niet in bedrijven belegd die

> 0%van hun omzetgenereren met controversies wapens,
> 10% van hun omzetgenereren metde productie en/of distributie van defensiemateriaal,
> 5% van hun omzetgenereren metde productie van tabaksproducten,
> 30% van hun omzetgenereren metde winning en/of distributie van steenkool.

Daarnaastzijn �•ergeen �•investeringen �•gedaan �•in �•bedrijven �•die �•volgens �•de �•eigen �•beoordeling �•van �•het
bedrijf �•de �•beginselen �•van �•het �•UN �•Global �•Compact �•(UNGC) �•emstigschenden �•zonder �•vooruitzicht �•op
verbetering �•(positieve �•vooruitzichten). �•Verder �•is �•niet �•in �•overheidsemittenten �•belegd �•die �•volgens �•de
Freedom House Index als "niet vrij" worden beschouwd.

2�����•�•�•�•�3�D�U�W�L�F�L�S�D�W�L�H�E�H�O�H�L�G���•�•�•�•�L�Q���•�•�•�•�J�H�Y�D�O���•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�E�L�M�]�R�Q�G�H�U���•�•�•�•�H�U�Q�V�W�L�J�H���•�•�•�•�Q�H�J�D�W�L�H�Y�H���•�•�•�•�H�7�H�F�W�H�Q���•�•�•�•�L�Q���•�•�•�•�K�H�W���•�•�•�•thema
broeikasgasemissies:

Om �•bijzonder �•ernstige �•negatieve �•effecten �•op �•bepaalde �•duurzaamheidsfactoren �•op �•het �•gebied �•van
�E�U�R�H�L�N�D�V�J�D�V�H�P�L�V�V�L�H�V���•�•�•�W�H���•�•�•�P�H�W�H�Q�����•�•�•�]�L�M�Q���•�•�•�G�H���•�•�•�Y�R�O�J�H�Q�G�H���•�•�•�L�Q�G�L�F�D�W�R�U�H�Q���•�•�•�R�Y�H�U�Z�R�J�H�Q���•�•�•�D�O�V���•�•�•�R�Q�G�H�U�G�H�H�O���•�•�•van
�E�H�G�U�L�M�I�V�H�L�J�H�Q���•�•�(�6�*���D�Q�D�O�\�V�H�V���•�•�H�Q���•�•�J�H�S�U�L�R�U�L�W�H�H�U�G���•�•�Q�D�D�U���•�•�U�H�O�H�Y�D�Q�W�L�H�����•�•�G�H���•�•�H�P�V�W���•�•�Y�D�Q���•�•�P�R�J�H�O�L�M�N�H���•�•negatieve
�H�7�H�F�W�H�Q�����•�•�Y�H�U�Z�H�U�N�L�Q�J���•�•�H�Q���•�•�G�H���•�•�E�H�V�F�K�L�N�E�D�D�U�K�H�L�G���•�•�Y�D�Q���•�•�J�H�J�H�Y�H�Q�V�����•�•�E�U�R�H�L�N�D�V�J�D�V�H�P�L�V�V�L�H�V���•�•���V�F�R�S�H���•�•1���•�•�H�Q���•�•2),
�E�U�R�H�L�N�D�V�J�D�V�H�P�L�V�V�L�H���L�Q�W�H�Q�V�L�W�H�L�W�H�Y�H�Q�D�O�V���•�•�N�R�R�O�V�W�R�I�Y�R�H�W�D�I�G�U�X�N���•�•�R�S���•�•�E�D�V�L�V���•�•�Y�D�Q���•�•�V�F�R�S�H���•�•1���•�•�H�Q���•�•2�����•�•�D�O�V�R�R�N���•�•het
energieverbruikvan niet- hernieuwbare energiebronnen.

In �•de �•verslagperiode �•zijn �•geen �•portefeuillebedrijven �•met �•bijzonder �•ernstige �•negatieve �•effecten �•op �•de
uitstoot van broeikasgassen vastgesteld in het kadervan het bedrijfseigen analyseproces.

Proactieve engagementinitiatieven betreffende de klimaatd oelstelling: Om te werken aan een steeds
positievere �•ontwikkeling �•van �•de �•portefeuillebedrijven �•op �•het �•gebied �•van �•broeikasgassen, �•zijn �•we �•een
rechtstreekse �•dialoog �•aangegaan �•met �•bedrijven �•die �•zichzelf �•nog �•geen klimaatdoelen hebben gesteld
�H�Q���•�•�Z�D�D�U�Y�D�Q���•�•�N�D�Q���•�•�Z�R�U�G�H�Q���•�•�D�D�Q�J�H�Q�R�P�H�Q���•�•�G�D�W���•�•�]�H���•�•�Q�R�J���•�•�J�H�H�Q���•�•�V�\�V�W�H�P�D�W�L�V�F�K�H���•�•�P�D�D�W�U�H�J�H�O�H�Q���•�•hebben
genomen �•om �•broeikasgassen �•te �•verminderen. �•In �•dezegevallen �•is �•weliswaargeen �•sprake van bijzonder
ernstige �•negatieve �•effecten, �•maar �•via �•de �•engagementactiviteiten �•willen �•wij �•het �•bewustzijn �•vergroten
�G�D�W���•�•�K�H�W���•�•�E�H�O�D���•�•�Q�J�U�L�M�N���•�•�L�V���•�•�R�P���•�•�E�U�R�H�L�N�D�V�J�D�V�X�L�W�V�W�R�R�W�W�H���•�•�Y�H�U�P�L�Q�G�H�U�H�Q���•�•�H�Q���•�•�R�Y�H�U�W�H���•�•�J�D�D�Q���•�•�R�S���•�•hemieuwbare
energiebronnen.

Op �•30 �•September �•2024 �•was �•de �•beoordeling �•van �•alle �•portefeuillebedrijven �•met �•betrekking �•tot �•hun
naleving van het Klimaatakkoord van Parijs als voIgt:

�‡ 95���•�•�•�•�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•�•�•�K�H�E�E�H�Q���•�•�•�•�N�O�L�P�D�D�W�G�R�H�O�H�Q���•�•�•�•�J�H�V�W�H�O�G���•�•�•�•�G�L�H���•�•�•�•�]�L�M�Q���•�•�•�•�D�I�J�H�V�W�H�P�G���•�•�•�•�R�S���•�•�•�•het
Klimaatakkoord van Parijs

�‡ 5���•�•�•�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•�•�K�H�E�E�H�Q���•�•�•�N�O�L�P�D�D�W�G�R�H�O�H�Q���•�•�•�J�H�V�W�H�O�G���•�•�•�G�L�H���•�•�•�Q�L�H�W���•�•�•�]�L�M�Q���•�•�•�D�I�J�H�V�W�H�P�G���•�•�•�R�S���•�•�•het
Klimaatakkoord �•van �•Parijs �•of �•hebben �•zich �•ertoe �•verplicht �•binnenkort �•klimaatdoelen
bekend te maken

�‡ 2 �•bedrijven �•hebben �•geen �•klimaatdoelen �•gesteld �•en �•hebben �•zich �•nog �•niet �•verplicht
maatregelen toete passen om de uitstoot van broeikasgassen te verminderen.

Sociale thema's en arbeidsomstandigheden:

Om �•bijzonderernstige �•negatieve �•effecten �•op �•bepaalde �•duurzaamheidsfactoren �•op �•het �•gebied �•van
�V�R�F�L�D�O�H���•�•�•�•�•�W�K�H�P�D�
�V���Z�H�U�N�J�H�O�H�J�H�Q�K�H�L�G���•�•�•�•�•�W�H���•�•�•�•�•�P�H�W�H�Q�����•�•�•�•�•�L�V���•�•�•�•�•�J�H�U�L�F�K�W���•�•�•�•�•�P�H�W���•�•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�•�Y�R�O�J�H�Q�G�H���•�•�•�•�•indicatoren
�U�H�N�H�Q�L�Q�J�J�H�K�R�X�G�H�Q���•�•�•�D�O�V���•�•�•�R�Q�G�H�U�G�H�H�O���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�K�H�W���•�•�•�E�H�G�U�L�M�I�V�H�L�J�H�Q���•�•�•�D�Q�D�O�\�V�H�S�U�R�F�H�V���•�•�•�H�Q���•�•�•�J�H�S�U�L�R�U�L�W�H�H�U�G���•�•�•naar
�U�H�O�H�Y�D�Q�W�L�H�����•�•�G�H���•�•�H�U�Q�V�W���•�•�Y�D�Q���•�•�P�R�J�H�O�L�M�N�H���•�•�Q�H�J�D�W�L�H�Y�H���•�•�H�7�H�F�W�H�Q�����•�•�Y�H�U�Z�H�U�N�L�Q�J���•�•�H�Q���•�•�G�H���•�•�E�H�V�F�K�L�N�E�D�D�U�K�H�L�G���•�•van
�J�H�J�H�Y�H�Q�V�����•�•�V�F�K�H�Q�G�L�Q�J�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�E�H�J�L�Q�V�H�O�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�K�H�W���•�•�8�1���•�•�*�O�R�E�D�O���•�•�&�R�P�S�D�F�W�����•�•�V�F�K�H�Q�G�L�Q�J�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•de
OESO-richtsnoeren �•voor �•multinationale �•ondememingen �•en �•aan �•maatregelen �•en �•processen �•om �•aan
die beginselen en richtsnoeren te voldoen.

�*�H�H�Q���•�•�H�Q�N�H�O���•�•�E�H�G�U�L�M�I���•�•�Z�D�D�U�L�Q���•�•�Z�R�U�G�W���•�•�E�H�O�H�J�G���•�•�K�H�H�I�W���•�•�W�L�M�G�H�Q�V���•�•�G�H���•�•�Y�H�U�V�O�D�J�S�H�U�L�R�G�H���•�•�H�H�Q���•�•�E�L�M�]�R�Q�G�H�U���•�•ernstige
overtreding van de bovengenoemde beginselen of richtsnoeren begaan.

Getroffen maatregelen:



�'�H���•�•�L�Q���•�•�G�H���•�•�Y�H�U�V�O�D�J�S�H�U�L�R�G�H���•�•�J�H�W�U�R�7�H�Q���•�•�P�D�D�W�U�H�J�H�O�H�Q���•�•�Y�R�R�U���•�•�G�H���•�•�Q�D�O�H�Y�L�Q�J���•�•�Y�D�Q���•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���•�•�H�Q���•�•sociale
kenmerken �•staan �•in de paragraaf "Welke maatregelen zijn er in de referentieperiode getroffen om de
en/of sociale kenmerken te verwezenlijken?".

... en in vergelijking met voorafgaande perioden?

1) Toegepaste uitsluitingen

�9�R�R�U�D�I�J�D�D�Q�G�H���•�•�H�Q���•�•�K�X�L�G�L�J�H���•�•�Y�H�U�V�O�D�J�S�H�U�L�R�G�H�����•�•�+�H�W���•�•�F�R�P�S�D�U�W�L�P�H�Q�W���•�•�K�H�H�I�W���•�•�D�D�Q���•�•�D�,�O�H���•�•�W�R�H�J�H�S�D�V�W�H���•�•�X�L�W�V�O���•�•uiti
ngscriteria voldaan.

2) In beschouwing genomen ongunstige effecten op duurzaamheid

Thema broeikasgasemissies

Voorafgaande en huidige verslagperiode:

Volgens �•het �•interne �•analyseproces �•heeft �•geen �•enkel �•bedrijf �•bijzonderernstige �•ongunstige �•effecten
gehad op de uitstoot van broeikasgassen.

Sociale thema's en arbeidsomstandigheden

Voorafgaande verslagperiode:

In �•de �•voorafgaande �•verslagperiode �•heeftgeen �•enkel �•bedrijf �•bijzonderernstige �•ongunstige �•effecten
gehad op het gebied van sociale thema's/werkgelegenheid.

Huidige verslagperiode:

In �•de �•huidige �•verslagperiode �•heeftgeen �•enkel �•bedrijf �•bijzonderernstige �•ongunstige �•effecten gehad op
het gebied van sociale thema's/werkgelegenheid.

�:�D�W���Z�D�U�H�Q���G�H���G�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J�H�Q���Y�D�Q���G�H���G�X�X�U�]�D�P�H���E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���G�L�H���K�H�W���>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H���S�U�R�G�X�F�W��
gedeeltelijk heeft gedaan en hoe droeg de duurzame belegging bij tot die doelstellingen?

Niet �•van �•toepassing. �•Flossbach �•von �•Storch �•- �•Bond �•Opportunities �•heeftgeen �•duurzame �•beleggingen
gepromoot.

�+�R�H���‘�‘�K�H�E�E�H�Q���‘�‘�G�H���‘�‘�G�X�X�U�]�D�P�H���‘�‘�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���‘�‘�G�L�H���‘�‘�K�H�W���‘�‘�>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H���‘�‘�S�U�R�G�X�F�W���‘�‘�J�H�G�H�H�O�W�H�O�L�M�N���‘�‘heeft
�J�H�G�D�D�Q�����‘�‘�‘�‘�J�H�H�Q���‘�‘�‘�‘�H�U�Q�V�W�L�J�H���‘�‘�‘�‘�D�I�E�U�H�X�N���‘�‘�‘�‘�J�H�G�D�D�Q���‘�‘�‘�‘�D�D�Q���‘�‘�‘�‘�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K���‘�‘�‘�‘�R�I���‘�‘�‘�‘�V�R�F�L�D�D�O���‘�‘�‘�‘duurzame
beleggingsdoelstellingen?

Niet �•van �•toepassing. �•Flossbach �•von �•Storch �•- �•Bond �•Opportunities �•heeftgeen �•duurzame �•beleggingen
gepromoot.

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op 
duurzaamheidsfactoren?

Niet van toepassing.

De belangrijkste 
ongunstige effecten zijn 
de belangrijkste 
negatieve effecten van 
beleggings-beslissingen 
op 
duurzaamheidsfactoren 
die verband houden met 
ecologische en sociale 
thema's en arbeid- 
somstandigheden, 
eerbiediging van de 
mensenrechten en 
bestrijding van corruptie 
en omkoping.



�:�D�U�H�Q���‘�‘�‘�‘�G�H���‘�‘�‘�‘�G�X�X�U�]�D�P�H���‘�‘�‘�‘�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���‘�‘�‘�‘�D�I�J�H�V�W�H�P�G���‘�‘�‘�‘�R�S���‘�‘�‘�‘�G�H���‘�‘�‘�‘�2�(�6�2���U�L�F�K�W�V�Q�R�H�U�H�Q���‘�‘�‘�‘voor
multinationale �‘ondernemingen �‘en �‘de �‘leidende �‘beginselen �‘van �‘de �‘VN �‘inzake �‘bedrijfsleven
en mensenrechten? Details:

Niet van toepassing.

In �‘de �‘EU-taxonomie �‘is �‘het �‘beginsel �‘"geen �‘ernstige �‘afbreuk �‘doen" �‘vastgelegd. �‘Dit �‘houdt �‘in �‘dat �‘op �‘de
taxonomie �‘afgestemde �‘beleggingen �‘geen �‘ernstige �‘afbreuk �‘mogen �‘doen �‘aan �‘de �‘doelstellingen �‘van
de EU-taxonomie, en dat een en ander vergezeld gaat van specifieke Uniecriteria.

Het �•beginsel �•"geen �•ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op de onderliggende beleggingen
�Y�D�Q���•�•�K�H�W���•�•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���•�•�S�U�R�G�X�F�W���•�•�G�L�H���•�•�U�H�N�H�Q�L�Q�J���•�•�K�R�X�G�H�Q���•�•�P�H�W���•�•�G�H���•�•�(�8���F�U�L�W�H�U�L�D���•�•�Y�R�R�U���•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K���•�•duurzame
economische �•activiteiten. �•De �•onderliggende �•beleggingen �•van �•het �•resterende �•deel �•van �•dit �•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H
�S�U�R�G�X�F�W���•�•�•�K�R�X�G�H�Q���•�•�•�J�H�H�Q���•�•�•�U�H�N�H�Q�L�Q�J���•�•�•�P�H�W���•�•�•�G�H���•�•�•�(�8���F�U�L�W�H�U�L�D���•�•�•�Y�R�R�U���•�•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K���•�•�•�G�X�X�U�]�D�P�H���•�•�•economische
activiteiten.

Andere �‘duurzame �‘beleggingen �‘mogen �‘evenmin �‘ernstig �‘afbreuk �‘doen �‘aan �‘ecologische �‘of �‘sociale
doelstellingen.



�+�R�H���•�•�L�V���•�•�L�Q���•�•�G�L�W���•�•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���•�•�S�U�R�G�X�F�W���•�•�U�H�N�H�Q�L�Q�J���•�•�J�H�K�R�X�G�H�Q���•�•�P�H�W���•�•�G�H���•�•�E�H�O�D�Q�J�U�L�M�N�V�W�H���•�•ongunstige
effecten op duurzaamheidsfactoren?

�)�O�R�V�V�E�D�F�K���•�•�•�Y�R�Q���•�•�•�6�W�R�U�F�K���•�•�•�����•�•�•�%�R�Q�G���•�•�•�2�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�L�H�V���•�•�•�K�H�H�I�W���•�•�•�L�Q���•�•�•�]�L�M�Q���•�•�•�E�H�G�U�L�M�I�V�H�L�J�H�Q���•�•�•beleggingsstrategie
�U�H�N�H�Q�L�Q�J�J�H�K�R�X�G�H�Q���•�•�•�P�H�W���•�•�•�G�H���•�•�•�E�H�O�D�Q�J�U�L�M�N�V�W�H���•�•�•�R�Q�J�X�Q�V�W�L�J�H���•�•�•�H�7�H�F�W�H�Q���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�V�E�H�V�O�L�V�V�L�Q�J�H�Q���•�•�•op
duurzaamheidsfactoren �•(in �•het �•Engels �•"Principal �•Adverse �•Impacts", �•ofwel �•PAI's �•of �•PAI- �•indicatoren) �•in
�R�Y�H�U�H�H�Q�V�W�H�P�P�L�Q�J���•�•�•�•�•�P�H�W���•�•�•�•�•�D�U�W�����•�•�•�•�•7�����•�•�•�•�•�O�L�G���•�•�•�•�•1�����•�•�•�•�•�S�X�Q�W���•�•�•�•�•�D�����•�•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�•�9�H�U�R�U�G�H�Q�L�Q�J���•�•�•�•�•���(�8�����•�•�•�•�•2019/2088
(Informatieverschaffingsverordening), �•alsook �•op �•een �•aanvullende �•klimaatindicator("Geen �•initiatieven
�Y�R�R�U���•�•�•�N�R�R�O�V�W�R�I�H�P�L�V�V�L�H�U�H�G�X�F�W�L�H�������•�•�•�H�Q���•�•�•�W�Z�H�H���•�•�•�D�D�Q�Y�X�O�O�H�Q�G�H���•�•�•�V�R�F�L�D�O�H���•�•�•�L�Q�G�L�F�D�W�R�U�H�Q���•�•�•�����2�Q�W�E�U�H�N�H�Q���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•een
�P�H�Q�V�H�Q�U�H�F�K�W�H�Q�E�H�O�H�L�G�����•�•�H�Q���•�•���2�Q�W�E�U�H�N�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�H�H�Q���•�•�E�H�O�H�L�G���•�•�W�H�J�H�Q���•�•�F�R�U�U�X�S�W�L�H���•�•�H�Q���•�•�R�P�N�R�S�L�Q�J�������•�•�Y�D�Q���•�•de
�,�Q�I�R�U�P�D�W�L�H�Y�H�U�V�F�K�D�8�Q�J�V�Y�H�U�R�U�G�H�Q�L�Q�J�����•�•�•�•�•�•�H�Q���•�•�•�•�•�•�K�H�F�K�W�G�D�D�U�E�L�M���•�•�•�•�•�•�E�L�M�]�R�Q�G�H�U���•�•�•�•�•�•�E�H�O�D�Q�J���•�•�•�•�•�•�D�D�Q���•�•�•�•�•�•bepaalde
�3�$�,���L�Q�G�L�F�D�W�R�U�H�Q�����•�•�•�•�'�H���•�•�•�•�E�H�O�D�Q�J�U�L�M�N�V�W�H���•�•�•�•�3�$�,�
�V���•�•�•�•�L�Q���•�•�•�•�K�H�W���•�•�•�•�N�D�G�H�U���•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�V�V�W�U�D�W�H�J�L�H���•�•�•�•waren:
�E�U�R�H�L�N�D�V�J�D�V�H�P�L�V�V�L�H�V���•�•���V�F�R�S�H���•�•1���•�•�H�Q���•�•2�������•�•�E�U�R�H�L�N�D�V�J�D�V�H�P�L�V�V�L�H�����•�•�L�Q�W�H�Q�V�L�W�H�L�W���•�H�Y�H�Q�D�O�V���•�N�R�R�O�V�W�R�I�Y�R�H�W�D�I�G�U�X�N���•�R�S
basis �•van �•scope �•1 �•en �•2, �•alsook �•het �•energieverbruik van niet-hernieuwbare energiebronnen. Daarnaast
is �•aandacht �•besteed �•aan �•schendingen �•van �•de �•beginselen �•van �•het �•UN �•Global �•Compact, �•schendingen
van �•de �•OESO-richtsnoeren �•voor �•multinationale �•ondernemingen �•en �•aan �•maatregelen �•en �•processen
om �•aan �•die �•beginselen �•en �•richtsnoeren �•te �•voldoen. �•Het �•rekening �•houden �•met �•de PAI's diende ookvoor
het �•behalen �•van �•de �•door �•Flossbach �•von �•Storch �•- �•Bond �•Opportunities �•gepromote �•ecologische �•en
sociale kenmerken:

Identificatie, �•prioritering �•en �•beoordeling �•van �•de PAI's is uitgevoerd als onderdeel van het bedrijfseigen
analyseproces �•met �•behulp �•van �•specifieke �•ESG-analyses, �•die �•afzonderlijk �•worden �•opgesteld �•voor �•de
belegde �•emittenten/garanten �•en �•waarmee �•rekening �•is �•gehouden �•in �•het �•risico-rendementsprofiel �•van
de �•bed �•rijfsana �•lyses. �•De �•PAI-indicatoren �•zijn �•geprioriteerd �•naar �•relevantie, �•ernst �•van �•de �•ongunstige
�H�7�H�F�W�H�Q���•�•�H�Q���•�•�G�H���•�•�E�H�V�F�K�L�N�E�D�D�U�K�H�L�G���•�•�Y�D�Q���•�•�J�H�J�H�Y�H�Q�V�����•�•�'�H���•�•�E�H�R�R�U�G�H�O�L�Q�J���•�•�Z�D�V���•�•�Q�L�H�W�J�H�E�D�V�H�H�U�G���•�•�R�S���•�•starre
bandbreedtes �•of �•drempelwaarden �•waaraan �•bedrijven �•moesten �•voldoen �•of �•die �•ze �•moesten �•behalen,
maarerisgekeken naar een positieve ontwikkeling in de omgang met de PAI-indicatoren.

Om �•de �•bela �•ngrij �•kste �•PAI's �•te �•bepalen, �•zijn �•de �•primaire �•gegevens �•die �•door �•de �•portefeuillebedrijven
�Z�D�U�H�Q���•�•�J�H�S�X�E�O�L�F�H�H�U�G�����•�•�E�L�M�Y�R�R�U�E�H�H�O�G���•�•�D�O�V���•�•�R�Q�G�H�U�G�H�H�O���•�•�Y�D�Q���•�•�K�H�W���•�•�G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G�V�Y�H�U�V�O�D�J�����•�•�Y�H�U�]�D�P�H�O�G���•�•als
onderdeel �•van �•het �•bedrijfseigen �•analyseproces. �•Dit �•maakte �•een �•zo �•goed �•mogelijke �•gegevensanalyse
�H�Q���•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�N�Z�D�O�L�W�H�L�W���•�•�•�•�G�D�D�U�Y�D�Q���•�•�•�•�P�R�J�H�O�L�M�N�����•�•�•�•�H�Y�H�Q�D�O�V���•�•�•�•�H�H�Q���•�•�•�•�E�H�R�R�U�G�H�O�L�Q�J���•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�P�D�Q�L�H�U�Z�D�D�U�R�S���•�•�•�•de
portefeuillebedrijven �•met �•de �•geanalyseerde �•factoren �•omgaan. �•Vanwege �•de �•ontoereikende �•kwaliteit
�H�Q���•�G�H�N�N�L�Q�J���•�Y�D�Q���•�L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�O�H���•�J�H�J�H�Y�H�Q�V�S�X�Q�W�H�Q���•�K�H�H�I�W���•�)�O�R�V�V�E�D�F�K���•�Y�R�Q���•�6�W�R�U�F�K���•�]�L�F�K���•�L�Q�J�H�V�S�D�Q�Q�H�Q���•�R�P���•�W�H
werken aan verbeteringdoor middel van engagementactiviteiten.

Toegepast engagementbeleid:
In �•hetgeval �•van �•bijzonderernstige �•negatieve �•effecten �•wordt �•in �•het �•kadervan �•het �•engagementbeleid
geprobeerd �•aan �•een �•positieve �•ontwikkeling �•te �•werken �•door �•uitwisseling �•met �•p �•rioritai �•re �•bedrijven.
Nadere �•informatie �•over �•de �•in �•de �•verslagperiode �•getroffen maatregelen staan in de paragraaf "Welke
�P�D�D�W�U�H�J�H�O�H�Q���•�•�•�]�L�M�Q���•�•�•�H�U���•�•�•�L�Q���•�•�•�G�H���•�•�•�U�H�I�H�U�H�Q�W�L�H�S�H�U�L�R�G�H���•�•�•�J�H�W�U�R�7�H�Q���•�•�•�R�P���•�•�•�G�H���•�•�•�H�Q���R�I���•�•�•�V�R�F�L�D�O�H���•�•�•�N�H�Q�P�H�U�N�H�Q���•�•�•te
verwezenlijken?".

Toegepaste uitsluitingen:
Naleving �•van �•de �•volgende �•uitsluitingen �•heeft �•bijgedragen �•aan �•een �•vermindering �•of �•vermijding �•van
�3�$�,���L�Q�G�L�F�D�W�R�U���•�•10���•�•���6�F�K�H�Q�G�L�Q�J�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�8�1�*�&���E�H�J�L�Q�V�H�O�H�Q���•�•�H�Q���•�•�G�H���•�•�U�L�F�K�W�V�Q�R�H�U�H�Q���•�•�Y�R�R�U���•�•multinationale
�R�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�2�U�J�D�Q�L�V�D�W�L�H���•�•�Y�R�R�U���•�•�(�F�R�Q�R�P�L�V�F�K�H���•�•�6�D�P�H�Q�Z�H�U�N�L�Q�J���•�•�H�Q���•�•�2�Q�W�Z�L�N�N�H�O�L�Q�J���•�•(OESO)",
�3�$�,���L�Q�G�L�F�D�W�R�U���•�•�•14���•�•�•���%�H�W�U�R�N�N�H�Q�K�H�L�G���•�•�•�E�L�M���•�•�•�F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�L�H�O�H���•�•�•�Z�D�S�H�Q�V���•�•�•���D�Q�W�L�S�H�U�V�R�R�Q�V�P�L�M�Q�H�Q�����•�•�•clustermunitie,
chemische �•en �•biologische �•wapens)" �•en �•PAI-indicator4 �•"Betrokkenheid �•bij �•bedrijven �•die �•actief �•zijn �•in �•de
sector van fossiele brandstoffen":

�‡ aan de uitsluiting in verband met winning en/of distributie van steenkool,
�‡ �D�D�Q���•�•�•�G�H���•�•�•�X�L�W�V�O�X�L�W�L�Q�J���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•�•�P�H�W���•�•�•�H�U�Q�V�W�L�J�H���•�•�•�V�F�K�H�Q�G�L�Q�J�H�Q���•�•�•���]�R�Q�G�H�U���•�•�•positieve

perspectieven) van de UNGC-beginselen en
�‡ aan de uitsluiting in verband met controversiele wapens.



�:�D�W���Z�D�U�H�Q���G�H���J�U�R�R�W�V�W�H���E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���Y�D�Q���G�L�W���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W�"

De �•gepresenteerde �•informatie �•geeft �•een �•overzichtvan �•de �•15 �•bela �•ngrijkste �•beleggingen �•van
het compartiment (top 15 posities).

AlIe �•grootste �•beleggingen �•worden �•in �•geaggregeerde �•vorm �•weergegeven �•en �•de �•berekening
�L�V�J�H�E�D�V�H�H�U�G���•�•�R�S���•�•�K�H�W���•�U�H�V�S�H�F�W�L�H�Y�H���•�L�G�H�Q�W�L�<�F�D�W�L�H�Q�X�P�P�H�U�Y�R�R�U�Z�D�D�U�G�H�S�D�S�L�H�U���:�.�1���,�6�,�1�������•�2�P���•�W�H
�Y�R�O�G�R�H�Q���•�•�•�D�D�Q���•�•�•�G�H���•�•�•�Z�H�W�W�H�O�L�M�N�H���•�•�•�Y�H�U�H�L�V�W�H�Q���•�•�•�]�L�M�Q���•�•�•�G�H���•�•�•�J�U�R�R�W�V�W�H���•�•�•�Z�H�J�L�Q�J�H�Q���•�•�•�J�H�E�D�V�H�H�U�G���•�•�•�R�S���•�•�•het
gemiddelde �•van �•4 �•driemaandelijkse �•vervaldagen �•in �•de �•referentieperiode. �•AlIe �•waarden �•zijn
in euro voor een eenvoudigere vergelijking en analyse.

�'�H���•�•�W�D�E�H�O���•�•�E�H�Y�D�W���•�•�R�R�N���•�•�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���•�•�R�Y�H�U���•�•�G�H���•�•�U�H�V�S�H�F�W�L�H�Y�H���•�•�V�H�F�W�R�U���•�•�H�Q���•�•�K�H�W���•�•�K�R�R�I�G�N�D�Q�W�R�R�U���•�•�Y�D�Q���•�•de
emittent.

Grootste beleggingen Sector % activa Land

Verenigde Staten van Amerika ILB v.23
(2033)

Staten 2.43% Verenigde 
Staten van 
Amerika

Verenigde Staten van Amerika ILB v.10
(2040)

Staten 2.25% Verenigde 
Staten van 
Amerika

Verenigde Staten van Amerika ILB v.23
(2053)

Staten 2.12% Verenigde 
Staten van 
Amerika

Verenigde Staten van Amerika v.23
(2025)

Staten 1.68% Verenigde 
Staten van 
Amerika

Verenigde Staten van Amerika ILB v.13
(2043)

Staten 1.48% Verenigde 
Staten van 
Amerika

Bondsrepubliek Duitsland Reg.S. ILB 
v.21(2033)

Staten 1.36% Duitsland

Verenigde Staten van Amerika ILB v.23
(2033)

Staten 1.35% Verenigde 
Staten van 
Amerika

Bondsrepubliek Duitsland Reg.S. ILB 
v.14(2030)

Staten 1.15% Duitsland

Nederland Reg.S. v.23(2033) Staten 1.12% Nederland

Verenigde Staten van Amerika ILB v.14
(2044) 

Staten 1.11% Verenigde 
Staten van 
Amerika

Bondsrepubliek Duitsland Reg.S.v.20
(2025)

Staten 0.98% Duitsland

Verenigde Staten van Amerika v.22
(2025)

Staten 0.77% Verenigde 
Staten van 
Amerika

Verenigde Staten van Amerika v.24
(2026)

Staten 0.75% Verenigde 
Staten van 
Amerika

Nederland Reg.S. v.24(2034) Staten 0.66% Nederland

AT & T Inc. Fix-to-Float Perp. Communicatiediensten 0.63% Verenigde 
Staten van 
Amerika

De lijst bevat de 
beleggingen die het 
grootste aandeel 
beleggingen van het 
�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���Y�R�U�P�H�Q��
tijdens de 
referentieperiode, te 
weten:
30 september 2024



Wat was het aandeel duurzaamheids gerelateerde beleggingen?

De activa-allocatie 
beschrijft het aandeel 
beleggingen in specifieke 
activa.

�+�H�W���•�•�•�D�D�Q�G�H�H�O���•�•�•�G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G�V�J�H�U�H�O�D�W�H�H�U�G�H���•�•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�•�E�H�G�U�R�H�J���•�•�•96,92%���•�•�•�R�S���•�•�•�G�H���•�•�•�Y�H�U�Y�D�O�G�D�J���•�•�•30
September �•2024. �•Onder �•duurzaamheidsgerelateerde �•beleggingen �•vallen �•beleggingen �•die �•aan �•de
ecologische en sociale kenmerken van Flossbach von Storch - Bond Opportunities voldoen.

Hoe zag de activa-allocatie eruit?

De �•activa-allocatie �•van �•Flossbach �•von �•Storch �•- �•Bond �•Opportunities �•zag �•er �•op �•de �•vervaldatum �•30
September 2024 als voIgt uit.

#1 Afgestemd op E/S-kenmerken:
�(�U���•�•�L�V���•�•96,92%���•�•�L�Q���•�•�Z�D�D�U�G�H�S�D�S�L�H�U���•�•�H�Q���•�•�J�H�O�G�P�D�U�N�W�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�H�Q���•�•�E�H�O�H�J�G�����•�•�G�L�H���•�•�]�L�M�Q���•�•�R�Q�G�H�U�Z�R�U�S�H�Q���•�•�D�D�Q���•�•een
�G�R�R�U�O�R�S�H�Q�G�H���•�•�V�F�U�H�H�Q�L�Q�J���•�•�W�H�Q���•�•�D�D�Q�]�L�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�J�H�Q�R�H�P�G�H���•�•�X�L�W�V�O�X�L�W�L���•�•�Q�J�V�F�U�L�W�H�U�L�D���•�•�H�Q���•�•�G�H���•�•�E�H�O�D���•�•ngrijkste
ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren.

#2 Overige:
Het �•resterende �•deel �•van �•de �•beleggingen �•(3,08%) �•heeft �•bijvoorbeeld �•betrekking �•op �•liquide �•middelen
(vooral contanten om aan de betalingsverplichtingen op korte termijn te voldoen) en derivaten.

Om te bepalen of aan 
de EU-taxonomie wordt 
voldaan, bevatten de 
criteria voor fossiel gas 
emissiegrenswaarden en 
de omschakeling naar 
hernieuwbare energie of 
koolstofarme 
brandstoffen tegen eind 
2035. Voor kernenergie 
bevatten de criteria 
uitgebreide regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer.

# 1 Afgestemd op E/S-kenmerken���R�P�Y�D�W���G�H���E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���Y�D�Q���K�H�W���J�H�E�U�X�L�N�W�H���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���R�P���W�H��
�Y�R�O�G�R�H�Q���D�D�Q���G�H���H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���R�I���V�R�F�L�D�O�H���N�H�Q�P�H�U�N�H�Q���G�L�H���K�H�W���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���S�U�R�P�R�R�W��

# 2 Overige���R�P�Y�D�W���G�H���R�Y�H�U�L�J�H���E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���Y�D�Q���K�H�W���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���G�L�H���Q�L�H�W���]�L�M�Q���D�I�J�H�V�W�H�P�G���R�S���G�H��
ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame belegging kwalificeren.

De categories #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat:

- De subcategorie # 1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale 
doelstellingen.

Beleggingen

#1 Afgestemd op E/S 
- Kenmerken

96.92 %

#2 Overige

# 1B Overige E/S-
Kenmerken



Faciliterende activiteiten 
maken het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiele bijdrage 
leveren aan een 
ecologische doelstelling. Sector Subsector

% activa
september 
30, 2024

Basisconsumptiegoederen Levensmiddelen, dranken en 
tabaksproducten

4.98%

Huishoudelijke artikelen en persoonlijke 
verzorgingsproducten

0.99%

Basisconsumptiegoederen: Distributie en 
detailhandel

0.70%

Communicatiediensten Telecommunicatiediensten 3.69%

Media en entertainment 0.79%

Energie Energie 1.30%

Financien Financiele dienstverlening 7.13%

Banken 12.99%

Gezondsheidszorg Farmaceutica, biotechnologie & 
levenswetenschappen

6.94%

Gezondsheidszorg: Apparatuur en 
diensten

1.89%

Industriele bedrijven Investeringsgoederen 2.15%

Transport 1.95%

Commerciele en professionele 
dienstverlening

0.48%

Informatietechnologie Software en diensten 0.19%

Technologie-hardware en apparatuur 0.10%

Materiaal Materiaal 3.13%

Niet- basisconsumptiegoederen Motorvoertuigen en onderdelen 5.89%

Consumentendiensten 1.88%

Niet-basisconsumptiegoederen: 
Distributie en

1.63%

Gebruiksgoederen en kleding 0.45%

Nutsbedrijven Nutsbedrijven 4.24%

Overige Overige 3.08%

Staten Staten 28.13%

Vastgoed Vastgoedbeheer en -ontwikkeling 3.51%

Real Estate Investment Trusts (REIT's) 1.79%

In welke economische sectoren werd belegd?

0,91% �•van �•de �•activa �•van �•het �•compartimentwas �•belegd �•in �•de �•sector �•fossiele �•brandstoffen.

�'�R�R�U���•�•�D�I�U�R�Q�G�L�Q�J�V�Y�H�U�V�F�K�L�O�O�H�Q���•�•�L�Q���•�•�G�H���•�•�L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�O�H���•�•�L�W�H�P�V���•�•�N�X�Q�Q�H�Q���•�•�G�H���•�•�W�R�W�D�O�H�Q���•�•�D�I�Z�L�M�N�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•de
werkelijke waarde.



Transitieactiviteiten zijn 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
aIternatieven 
beschikbaar zijn en die 
ondermeer broeikas gas 
emissie niveaus hebben 
die overeenkomen met 
de beste prestaties.

In hoeverre waren de duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling 
afgestemd Op de EU-taxonomie?

�)�O�R�V�V�E�D�F�K���•�•�Y�R�Q���•�•�6�W�R�U�F�K���•�•�����•�•�%�R�Q�G���•�•�2�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�L�H�V���•�•�K�H�H�I�W���•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���•�•�H�Q���•�•�V�R�F�L�D�O�H���•�•kenmerken
�J�H�S�U�R�P�R�R�W�����•�•�P�D�D�U���•�•�K�H�H�I�W���•�•�J�H�H�Q���•�•�R�S���•�•�W�D�[�R�Q�R�P�L�H���•�•�D�I�J�H�V�W�H�P�G�H���•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�Q�D�J�H�V�W�U�H�H�I�G�����•�'�H
�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�•�G�U�R�H�J�H�Q���•�•�•�Q�L�H�W���•�•�•�E�L�M���•�•�•�D�D�Q���•�•�•�K�H�W���•�•�•�E�H�U�H�L�N�H�Q���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�H�H�Q���•�•�•�P�L���•�•�•�O�L�H�X�G���•�•�•�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J���•�•�•in
overeenstemming �•met �•art. �•9 �•van �•Verordening �•(EU) �•2020/852 �•(EU-taxonomie). �•Het �•aandeel
ecologisch �•duurzame �•beleggingen �•overeenkomstig �•de �•EU-taxonomie �•bedroeg �•derhalve
0%.

�+�H�H�I�W���K�H�W���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���E�H�O�H�J�G���L�Q���D�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���L�Q���G�H���V�H�F�W�R�U�H�Q���I�R�V�V�L�H�O���J�D�V���H�Q���R�I��
kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen�l�"

�… Ja

�… In fossiel gas �… In kernenergie

�: Nee

De �‘onderstaande �‘diagrammen �‘geven �‘in �‘het �‘groen �‘het �‘percentage �‘op �‘de �‘EU-taxonomie
�D�I�J�H�V�W�H�P�G�H���‘�‘�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q�����‘�‘�(�U���‘�‘�L�V���‘�‘�J�H�H�Q���‘�‘�J�H�V�F�K�L�N�W�H���‘�‘�P�H�W�K�R�G�H���‘�‘�R�P���‘�‘�W�H���‘�‘�E�H�S�D�O�H�Q���‘�‘�L�Q���‘�‘hoeverre
staatsobligaties* �‘op �‘de �‘taxonomie �‘zijn �‘afgestemd. �‘Daarom �‘geeft �‘het �‘eerste �‘diagram �‘de
�P�D�W�H���‘�‘�‘�Y�D�Q���‘�‘�‘�D�I�V�W�H�P�P�L�Q�J���‘�‘�‘�Y�R�R�U���‘�‘�‘�D�O�O�H���‘�‘�‘�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���‘�‘�‘�Y�D�Q���‘�‘�‘�K�H�W���‘�‘�‘�>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H���‘�‘�‘�S�U�R�G�X�F�W���‘�‘�‘inclusief
staatsobligaties, �‘terwijl �‘het �‘tweede �‘diagram �‘alleen �‘voor �‘de �‘beleggingen �‘van �‘het �‘�>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H
�S�U�R�G�X�F�W���‘�‘�L�Q���‘�‘�D�Q�G�H�U�H���‘�‘�S�U�R�G�X�F�W�H�Q���‘�‘�G�D�Q���‘�‘�V�W�D�D�W�V�R�E�O�L�J�D�W�L�H�V���‘�‘�D�D�Q�J�H�H�I�W���‘�‘�L�Q���‘�‘�K�R�H�Y�H�U�U�H���‘�‘�G�L�H���‘�‘�R�S���‘�‘de
taxonomie zijn afgestemd.

�
���}�}�}�,�Q���}�}�}�G�H�]�H���}�}�}�G�L�D�J�U�D�P�P�H�Q���}�}�}�R�P�Y�D�W���}�}�}���V�W�D�D�W�V�R�E�O�L�J�D�W�L�H�V�����}�}�}�D�O�O�H���}�}�}�E�O�R�R�W�V�W�H�O�O�L�Q�J�H�Q���}�}�}aan
overheden.

Wat was het aandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten?

�1�L�H�W���•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�W�R�H�S�D�V�V�L�Q�J�����•�•�•�•�)�O�R�V�V�E�D�F�K���•�•�•�•�Y�R�Q���•�•�•�•�6�W�R�U�F�K���•�•�•�•�����•�•�•�•�%�R�Q�G���•�•�•�•�2�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�L�H�V���•�•�•�•promootte
�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���V�R�F�L�D�O�H���•�•�N�H�Q�P�H�U�N�H�Q�����•�•�P�D�D�U���•�•�G�H�H�G���•�•�J�H�H�Q���•�•�G�X�X�U�]�D�P�H���•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q�����•�•�+�H�W���•�•aandeel
beleggingen in overgangsactiviteiten en faciliterende activiteiten bedroeg daarom 0%.

Hoe verhield het percentage op de EU-taxonomie afgestemde beleggingen zich tot 
eerdere referentieperiodes?

�1�L�H�W���•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�W�R�H�S�D�V�V�L�Q�J�����•�•�•�•�)�O�R�V�V�E�D�F�K���•�•�•�•�Y�R�Q���•�•�•�•�6�W�R�U�F�K���•�•�•�•�����•�•�•�•�%�R�Q�G���•�•�•�•�2�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�L�H�V���•�•�•�•promootte
ecologische/sociale kenmerken, maar deed geen duurzanne beleggingen.

Op de taxonomie 
afgestemde activiteiten 
worden uitgedrukt als 
aandeel van:
- de omzet die het 
aandeel weergeeft van 
de opbrengsten uit 
groene activiteiten van 
ondernemingen waarin is 
belegd weergeeft;
- de kapitaaluitgaven 
(Cap Ex) die laten zien 
welke groene 
beleggingen worden 
gedaan doorde 
ondernemingen waarin is 
belegd, bv. voor een 
transitie naar een groene 
economie;
- de operationele 
uitgaven (OpEx) die 
groene operationele 
activiteiten van 
ondernemingen waarin is 
belegd, weergeven.

�l���$�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���L�Q���G�H���V�H�F�W�R�U�H�Q���I�R�V�V�L�H�O���J�D�V���H�Q���R�I���N�H�U�Q�H�Q�H�U�J�L�H���]�X�O�O�H�Q���D�O�O�H�H�Q���D�D�Q���G�H���(�8���W�D�[�R�Q�R�P�L�H���Y�R�O�G�R�H�Q���L�Q�G�L�H�Q���]�L�M���E�L�M�G�U�D�J�H�Q���D�D�Q���K�H�W���E�H�S�H�U�N�H�Q���Y�D�Q���G�H���N�O�L�P�D�D�W�Y�H�U�D�Q�G�H�U�L�Q�J�����Š�N�O�L�P�D�D�W�P�L�W�L�J�D�W�L�H�‹�����H�Q���Q�L�H�W
�H�P�V�W�L�J���D�I�E�U�H�X�N���G�R�H�Q���D�D�Q���H�H�Q���Y�D�Q���G�H���G�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J�H�Q���Y�D�Q���G�H���(�8���W�D�[�R�Q�R�P�L�H�������]�L�H���G�H���W�R�H�O�L�F�K�W�L�Q�J���L�Q���G�H���O�L�Q�N�H�U�P�D�U�J�H�����'�H���X�L�W�J�H�E�U�H�L�G�H���F�U�L�W�H�U�L�D���Y�R�R�U���H�F�R�Q�R�P�L�V�F�K�H���D�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���L�Q���G�H���V�H�F�W�R�U�H�Q���I�R�V�V�L�H�O���J�D�V���H�Q
�N�H�U�Q�H�Q�H�U�J�L�H���G�L�H���D�D�Q���G�H���(�8���W�D�[�R�Q�R�P�L�H���Y�R�O�G�R�H�Q�����]�L�M�Q���Y�D�V�W�J�H�V�W�H�O�G���L�Q���*�H�G�H�O�H�J�H�H�U�G�H���9�H�U�R�U�G�H�Q�L�Q�J�����(�8�������������������������Y�D�Q���G�H���&�R�P�P�L�V�V�L�H��



zijn duurzame 
beleggingen meteen 
ecologische doelstelling 
die geen rekening 
houden met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten in het kader 
van de Verordening (EU) 
2020/852.

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling die 
niet op de EU-taxonomie waren afgestemd?

�1�L�H�W���•�•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�•�W�R�H�S�D�V�V�L�Q�J�����•�•�•�•�•�)�O�R�V�V�E�D�F�K���•�•�•�•�•�Y�R�Q���•�•�•�•�•�6�W�R�U�F�K���•�•�•�•�•�����•�•�•�•�•�%�R�Q�G���•�•�•�•�•�2�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�L�H�V���•�•�•�•�•promoot
ecologische/sociale kenmerken, maar deed geen duurzanne beleggingen.

Wat was het aandeel sociaal duurzame beleggingen?

�1�L�H�W���•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�W�R�H�S�D�V�V�L�Q�J�����•�•�•�•�)�O�R�V�V�E�D�F�K���•�•�•�•�Y�R�Q���•�•�•�•�6�W�R�U�F�K���•�•�•�•�����•�•�•�•�%�R�Q�G���•�•�•�•�2�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�L�H�V���•�•�•�•promootte
ecologische/sociale kenmerken, maar deed geen duurzanne beleggingen.

Welke beleggingen zijn opgenomen in "Overige"? Waarvoor waren deze bedoeld en 
waren er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

Onder"#2 Overige" vielen op 30 September 2024 de volgende beleggingen:
�‡ Liquide �•middelen, �•met �•name �•in �•de �•vorm �•van �•contanten �•om �•te �•voldoen �•aan

�E�H�W�D�O�L�Q�J�V�Y�H�U�S�O�L�F�K�W�L�Q�J�H�Q���•�•�R�S���•�•�N�R�U�W�H���•�•�W�H�U�P�L�M�Q���•�•�Z�D�D�U�E�L�M���•�•�J�H�H�Q���•�•�V�S�U�D�N�H���•�•�Z�D�V���•�•van
ecologische of sociale minimumwaarborgen.

�‡ �'�H�U�L�Y�D�W�H�Q�����•�•�+�L�H�U�E�L�M���•�•�]�L�M�Q���•�•�J�H�H�Q���•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���•�•�R�I���•�•�V�R�F�L�D�O�H���•�•minimumwaarborgen
vastgesteld.

Welke maatregelen zijn er in de referentieperiode getroffen om aan de ecologische en/of 
sociale kenmerken te voldoen? 

�2�P���•�•�G�H���•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���•�•�H�Q���R�I���•�•�V�R�F�L�D�O�H���•�•�N�H�Q�P�H�U�N�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�)�O�R�V�V�E�D�F�K���•�•�Y�R�Q���•�•�6�W�R�U�F�K���•�•�����•�•�%�R�Q�G���•�•�2�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�L�H�V���•�•te
verwezenlijken, zijn de volgende maatregelen getroffen:

1) Toegepaste uitsluitingen:

�'�H���•�•�•�•�•�L�Q���•�•�•�•�•�S�D�U�D�J�U�D�D�I���•�•�•�•�•���+�R�H���•�•�•�•�•�K�H�E�E�H�Q���•�•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�•�G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G�V�L�Q�G�L�F�D�W�R�U�H�Q���•�•�•�•�•gepresteerd?genoemde
uitsluitingscriteria �•zijn �•op �•basis �•van �•interne �•en �•exteme �•ESG-onderzoeksgegevens �•continu �•beoordeeld
�H�Q���•�•�•�E�L�M�J�H�Z�H�U�N�W�����•�•�•�+�H�W�W�R�H�]�L�F�K�W���•�•�•�K�R�X�G�H�Q���•�•�•�R�S���•�•�•�Q�D�O�H�Y�L�Q�J�Y�D�Q���•�•�•�G�H���•�•�•�X�L�W�V�O�X�L�W�L�Q�J�V�F�U�L�W�H�U�L�D���•�•�•�J�H�E�H�X�U�G�H���•�•�•zowel
voorafgaand aan een belegging als tijdens de verdere periode van bezit.

2�����•�•�•�(�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�E�H�O�H�L�G���•�•�•�L�Q���•�•�•�K�H�W���•�•�•�J�H�Y�D�O���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�E�L�M�]�R�Q�G�H�U���•�•�•�H�U�Q�V�W�L�J�H���•�•�Q�H�J�D�W�L�H�Y�H���•�•�H�7�H�F�W�H�Q���•�•�L�Q���•�•�K�H�W���•�•�W�K�H�P�D
broeikasgasemissies

In �•de �•verslagperiode �•zijn �•geen �•portefeuillebedrijven �•met �•bijzonder �•ernstige �•negatieve �•effecten �•op �•de
uitstootvan �•broeikasgassen vastgesteld in het kadervan het bedrijfseigen analyseproces. Erwaren dan
ookgeen blootstellingen met bijzonder ernstige negatieve effecten in de verslagperiode.

�2�P���•�•�H�H�Q���•�•�Y�H�U�E�H�W�H�U�L�Q�J���•�•�R�S���•�•�K�H�W�J�H�E�L�H�G���•�•�Y�D�Q���•�•�X�L�W�V�W�R�R�W�Y�D�Q���•�•�E�U�R�H�L�N�D�V�J�D�V�V�H�Q���•�•�W�H���•�•�E�H�U�H�L�N�H�Q�����•�•�L�V���•�•�H�H�Q���•�•actieve
�G�L�D�O�R�R�J�J�H�V�W�D�U�W���•�•�P�H�W���•�•1���•�•�S�R�U�W�H�I�H�X�L�O�O�H�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•�G�L�H���•�•�]�L�F�K�]�H�O�I���•�•�Q�R�J���•�•�J�H�H�Q���•�•�N�O�L�P�D�D�W�G�R�H�O�H�Q���•�•�K�H�E�E�H�Q���•�•gesteld.
�6�W�D�Q�G���•�•�R�S���•�•30���•�•�6�H�S�W�H�P�E�H�U���•�•2024�����•�•�,�Q���•�•�K�H�W���•�•�J�H�Y�D�O���•�•�G�D�W���•�•�G�H���•�•�E�O�R�R�W�V�W�H�O�O�L�Q�J�H�Q���•�•�Q�L�H�W���•�•�S�R�V�L�W�L�H�I���•�•�N�R�Q�G�H�Q���•�•worden
afgesloten, worden de gesprekken voortgezet.

Sociale thema's en arbeidsomstandigheden

In �•de �•verslagperiode �•is �•vastgesteld �•datergeen �•portefeuillebedrijven �•waren �•met �•bijzonder �•ernstige
�V�F�K�H�Q�G�L�Q�J�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�8�1�*�&���E�H�J�L�Q�V�H�O�H�Q���•�•�H�Q���•�•�2�(�6�2���U�L�F�K�W�V�Q�R�H�U�H�Q���•�•�L�Q���•�•�K�H�W���•�•�N�D�G�H�U�Y�D�Q���•�•�K�H�W���•�•bedrijfseigen
analyseproces. �•Erwaren �•dan �•ookgeen �•blootstellingen �•met �•bijzonder �•ernstige �•negatieve �•effecten �•in �•de
verslagperiode.

Flossbach �•von �•Storch �•rapporteert �•ook �•overzijn �•activiteiten �•als �•actieve �•eigenaarin �•het �•jaarlijkse �•Active
�2�Z�Q�H�U�V�K�L�S���•�•�5�H�S�R�U�W�����•�•�G�D�W���•�•�V�D�P�H�Q���•�•�P�H�W���•�•�G�H���•�•�G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G�V�J�H�U�H�O�D�W�H�H�U�G�H���•�•�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���•�•�R�S���•�•�G�H���•�•website
wordtgepubliceerd.



�+�R�H���K�H�H�I�W���G�L�W���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���J�H�S�U�H�V�W�H�H�U�G���W�H�Q���R�S�]�L�F�K�W�H���Y�D�Q���G�H���U�H�I�H�U�H�Q�W�L�H���E�H�Q�F�K�P�D�U�N�"

Referentie-benchmarks 
zijn indices waarmee 
wordt gemeten of het 
�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���G�H��
ecologische of sociale 
kenmerken verwezen lijkt 
die dat product promoot.

�1�L�H�W���•�•�Y�D�Q���•�•�W�R�H�S�D�V�V�L�Q�J�����•�•�)�O�R�V�V�E�D�F�K���•�•�Y�R�Q���•�•�6�W�R�U�F�K���•�•�����•�•�%�R�Q�G���•�•�2�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�L�H�V���•�•�S�U�R�P�R�R�W�W�H���•�•ecologische/sociale
kenmerken, maar bepaalde geen index als referentiebenchmark.

Waarin verschilt de referentie benchmark van een brede marktindex?

Niet van toepassing.

�+�R�H���K�H�H�I�W���G�L�W���>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H���S�U�R�G�X�F�W���J�H�S�U�H�V�W�H�H�U�G���Z�D�W���E�H�W�U�H�I�W���G�H���G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G�V�L�Q�G�L�F�D�W�R�U�H�Q���Y�R�R�U��
het bepalen van de afstemming van de referentie benchmark op de gepromote ecologische 
of sociale kenmerken?

Niet van toepassing.

�+�R�H���K�H�H�I�W���G�L�W���>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H���S�U�R�G�X�F�W���J�H�S�U�H�V�W�H�H�U�G���W�H�Q���R�S�]�L�F�K�W�H���Y�D�Q���G�H���U�H�I�H�U�H�Q�W�L�H���E�H�Q�F�K�P�D�U�N�"

Niet van toepassing.

�+�R�H���K�H�H�I�W���G�L�W���>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H���S�U�R�G�X�F�W���J�H�S�U�H�V�W�H�H�U�G���W�H�Q���R�S�]�L�F�K�W�H���Y�D�Q���G�H���E�U�H�G�H���P�D�U�N�W�L�Q�G�H�[�"

Niet van toepassing.

�'�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���R�Y�H�U���G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G���G�L�H���L�Q���G�L�W���G�R�F�X�P�H�Q�W���R�Y�H�U���K�H�W���S�U�R�G�X�F�W���L�V���R�S�J�H�Q�R�P�H�Q�����Z�H�U�G���Q�D�D�U���E�H�V�W���Y�H�U�P�R�J�H�Q���R�S�J�H�V�W�H�O�G���G�R�R�U���$�O�O�L�D�Q�]���%�H�Q�H�O�X�[���1�9�����+�L�H�U�Y�R�R�U���L�V���$�O�O�L�D�Q�]���%�H�Q�H�O�X�[���1�9���H�F�K�W�H�U
�D�I�K�D�Q�N�H�O�L�M�N���Y�D�Q���G�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���R�Y�H�U���G�H���Y�H�U�V�F�K�L�O�O�H�Q�G�H���G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G�V�D�V�S�H�F�W�H�Q���G�L�H���G�R�R�U���G�H���Y�H�U�P�R�J�H�Q�V�E�H�K�H�H�U�G�H�U�V���E�H�V�F�K�L�N�E�D�D�U���Z�R�U�G�W���J�H�V�W�H�O�G�����(�Y�H�Q�Z�H�O�����G�H���Z�H�W�J�H�Y�L�Q�J���G�L�H���Y�H�U�S�O�L�F�K�W���R�P���G�H�]�H
�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���W�H�U���E�H�V�F�K�L�N�N�L�Q�J���W�H���V�W�H�O�O�H�Q�����L�V���S�D�V���R�S�������M�D�Q�X�D�U�L���������� ���L�Q���Z�H�U�N�L�Q�J���J�H�W�U�H�G�H�Q�����'�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���L�Q���G�L�W���G�R�F�X�P�H�Q�W���L�V���E�L�M�J�H�Y�R�O�J���R�S�J�H�V�W�H�O�G���R�S���E�D�V�L�V���Y�D�Q���G�H���W�R�W���R�I���K�H�G�H�Q���E�H�V�F�K�L�N�E�D�U�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���H�Q���N�D�Q
�Y�H�U�G�H�U���Z�R�U�G�H�Q���J�H�Z�L�M�]�L�J�G���H�Q���R�I���D�D�Q�J�H�Y�X�O�G���Y�R�O�J�H�Q�V���G�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���G�L�H���G�H���Y�H�U�P�R�J�H�Q�V�E�H�K�H�H�U�G�H�U�V���G�H���N�R�P�H�Q�G�H���M�D�U�H�Q���]�X�O�O�H�Q���Y�H�U�V�W�U�H�N�N�H�Q��



Duurzame belegging: 
een belegging in een 
economische activiteit 
die bijdraagt aan het 
behalen van een 
ecologische of sociale 
doelstelling, mits deze 
belegging geen ernstige 
afbreuk doet aan 
ecologische of sociale 
doelstellingen en de 
ondernemingen waarin is 
belegd, praktijken op het 
gebied van goed bestuur 
toepassen.

Heeft dit financieel product een duurzame beleggings doelstelling?

�… Ja �: Nee

�… Dit product heeft de volgende duurzame 
beleggingen met een ecologische 
doelstelling doen:__%

�… Dit product promoot ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam beleggen niet het 
doel ervan is, zal het een minimum van__% 
duurzame beleggingen

�… in economische activiteiten die 
volgens de EU-taxonomie als 
ecologisch duurzaam gelden

�… met een ecologische doelstelling in 
economische activiteiten die volgens de EU- 
taxonomie als ecologisch duurzaam gelden

�… in economische activiteiten die 
volgens de EU-taxonomie niet als 
ecologisch duurzaam gelden

�… met een ecologische doelstelling in 
economische activiteiten die volgens de EU-
taxonomie niet als ecologisch duurzaam 
gelden

�… met een sociale doelstelling

�… Dit product heeft de volgende duurzame 
beleggingen met een sociale doelstelling 
gedaan:__%

�: Dit product promoot E/S-kenmerken, maar zal 
niet duurzaam beleggen.

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem dat is 
vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852. Het gaat om 
een lijst van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten. Die 
verordening bevat geen 
lijst van sociaal 
duurzame economische 
activiteiten. Duurzame 
beleggingen met een 
ecologische doelstelling 
kunnen wel of niet op de 
taxonomie zijn 
afgestemd.

Productnaam:
AXP Allianz FvS Multiple Opportunities II

Identificatiecode juridische entiteiten (LEI):
529900CRWOZ5U0BEER72

ISIN LU1038809049

Versie 01/11/2025

Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S-kenmerken)

�3�H�U�L�R�G�L�H�N�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H�Y�H�U�V�F�K�D�8�Q�J���Y�R�R�U���G�H���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W�H�Q���E�H�G�R�H�O�G���L�Q���D�U�W�L�N�H�O���������O�H�G�H�Q�������������H�Q�������E�L�V����
van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea, van Verordening (EU) 2020/852

�,�Q���•�•�K�R�H�Y�H�U�U�H���•�•�L�V���•�•�Y�R�O�G�D�D�Q���•�•�D�D�Q���•�•�G�H���•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���•�•�H�Q���R�I���•�•�V�R�F�L�D�O�H���•�•�N�H�Q�P�H�U�N�H�Q���•�•�G�L�H���•�•�G�L�W���•�•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H
product promoot?

Flossbach �•von �•Storch �•- �•Multiple �•Opportunities �•II �•heeft �•als �•onderdeel �•van �•de �•beleggingsstrategie �•in
de verslagperiode aan de volgende ecologische en sociale kenmerken voldaan:

1. Er �•zijn �•uitsluitingscriteria �•met �•sociale �•en �•ecologische �•kenmerken �•toegepast. �•Deze
�R�P�Y�D�W�W�H�Q���•�•�•�•�X�L�W�V�O�X�L�W�L�Q�J���•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�•�•�L�Q���•�•�•�•�R�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J�H�Q���•�•�•�•�P�H�W���•�•�•�•bepaalde
�E�H�G�U�L�M�I�V�P�R�G�H�O�O�H�Q�����•�•�(�H�Q���•�•�O�L�M�V�W�Y�D�Q���•�•�G�H�W�R�H�J�H�S�D�V�W�H���•�•�X�L�W�V�O�X�L�W�L�Q�J�V�F�U�L�W�H�U�L�D���•�•�L�V�W�H���•�•�Y�L�Q�G�H�Q���•�•�L�Q���•�•de
paragraaf "Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd?".

2. �(�U���•�•�•�L�V���•�•�•�H�H�Q���•�•�•�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�E�H�O�H�L�G���•�•�•�W�R�H�J�H�S�D�V�W���•�•�•�R�P���•�•�•�W�H���•�•�•�Z�H�U�N�H�Q���•�•�•�D�D�Q���•�•�•�H�H�Q���•�•�•positieve
ontwikkeling �•in �•hetgeval �•van �•bijzonder �•ernstige �•negatieve �•effecten �•op �•bepaalde
�G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G�V�I�D�F�W�R�U�H�Q�����•�•�•�•�•�•�+�H�W���•�•�•�•�•�•�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�E�H�O�H�L�G���•�•�•�•�•�•�R�P�Y�D�W�W�H���•�•�•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�•�•thema's:
broeikasgasemissies en maatschappij/werkgelegenheid.

Aan �•heteinde �•van de verslagperiode betrof 85,80% van de activa van hetcompartiment beleggingen
met ecologische of sociale kenmerken.

Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd?

De �•gepromote �•ecologische �•en �•sociale �•kenmerken �•van �•Flossbach �•von �•Storch �•- �•Multiple �•Opportunities II
hebben als voIgt gepresteerd:

Duurzaamheids 
indicatoren meten hoe 
de ecologische of sociale 
kenmerken die het 
�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W��
promoot, worden 
verwezenlijkt.

�$�O�O�L�D�Q�]�� �%�H�Q�H�O�X�[�� �1�9���� �.�R�Q�L�Q�J�� �$�O�E�H�U�W�� �,�,���O�D�D�Q�� �������� �������� �� �%�U�X�V�V�H�O���� �W�H�O���� ������ �� ���� ���������������������� �Z�Z�Z���D�O�O�L�D�Q�]���E�H�� �%�(�� ���������������������������� �5�3�0�� �%�U�X�V�V�H�O���� �,�%�$�1���� �%�(������ �������� �� �������� �� ������������ �%�,�&���� �%�%�5�8�%�(�%�%
�9�H�U�]�H�N�H�U�L�Q�J�V�P�D�D�W�V�F�K�D�S�S�L�M���H�U�N�H�Q�G���G�R�R�U���G�H���%�1�%�����1�D�W�L�R�Q�D�O�H���%�D�Q�N���Y�D�Q���%�H�O�J�L�Ü�����H�Q���J�H�ë�G�H�Q�W�L�I�L�F�H�H�U�G���R�Q�G�H�U���Q�X�P�P�H�U�����������������������������Y�R�R�U���G�H���X�L�W�R�H�I�H�Q�L�Q�J���Y�D�Q���G�H���Y�H�U�]�H�N�H�U�L�Q�J�V�E�U�D�Q�F�K�H�V�����/�H�Y�H�Q�����H�Q�����1�L�H�W��
�/�H�Y�H�Q�������%�1�%�����%�O�Y�G���G�H���%�H�U�O�D�L�P�R�Q�W���������������������%�U�X�V�V�H�O�����Z�Z�Z���Q�E�E���E�H��



1. Toegepaste uitsluitingen

Naleving �•van �•de �•toegepaste �•uitsluitingen �•isgebaseerd �•op �•omzetdrempels �•die �•in �•de
loop �•van �•de �•verslagperiode �•als �•voIgt �•zijn �•geTmplementeerd �•en �•nageleefd. �•Er �•is �•nietin
bedrijven belegd die

> 0%van hun omzetgenereren met controversies wapens,
�!���•�•�•�•10%���•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�K�X�Q���•�•�•�•�R�P�]�H�W�J�H�Q�H�U�H�U�H�Q���•�•�•�•�P�H�W�G�H���•�•�•�•�S�U�R�G�X�F�W�L�H���•�•�•�•�H�Q���R�I���•�•�•�•�G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�H���•�•�•�•van
defensiemateriaal,
> 5% van hun omzetgenereren metde productie van tabaksproducten,
> 30% van hun omzetgenereren metde winning en/of distributie van steenkool.

�'�D�D�U�Q�D�D�V�W�]�L�M�Q���•�•�H�U�J�H�H�Q���•�•�L�Q�Y�H�V�W�H�U�L�Q�J�H�Q���•�•�J�H�G�D�D�Q���•�•�L�Q���•�•�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•�G�L�H���•�•�Y�R�O�J�H�Q�V���•�•�G�H���•�•eigen
�E�H�R�R�U�G�H�O�L�Q�J���•�•�Y�D�Q���•�•�K�H�W���•�•�E�H�G�U�L�M�I���•�•�G�H���•�•�E�H�J�L�Q�V�H�O�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�K�H�W���•�•�8�1���•�•�*�O�R�E�D�O���•�•�&�R�P�S�D�F�W���•�•(UNGC)
emstigschenden �•zonder �•vooruitzicht �•op �•verbetering �•(positieve �•vooruitzichten). Verder
is �•niet �•in �•overheidsemittenten �•belegd �•die �•volgens �•de �•Freedom �•House �•Index �•als �•"niet
vrij" worden beschouwd.

2. Participatiebeleid �•in �•geval �•van �•bijzonder �•ernstige �•negatieve �•effecten �•in �•het �•thema
broeikasgasemissies:

Om �•bijzonder �•ernstige �•negatieve �•effecten �•op �•bepaalde �•duurzaamheidsfactoren �•op
�K�H�W���•�•�•�J�H�E�L�H�G���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�E�U�R�H�L�N�D�V�J�D�V�H�P�L�V�V�L�H�V���•�•�•�W�H���•�•�•�P�H�W�H�Q�����•�•�•�]�L�M�Q���•�•�•�G�H���•�•�•�Y�R�O�J�H�Q�G�H���•�•�•indicatoren
�R�Y�H�U�Z�R�J�H�Q���•�•�D�O�V���•�•�R�Q�G�H�U�G�H�H�O���•�•�Y�D�Q���•�•�E�H�G�U�L�M�I�V�H�L�J�H�Q���•�•�(�6�*���D�Q�D�O�\�V�H�V���•�•�H�Q���•�•�J�H�S�U�L�R�U�L�W�H�H�U�G���•�•naar
�U�H�O�H�Y�D�Q�W�L�H�����•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�H�P�V�W���•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�P�R�J�H�O�L�M�N�H���•�•�•�•�Q�H�J�D�W�L�H�Y�H���•�•�•�•�H�7�H�F�W�H�Q�����•�•�•�•�Y�H�U�Z�H�U�N�L�Q�J���•�•�•�•�H�Q���•�•�•�•de
�E�H�V�F�K�L�N�E�D�D�U�K�H�L�G���•�•�•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�•�•�J�H�J�H�Y�H�Q�V�����•�•�•�•�•�•�E�U�R�H�L�N�D�V�J�D�V�H�P�L�V�V�L�H�V���•�•�•�•�•�•���V�F�R�S�H���•�•�•�•�•�•1���•�•�•�•�•�•�H�Q���•�•�•�•�•�•2),
broeikasgasemissie-intensiteitevenals �•koolstofvoetafdruk �•op �•basis �•van �•scope �•1 �•en �•2,
alsook het energieverbruikvan niet- hernieuwbare energiebronnen.

In �•de �•verslagperiode �•zijn �•geen �•portefeuillebedrijven met bijzonder ernstige negatieve
�H�7�H�F�W�H�Q���•�•�•�R�S���•�•�•�G�H���•�•�•�X�L�W�V�W�R�R�W���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�E�U�R�H�L�N�D�V�J�D�V�V�H�Q���•�•�Y�D�V�W�J�H�V�W�H�O�G���•�•�L�Q���•�•�K�H�W���•�•�N�D�G�H�U�Y�D�Q���•�•�K�H�W
bedrijfseigen analyseproces.

�3�U�R�D�F�W�L�H�Y�H���•�•�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�L�Q�L�W�L�D�W�L�H�Y�H�Q���•�•�E�H�W�U�H�7�H�Q�G�H���•�•�G�H���•�•�N�O�L�P�D�D�W�G���•�•�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J�����•�•�2�P���•�•te
werken �•aan �•een �•steeds �•positievere �•ontwikkeling �•van �•de �•portefeuillebedrijven �•op �•het
�J�H�E�L�H�G���•�•�Y�D�Q���•�•�E�U�R�H�L�N�D�V�J�D�V�V�H�Q�����•�•�]�L�M�Q���•�•�Z�H���•�•�H�H�Q���•�•�U�H�F�K�W�V�W�U�H�H�N�V�H���•�•�G�L�D�O�R�R�J���•�•�D�D�Q�J�H�J�D�D�Q���•�•met
�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•�G�L�H���•�•�]�L�F�K�]�H�O�I���•�•�Q�R�J���•�•�J�H�H�Q���•�•�N�O�L�P�D�D�W�G�R�H�O�H�Q���•�•�K�H�E�E�H�Q���•�•�J�H�V�W�H�O�G���•�•�H�Q���•�•�Z�D�D�U�Y�D�Q���•�•kan
�Z�R�U�G�H�Q���•�•�•�D�D�Q�J�H�Q�R�P�H�Q���•�•�•�G�D�W���•�•�•�]�H���•�•�•�Q�R�J���•�•�•�J�H�H�Q���•�•�•�V�\�V�W�H�P�D�W�L�V�F�K�H���•�•�•�P�D�D�W�U�H�J�H�O�H�Q���•�•�•hebben
�J�H�Q�R�P�H�Q���•�•�R�P���•�•�E�U�R�H�L�N�D�V�J�D�V�V�H�Q���•�•�W�H���•�•�Y�H�U�P�L�Q�G�H�U�H�Q�����•�•�,�Q���•�•�G�H�]�H�J�H�Y�D�O�O�H�Q���•�•�L�V���•�•weliswaargeen
�V�S�U�D�N�H���•�•�•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�•�•�E�L�M�]�R�Q�G�H�U���•�•�•�•�•�•�H�U�Q�V�W�L�J�H���•�•�•�•�•�•�Q�H�J�D�W�L�H�Y�H���•�•�•�•�•�•�H�7�H�F�W�H�Q�����•�•�•�•�•�•�P�D�D�U���•�•�•�•�•�•�Y�L�D���•�•�•�•�•�•de
engagementactiviteiten �•willen �•wij �•het �•bewustzijn �•vergroten �•dat �•het �•bela �•ngrijk �•is �•om
�E�U�R�H�L�N�D�V�J�D�V�X�L�W�V�W�R�R�W�W�H���•�•�•�•�•�•�Y�H�U�P�L�Q�G�H�U�H�Q���•�•�•�•�•�•�H�Q���•�•�•�•�•�•�R�Y�H�U�W�H���•�•�•�•�•�•�J�D�D�Q���•�•�•�•�•�•�R�S���•�•�•�•�•�•hemieuwbare
energiebronnen.

�2�S���•�•30���•�•�6�H�S�W�H�P�E�H�U���•�•2024���•�•�Z�D�V���•�•�G�H���•�•�E�H�R�R�U�G�H�O�L�Q�J���•�•�Y�D�Q���•�•�D�O�O�H���•�•�S�R�U�W�H�I�H�X�L�O�O�H�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•met
betrekking tot hun naleving van het Klimaatakkoord van Parijs als voIgt:

�• 42���•�•�•�•�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•�•�•�K�H�E�E�H�Q���•�•�•�•�N�O�L�P�D�D�W�G�R�H�O�H�Q���•�•�•�•�J�H�V�W�H�O�G���•�•�•�•�G�L�H���•�•�•�•�]�L�M�Q���•�•�•�•�D�I�J�H�V�W�H�P�G���•�•�•�•�R�S���•�•�•�•het
Klimaatakkoord van Parijs

�• 7���•�•�•�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•�•�K�H�E�E�H�Q���•�•�•�N�O�L�P�D�D�W�G�R�H�O�H�Q���•�•�•�J�H�V�W�H�O�G���•�•�•�G�L�H���•�•�•�Q�L�H�W���•�•�•�]�L�M�Q���•�•�•�D�I�J�H�V�W�H�P�G���•�•�•�R�S���•�•�•het
Klimaatakkoord �•van �•Parijs �•of �•hebben �•zich �•ertoe �•verplicht �•binnenkort �•klimaatdoelen
bekend te maken

�• 5 �•bedrijven �•hebben �•geen �•klimaatdoelen �•gesteld �•en �•hebben �•zich �•nog �•niet �•verplicht



maatregelen toete passen om de uitstoot van broeikasgassen te verminderen.

Sociale thema's en arbeidsomstandigheden:

Om �•bijzonderernstige �•negatieve �•effecten �•op �•bepaalde �•duurzaamheidsfactoren �•op �•het �•gebied �•van
�V�R�F�L�D�O�H���•�•�•�•�•�W�K�H�P�D�
�V���Z�H�U�N�J�H�O�H�J�H�Q�K�H�L�G���•�•�•�•�•�W�H���•�•�•�•�•�P�H�W�H�Q�����•�•�•�•�•�L�V���•�•�•�•�•�J�H�U�L�F�K�W���•�•�•�•�•�P�H�W���•�•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�•�Y�R�O�J�H�Q�G�H���•�•�•�•�•indicatoren
�U�H�N�H�Q�L�Q�J�J�H�K�R�X�G�H�Q���•�•�•�D�O�V���•�•�•�R�Q�G�H�U�G�H�H�O���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�K�H�W���•�•�•�E�H�G�U�L�M�I�V�H�L�J�H�Q���•�•�•�D�Q�D�O�\�V�H�S�U�R�F�H�V���•�•�•�H�Q���•�•�•�J�H�S�U�L�R�U�L�W�H�H�U�G���•�•�•naar
�U�H�O�H�Y�D�Q�W�L�H�����•�•�G�H���•�•�H�U�Q�V�W���•�•�Y�D�Q���•�•�P�R�J�H�O�L�M�N�H���•�•�Q�H�J�D�W�L�H�Y�H���•�•�H�7�H�F�W�H�Q�����•�•�Y�H�U�Z�H�U�N�L�Q�J���•�•�H�Q���•�•�G�H���•�•�E�H�V�F�K�L�N�E�D�D�U�K�H�L�G���•�•van
�J�H�J�H�Y�H�Q�V�����•�•�V�F�K�H�Q�G�L�Q�J�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�E�H�J�L�Q�V�H�O�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�K�H�W���•�•�8�1���•�•�*�O�R�E�D�O���•�•�&�R�P�S�D�F�W�����•�•�V�F�K�H�Q�G�L�Q�J�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•de
OESO-richtsnoeren �•voor �•multinationale �•ondememingen �•en �•aan �•maatregelen �•en �•processen �•om �•aan
die beginselen en richtsnoeren te voldoen.

�*�H�H�Q���•�•�H�Q�N�H�O���•�•�E�H�G�U�L�M�I���•�•�Z�D�D�U�L�Q���•�•�Z�R�U�G�W���•�•�E�H�O�H�J�G���•�•�K�H�H�I�W���•�•�W�L�M�G�H�Q�V���•�•�G�H���•�•�Y�H�U�V�O�D�J�S�H�U�L�R�G�H���•�•�H�H�Q���•�•�E�L�M�]�R�Q�G�H�U���•�•ernstige
overtreding van de bovengenoemde beginselen of richtsnoeren begaan.

Getroffen maatregelen:

�'�H���•�•�L�Q���•�•�G�H���•�•�Y�H�U�V�O�D�J�S�H�U�L�R�G�H���•�•�J�H�W�U�R�7�H�Q���•�•�P�D�D�W�U�H�J�H�O�H�Q���•�•�Y�R�R�U���•�•�G�H���•�•�Q�D�O�H�Y�L�Q�J���•�•�Y�D�Q���•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���•�•�H�Q���•�•sociale
kenmerken �•staan �•in de paragraaf "Welke maatregelen zijn er in de referentieperiode getroffen om de
en/of sociale kenmerken te verwezenlijken?".

... en in vergelijking met voorafgaande perioden?

1. Toegepaste uitsluitingen

�9�R�R�U�D�I�J�D�D�Q�G�H���•�•�•�H�Q���•�•�•�K�X�L�G�L�J�H���•�•�•�Y�H�U�V�O�D�J�S�H�U�L�R�G�H�����•�•�•�+�H�W���•�•�•�F�R�P�S�D�U�W�L�P�H�Q�W���•�•�•�K�H�H�I�W���•�•�•�D�D�Q���•�•�•aIle
toegepaste uitsl uiti ngscriteria voldaan.

2. �,�Q���•�•�•�•�E�H�V�F�K�R�X�Z�L�Q�J���•�•�•�•�J�H�Q�R�P�H�Q���•�•�•�•�R�Q�J�X�Q�V�W�L�J�H���•�•�•�•�H�7�H�F�W�H�Q���•�•�•�•�R�S���•�•�•�•�G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G���•�•�•�•Thema
broeikasgasemissies

Voorafgaande en huidige verslagperiode:

Volgens �•het �•interne �•analyseproces �•heeft �•geen �•enkel �•bedrijf �•bijzonderernstige �•ongunstige �•effecten
gehad op de uitstoot van broeikasgassen.

Sociale thema's en arbeidsomstandigheden

Voorafgaande verslagperiode:

In �•de �•voorafgaande �•verslagperiode �•heeft �•1 �•bedrijf �•bijzonderernstige �•ongunstige �•effecten �•gehad �•op
het gebied van sociale thema's/werkgelegenheid.

Huidige verslagperiode:

In �•de �•huidige �•verslagperiode �•heeft �•geen �•enkel �•bedrijf �•bijzonderernstige �•ongunstige �•effecten �•gehad
op het gebied van sociale thema's/werkgelegenheid.

�:�D�W���Z�D�U�H�Q���G�H���G�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J�H�Q���Y�D�Q���G�H���G�X�X�U�]�D�P�H���E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���G�L�H���K�H�W���>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H���S�U�R�G�X�F�W��
gedeeltelijk heeft gedaan en hoe droeg de duurzame belegging bij tot die doelstellingen?

�1�L�H�W���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�W�R�H�S�D�V�V�L�Q�J�����•�•�•�)�O�R�V�V�E�D�F�K���•�•�•�Y�R�Q���•�•�•�6�W�R�U�F�K���•�•�•�����•�•�•�0�X�O�W�L�S�O�H���•�•�•�2�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�L�H�V���•�•�•�,�,���•�•�•�K�H�H�I�W�J�H�H�Q���•�•�•duurzame
beleggingen gepromoot.

De belangrijkste 
ongunstige effecten zijn 
de belangrijkste 
negatieve effecten van 
beleggings-beslissingen 
op 
duurzaamheidsfactoren 
die verband houden met 
ecologische en sociale 
thema's en arbeid- 
somstandigheden, 
eerbiediging van de 
mensenrechten en 
bestrijding van corruptie 
en omkoping.



�+�R�H���‘�‘�K�H�E�E�H�Q���‘�‘�G�H���‘�‘�G�X�X�U�]�D�P�H���‘�‘�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���‘�‘�G�L�H���‘�‘�K�H�W���‘�‘�>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H���‘�‘�S�U�R�G�X�F�W���‘�‘�J�H�G�H�H�O�W�H�O�L�M�N���‘�‘heeft
�J�H�G�D�D�Q�����‘�‘�‘�‘�J�H�H�Q���‘�‘�‘�‘�H�U�Q�V�W�L�J�H���‘�‘�‘�‘�D�I�E�U�H�X�N���‘�‘�‘�‘�J�H�G�D�D�Q���‘�‘�‘�‘�D�D�Q���‘�‘�‘�‘�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K���‘�‘�‘�‘�R�I���‘�‘�‘�‘�V�R�F�L�D�D�O���‘�‘�‘�‘duurzame
beleggingsdoelstellingen?

�1�L�H�W���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�W�R�H�S�D�V�V�L�Q�J�����•�•�•�)�O�R�V�V�E�D�F�K���•�•�•�Y�R�Q���•�•�•�6�W�R�U�F�K���•�•�•�����•�•�•�0�X�O�W�L�S�O�H���•�•�•�2�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�L�H�V���•�•�•�,�,���•�•�•�K�H�H�I�W�J�H�H�Q���•�•�•duurzame
beleggingen gepromoot.

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op 
duurzaamheidsfactoren?

Niet van toepassing.

�:�D�U�H�Q���‘�‘�‘�‘�G�H���‘�‘�‘�‘�G�X�X�U�]�D�P�H���‘�‘�‘�‘�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���‘�‘�‘�‘�D�I�J�H�V�W�H�P�G���‘�‘�‘�‘�R�S���‘�‘�‘�‘�G�H���‘�‘�‘�‘�2�(�6�2���U�L�F�K�W�V�Q�R�H�U�H�Q���‘�‘�‘�‘voor
multinationale �‘ondernemingen �‘en �‘de �‘leidende �‘beginselen �‘van �‘de �‘VN �‘inzake �‘bedrijfsleven
en mensenrechten? Details:

Niet van toepassing.

In �‘de �‘EU-taxonomie �‘is �‘het �‘beginsel �‘"geen �‘ernstige �‘afbreuk �‘doen" �‘vastgelegd. �‘Dit �‘houdt �‘in �‘dat �‘op �‘de
taxonomie �‘afgestemde �‘beleggingen �‘geen �‘ernstige �‘afbreuk �‘mogen �‘doen �‘aan �‘de �‘doelstellingen �‘van
de EU-taxonomie, en dat een en ander vergezeld gaat van specifieke Uniecriteria.

Het �•beginsel �•"geen �•ernstige afbreuk doen" is alleen van toepassing op de onderliggende beleggingen
�Y�D�Q���•�•�K�H�W���•�•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���•�•�S�U�R�G�X�F�W���•�•�G�L�H���•�•�U�H�N�H�Q�L�Q�J���•�•�K�R�X�G�H�Q���•�•�P�H�W���•�•�G�H���•�•�(�8���F�U�L�W�H�U�L�D���•�•�Y�R�R�U���•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K���•�•duurzame
economische �•activiteiten. �•De �•onderliggende �•beleggingen �•van �•het �•resterende �•deel �•van �•dit �•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H
�S�U�R�G�X�F�W���•�•�•�K�R�X�G�H�Q���•�•�•�J�H�H�Q���•�•�•�U�H�N�H�Q�L�Q�J���•�•�•�P�H�W���•�•�•�G�H���•�•�•�(�8���F�U�L�W�H�U�L�D���•�•�•�Y�R�R�U���•�•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K���•�•�•�G�X�X�U�]�D�P�H���•�•�•economische
activiteiten.

Andere �‘duurzame �‘beleggingen �‘mogen �‘evenmin �‘ernstig �‘afbreuk �‘doen �‘aan �‘ecologische �‘of �‘sociale
doelstellingen.



�+�R�H���•�•�L�V���•�•�L�Q���•�•�G�L�W���•�•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���•�•�S�U�R�G�X�F�W���•�•�U�H�N�H�Q�L�Q�J���•�•�J�H�K�R�X�G�H�Q���•�•�P�H�W���•�•�G�H���•�•�E�H�O�D�Q�J�U�L�M�N�V�W�H���•�•ongunstige
effecten op duurzaamheidsfactoren?

�)�O�R�V�V�E�D�F�K���•�•�Y�R�Q���•�•�6�W�R�U�F�K���•�•�����•�•�0�X�O�W�L�S�O�H���•�•�2�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�L�H�V���•�•�,�,���•�•�K�H�H�I�W���•�•�L�Q���•�•�]�L�M�Q���•�•�E�H�G�U�L�M�I�V�H�L�J�H�Q���•�•beleggingsstrategie
�U�H�N�H�Q�L�Q�J���•�•�•�J�H�K�R�X�G�H�Q���•�•�•�P�H�W���•�•�•�G�H���•�•�•�E�H�O�D�Q�J�U�L�M�N�V�W�H���•�•�•�R�Q�J�X�Q�V�W�L�J�H���•�•�•�H�7�H�F�W�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�V�E�H�V�O�L�V�V�L�Q�J�H�Q���•�•�R�S
duurzaamheidsfactoren �•(in �•het �•Engels �•"Principal �•Adverse �•Impacts", �•ofwel �•PAI's �•of �•PAI-indicatoren) �•in
�R�Y�H�U�H�H�Q�V�W�H�P�P�L�Q�J���•�•�•�•�•�•�P�H�W���•�•�•�•�•�•�D�U�W�����•�•�•�•�•�•7�����•�•�•�•�•�•�O�L�G���•�•�•�•�•�•1�����•�•�•�•�•�•�S�X�Q�W�D�����•�•�•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�•�•�9�H�U�R�U�G�H�Q�L�Q�J���•�•�•�•�•�•���(�8�����•�•�•�•�•�•2019/2088
(Informatieverschaffingsverordening), �•alsook �•op �•een �•aanvullende �•klimaatindicator �•("Geen initiatieven
�Y�R�R�U���•�•�•�N�R�R�O�V�W�R�I�H�P�L�V�V�L�H�U�H�G�X�F�W�L�H�������•�•�•�H�Q���•�•�•�W�Z�H�H���•�•�•�D�D�Q�Y�X�O�O�H�Q�G�H���•�•�•�V�R�F�L�D�O�H���•�•�•�L�Q�G�L�F�D�W�R�U�H�Q���•�•�•�����2�Q�W�E�U�H�N�H�Q���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•een
�P�H�Q�V�H�Q�U�H�F�K�W�H�Q�E�H�O�H�L�G�����•�•�H�Q���•�•���2�Q�W�E�U�H�N�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�H�H�Q���•�•�E�H�O�H�L�G���•�•�W�H�J�H�Q���•�•�F�R�U�U�X�S�W�L�H���•�•�H�Q���•�•�R�P�N�R�S�L�Q�J�������•�•�Y�D�Q���•�•de
�,�Q�I�R�U�P�D�W�L�H�Y�H�U�V�F�K�D�8�Q�J�V�Y�H�U�R�U�G�H�Q�L�Q�J�����•�•�•�•�•�H�Q���•�•�•�•�•�K�H�F�K�W���•�•�•�•�•�G�D�D�U�E�L�M���•�•�•�•�•�E�L�M�]�R�Q�G�H�U���•�•�•�•�•�E�H�O�D�Q�J���•�•�•�•�•�D�D�Q���•�•�•�•�•bepaalde
�3�$�,���L�Q�G�L�F�D�W�R�U�H�Q�����•�•�•�•�'�H���•�•�•�•�E�H�O�D�Q�J�U�L�M�N�V�W�H���•�•�•�•�3�$�,�
�V���•�•�•�•�L�Q���•�•�•�•�K�H�W���•�•�•�•�N�D�G�H�U���•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�V�V�W�U�D�W�H�J�L�H���•�•�•�•waren:
�E�U�R�H�L�N�D�V�J�D�V�H�P�L�V�V�L�H�V���•�•���V�F�R�S�H���•�•1���•�•�H�Q���•�•2�������•�•�E�U�R�H�L�N�D�V�J�D�V�H�P�L�V�V�L�H���L�Q�W�H�Q�V�L�W�H�L�W���•�•�H�Y�H�Q�D�O�V���•�•�N�R�R�O�V�W�R�I�Y�R�H�W�D�I�G�U�X�N���•�•op
basis �•van �•scope �•1 �•en �•2, �•alsook �•het �•energieverbruik van niet-hernieuwbare energiebronnen. Daarnaast
is �•aandacht �•besteed �•aan �•schendingen �•van �•de �•beginselen �•van �•het �•UN �•Global �•Compact, �•schendingen
van �•de �•OESO- �•richtsnoeren �•voor �•multinationale �•ondernemingen �•en �•aan �•maatregelen �•en �•processen
om �•aan �•die beginselen en richtsnoeren te voldoen. Het rekening houden met de PAI's diende ook voor
het �•behalen �•van �•de �•door �•Flossbach �•von �•Storch �•- �•Multiple �•Opportunities �•II �•gepromote �•ecologische �•en
sociale kenmerken (E/S-kenmerken).

Identificatie, �•prioritering �•en �•beoordeling �•van �•de PAI's is uitgevoerd als onderdeel van het bedrijfseigen
analyseproces �•met �•behulp �•van �•specifieke �•ESG-analyses, �•die �•afzonderlijk �•worden �•opgesteld �•voor �•de
belegde �•emittenten/garanten �•en �•waarmee �•rekening �•is �•gehouden �•in �•het �•risico-rendementsprofiel �•van
de �•bed �•rijfsana �•lyses. �•De �•PAI-indicatoren �•zijn �•geprioriteerd �•naar �•relevantie, �•ernst �•van �•de �•ongunstige
�H�7�H�F�W�H�Q���•�•�H�Q���•�•�G�H���•�•�E�H�V�F�K�L�N�E�D�D�U�K�H�L�G���•�•�Y�D�Q���•�•�J�H�J�H�Y�H�Q�V�����•�•�'�H���•�•�E�H�R�R�U�G�H�O�L�Q�J���•�•�Z�D�V���•�•�Q�L�H�W�J�H�E�D�V�H�H�U�G���•�•�R�S���•�•starre
bandbreedtes �•of �•drempelwaarden �•waaraan �•bedrijven �•moesten �•voldoen �•of �•die �•ze �•moesten �•behalen,
maarerisgekeken naar een positieve ontwikkeling in de omgang met de PAI-indicatoren.

Om �•de �•bel �•a �•ngrij �•kste �•PAI's �•te �•bepalen, �•zijn �•de �•primaire �•gegevens �•die �•door �•de �•portefeuillebedrijven
�Z�D�U�H�Q���•�•�J�H�S�X�E�O�L�F�H�H�U�G�����•�•�E�L�M�Y�R�R�U�E�H�H�O�G���•�•�D�O�V���•�•�R�Q�G�H�U�G�H�H�O���•�•�Y�D�Q���•�•�K�H�W���•�•�G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G�V�Y�H�U�V�O�D�J�����•�•�Y�H�U�]�D�P�H�O�G���•�•als
onderdeel �•van �•het �•bedrijfseigen �•analyseproces. �•Dit �•maakte �•een �•zo �•goed �•mogelijke �•gegevensanalyse
�H�Q���•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�N�Z�D�O�L�W�H�L�W���•�•�•�•�G�D�D�U�Y�D�Q���•�•�•�•�P�R�J�H�O�L�M�N�����•�•�•�•�H�Y�H�Q�D�O�V���•�•�•�•�H�H�Q���•�•�•�•�E�H�R�R�U�G�H�O�L�Q�J���•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�P�D�Q�L�H�U�Z�D�D�U�R�S���•�•�•�•de
portefeuillebedrijven �•met �•de �•geanalyseerde �•factoren �•omgaan. �•Vanwege �•de �•ontoereikende �•kwaliteit
�H�Q���•�G�H�N�N�L�Q�J���•�Y�D�Q���•�L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�O�H���•�J�H�J�H�Y�H�Q�V�S�X�Q�W�H�Q���•�K�H�H�I�W���•�)�O�R�V�V�E�D�F�K���•�Y�R�Q���•�6�W�R�U�F�K���•�]�L�F�K���•�L�Q�J�H�V�S�D�Q�Q�H�Q���•�R�P���•�W�H
werken aan verbetering door middel van engagementactiviteiten.

Toegepast engagementbeleid:
In �•hetgeval �•van �•bijzonderernstige �•negatieve �•effecten �•wordt �•in �•het �•kadervan �•het �•engagementbeleid
geprobeerd �•aan �•een �•positieve �•ontwikkeling �•te �•werken �•door �•uitwisseling �•met �•p �•rioritai �•re �•bedrijven.
Nadere �•informatie �•over �•de �•in �•de �•verslagperiode �•getroffen maatregelen staan in de paragraaf "Welke
�P�D�D�W�U�H�J�H�O�H�Q���•�•�•�]�L�M�Q���•�•�•�H�U���•�•�•�L�Q���•�•�•�G�H���•�•�•�U�H�I�H�U�H�Q�W�L�H�S�H�U�L�R�G�H���•�•�•�J�H�W�U�R�7�H�Q���•�•�•�R�P���•�•�•�G�H���•�•�•�H�Q���R�I���•�•�•�V�R�F�L�D�O�H���•�•�•�N�H�Q�P�H�U�N�H�Q���•�•�•te
verwezenlijken?".

Toegepaste uitsluitingen:
Naleving �•van �•de �•volgende �•uitsluitingen �•heeft �•bijgedragen �•aan �•een �•vermindering �•of �•vermijding �•van
�3�$�,���L�Q�G�L�F�D�W�R�U���•�•10���•�•���6�F�K�H�Q�G�L�Q�J�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�8�1�*�&���E�H�J�L�Q�V�H�O�H�Q���•�•�H�Q���•�•�G�H���•�•�U�L�F�K�W�V�Q�R�H�U�H�Q���•�•�Y�R�R�U���•�•multinationale
�R�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�2�U�J�D�Q�L�V�D�W�L�H���•�•�Y�R�R�U���•�•�(�F�R�Q�R�P�L�V�F�K�H���•�•�6�D�P�H�Q�Z�H�U�N�L�Q�J���•�•�H�Q���•�•�2�Q�W�Z�L�N�N�H�O�L�Q�J���•�•(OESO)",
�3�$�,���L�Q�G�L�F�D�W�R�U���•�•�•14���•�•�•���%�H�W�U�R�N�N�H�Q�K�H�L�G���•�•�•�E�L�M���•�•�•�F�R�Q�W�U�R�Y�H�U�V�L�H�O�H���•�•�•�Z�D�S�H�Q�V���•�•�•���D�Q�W�L�S�H�U�V�R�R�Q�V�P�L�M�Q�H�Q�����•�•�•clustermunitie,
chemische �•en �•biologische �•wapens)" �•en �•PAI-indicator4 �•"Betrokkenheid �•bij �•bedrijven �•die �•actief �•zijn �•in �•de
sector van fossiele brandstoffen":

�‡ aan de uitsluiting in verband met winning en/of distributie van steenkool,
�‡ �D�D�Q���•�•�•�G�H���•�•�•�X�L�W�V�O�X�L�W�L�Q�J���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•�•�P�H�W���•�•�•�H�U�Q�V�W�L�J�H���•�•�•�V�F�K�H�Q�G�L�Q�J�H�Q���•�•�•���]�R�Q�G�H�U���•�•�•positieve

perspectieven) van de UNGC-beginselen en
�‡ aan de uitsluiting in verband met controversiele wapens.



Wat was het aandeel duurzaamheids gerelateerde beleggingen?

De activa-allocatie 
beschrijft het aandeel 
beleggingen in specifieke 
activa.

�+�H�W���•�•�•�D�D�Q�G�H�H�O���•�•�•�G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G�V�J�H�U�H�O�D�W�H�H�U�G�H���•�•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�•�E�H�G�U�R�H�J���•�•�•85,80%���•�•�•�R�S���•�•�•�G�H���•�•�•�Y�H�U�Y�D�O�G�D�J���•�•�•30
September �•2024. �•Onder �•duurzaamheidsgerelateerde �•beleggingen �•vallen �•beleggingen �•die �•aan �•de
ecologische en sociale kenmerken van Flossbach von Storch - Multiple Opportunities II voldoen.

�:�D�W���Z�D�U�H�Q���G�H���J�U�R�R�W�V�W�H���E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���Y�D�Q���G�L�W���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W�"

De �•gepresenteerde �•informatie �•geeft �•een �•overzicht �•van �•de �•15 �•bela �•ngrijkste �•beleggingen �•van
het compartiment (top 15 posities).

AlIe �•grootste �•beleggingen �•worden �•in �•geaggregeerde �•vorm �•weergegeven �•en �•de �•berekening
isgebaseerd �•op �•het �•respectieve �•identificatienummer �•voorwaardepapier(WKN/ISIN). �•Om �•te
�Y�R�O�G�R�H�Q���•�•�•�D�D�Q���•�•�•�G�H���•�•�•�Z�H�W�W�H�O�L�M�N�H���•�•�•�Y�H�U�H�L�V�W�H�Q���•�•�•�]�L�M�Q���•�•�•�G�H���•�•�•�J�U�R�R�W�V�W�H���•�•�•�Z�H�J�L�Q�J�H�Q���•�•�•�J�H�E�D�V�H�H�U�G���•�•�•�R�S���•�•�•het
gemiddelde �•van �•4 �•driemaandelijkse �•vervaldagen �•in �•de �•referentieperiode. �•Al �•le �•waarden �•zijn
in euro voor een eenvoudigere vergel ij king en analyse.

�'�H���•�•�W�D�E�H�O���•�•�E�H�Y�D�W���•�•�R�R�N���•�•�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���•�•�R�Y�H�U���•�•�G�H���•�•�U�H�V�S�H�F�W�L�H�Y�H���•�•�V�H�F�W�R�U���•�•�H�Q���•�•�K�H�W���•�•�K�R�R�I�G�N�D�Q�W�R�R�U���•�•�Y�D�Q���•�•de
emittent.

Grootste beleggingen Sector % activa Land

Invesco Physical Markets Plc./Gold 
Unze Zert.v.09(2100)

Goud 9.74% Verenigde 
Staten van 
Amerika

Berkshire Hathaway Inc. Financien 3.95% Verenigde 
Staten van 
Amerika

Reckitt Benckiser Group Pic. Basisconsumptiegoederen 3.49% Groot-
Brittannie

Dte. Bdrse AG Financien 3.37% Duitsland

Mercedes-Benz Group AG Niet- basisconsumptiegoederen 3.01% Duitsland

Nestle S.A. Basisconsumptiegoederen 2.81% Zwitserland

adidas AG Niet- basisconsumptiegoederen 2.74% Duitsland

Unilever Pic. Basisconsumptiegoederen 2.47% Groot-
Brittannie

Bayer.Motoren Werke AG Niet- basisconsumptiegoederen 2.40% Duitsland

Alphabet Inc. Communicatiediensten 2.17% Verenigde 
Staten van 
Amerika

Amazon.com Inc. Niet- basisconsumptiegoederen 2.13% Verenigde 
Staten van 
Amerika

Roche Holding AG certificaten van 
winstdeelname

Gezondsheidszorg 2.04% Zwitserland

Microsoft Corporation Informatietechnologie 2.01% Verenigde 
Staten van 
Amerika

Abbott Laboratories Gezondsheidszorg 1.95% Verenigde 
Staten van 
Amerika

Charles Schwab Corporation Financien 1.89% Verenigde 
Staten van 
Amerika

De lijst bevat de 
beleggingen die het 
grootste aandeel 
beleggingen van het 
�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���Y�R�U�P�H�Q��
tijdens de 
referentieperiode, te 
weten:
30 september 2024



Hoe zag de activa-allocatie eruit?

De �•activa-allocatie �•van �•Flossbach �•von �•Storch �•- �•Multiple �•Opportunities �•II �•zag �•er �•op �•de �•vervaldatum �•30
September 2024 als voIgt uit.

#1 Afgestemd op E/S-kenmerken:

�(�U���•�•�L�V���•�•85,80%���•�•�L�Q���•�•�Z�D�D�U�G�H�S�D�S�L�H�U���•�•�H�Q���•�•�J�H�O�G�P�D�U�N�W�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�H�Q���•�•�E�H�O�H�J�G�����•�•�G�L�H���•�•�]�L�M�Q���•�•�R�Q�G�H�U�Z�R�U�S�H�Q���•�•�D�D�Q���•�•een
�G�R�R�U�O�R�S�H�Q�G�H���•�•�V�F�U�H�H�Q�L�Q�J���•�•�W�H�Q���•�•�D�D�Q�]�L�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�J�H�Q�R�H�P�G�H���•�•�X�L�W�V�O�X�L�W�L���•�•�Q�J�V�F�U�L�W�H�U�L�D���•�•�H�Q���•�•�G�H���•�•�E�H�O�D���•�•ngrijkste
ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren.

#2 Overige:

Het �•resterende �•deel �•van �•de �•beleggingen �•(14,20%) �•had �•bijvoorbeeld �•betrekking �•op �•liquide �•middelen
(met �•name contanten om te voldoen aan betalingsverplichtingen op korte termijn), derivaten en, voor
een verdere diversificatie, indirecte beleggingen in edele metalen, uitsluitend goudcertificaten.

Om te bepalen of aan 
de EU-taxonomie wordt 
voldaan, bevatten de 
criteria voor fossiel gas 
emissiegrenswaarden en 
de omschakeling naar 
hernieuwbare energie of 
koolstofarme 
brandstoffen tegen eind 
2035. Voor kernenergie 
bevatten de criteria 
uitgebreide regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer.

# 1 Afgestemd op E/S-kenmerken���R�P�Y�D�W���G�H���E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���Y�D�Q���K�H�W���J�H�E�U�X�L�N�W�H���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���R�P���W�H��
�Y�R�O�G�R�H�Q���D�D�Q���G�H���H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���R�I���V�R�F�L�D�O�H���N�H�Q�P�H�U�N�H�Q���G�L�H���K�H�W���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���S�U�R�P�R�R�W��

# 2 Overige���R�P�Y�D�W���G�H���R�Y�H�U�L�J�H���E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���Y�D�Q���K�H�W���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���G�L�H���Q�L�H�W���]�L�M�Q���D�I�J�H�V�W�H�P�G���R�S���G�H��
ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame belegging kwalificeren.

De categories #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat:

- De subcategorie # 1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale 
doelstellingen.

Beleggingen

#1 Afgestemd op E/S 
- Kenmerken

85.80 %

#2 Overige

# 1B Overige E/S-
Kenmerken



Faciliterende activiteiten 
maken het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiele bijdrage 
leveren aan een 
ecologische doelstelling.

Sector Subsector
% activa
september 
30, 2024

Basisconsumptiegoederen Huishoudelijke artikelen en persoonlijke 
verzorgingsproducten

8.00%

Levensmiddelen, dranken en 
tabaksproducten

5.55%

Communicatiediensten Mediaen entertainment 1.58%

Telecommunicatiediensten 0.49%

Financien Financiele dienstverlening 12.16%

Banken 0.98%

Verzekering 0.27%

Gezondsheidszorg Farmaceutica, biotechnologie & 
levenswetenschappen

7.98%

Gezondsheidszorg: Apparatuur en 
diensten

1.96%

Goud Goud 9.57%

Industrielebedrijven Investeringsgoederen 6.83%

Informatietechnologie Software en diensten 5.38%

Technologie-hardware en apparatuur 2.99%

Materiaal Materiaal 0.83%

Niet-basisconsumptiegoederen Motorvoertuigen en onderdelen 8.75%

Gebruiksgoederen en kleding 5.49%

Niet-basisconsumptiegoederen: 
Distributie en detailhandel

2.11%

Consumentendiensten 1.45%

Nutsbedrijven Nutsbedrijven 0.04%

Overige Overige 4.63%

Staten  Staten 12.77%

Vastgoed Vastgoedbeheer en -ontwikkeling 0.19%

In welke economische sectoren werd belegd?

0% van de activa van het compartiment was belegd in de sector fossiele brandstoffen.

�'�R�R�U���•�•�D�I�U�R�Q�G�L�Q�J�V�Y�H�U�V�F�K�L�O�O�H�Q���•�•�L�Q���•�•�G�H���•�•�L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�O�H���•�•�L�W�H�P�V���•�•�N�X�Q�Q�H�Q���•�•�G�H���•�•�W�R�W�D�O�H�Q���•�•�D�I�Z�L�M�N�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•de
werkelijke waarde.



Transitieactiviteiten zijn 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
aIternatieven 
beschikbaar zijn en die 
ondermeer broeikas gas 
emissie niveaus hebben 
die overeenkomen met 
de beste prestaties.

In hoeverre waren de duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling 
afgestemd Op de EU-taxonomie?

Flossbach �•von �•Storch �•- �•Multiple �•Opportunities �•II �•heeft �•ecologische �•en �•sociale �•kenmerken
�J�H�S�U�R�P�R�R�W�����•�•�P�D�D�U���•�•�K�H�H�I�W���•�•�J�H�H�Q���•�•�R�S�W�D�[�R�Q�R�P�L�H���•�•�D�I�J�H�V�W�H�P�G�H���•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�Q�D�J�H�V�W�U�H�H�I�F�O�����•�•De
�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�•�•�G�U�R�H�J�H�Q���•�•�•�•�Q�L�H�W���•�•�•�•�E�L�M���•�•�•�•�D�D�Q���•�•�•�•�K�H�W���•�•�•�•�E�H�U�H�L�N�H�Q���•�•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�•�H�H�Q���•�•�•�•�P�L�O�L�H�X�G�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J���•�•�•�•in
overeenstemming �•met �•art. �•9 �•van �•Verordening(EU) �•2020/852 �•(EU-taxonomie). �•Het �•aandeel
ecologisch �•duurzame �•beleggingen �•overeenkomstig �•de �•EU-taxonomie �•bedroeg �•derhalve
0%.

�+�H�H�I�W���K�H�W���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���E�H�O�H�J�G���L�Q���D�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���L�Q���G�H���V�H�F�W�R�U�H�Q���I�R�V�V�L�H�O���J�D�V���H�Q���R�I��
kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen�l�"

�… Ja

�… In fossiel gas �… In kernenergie

�: Nee

De �‘onderstaande �‘diagrammen �‘geven �‘in �‘het �‘groen �‘het �‘percentage �‘op �‘de �‘EU-taxonomie
�D�I�J�H�V�W�H�P�G�H���‘�‘�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q�����‘�‘�(�U���‘�‘�L�V���‘�‘�J�H�H�Q���‘�‘�J�H�V�F�K�L�N�W�H���‘�‘�P�H�W�K�R�G�H���‘�‘�R�P���‘�‘�W�H���‘�‘�E�H�S�D�O�H�Q���‘�‘�L�Q���‘�‘hoeverre
staatsobligaties* �‘op �‘de �‘taxonomie �‘zijn �‘afgestemd. �‘Daarom �‘geeft �‘het �‘eerste �‘diagram �‘de
�P�D�W�H���‘�‘�‘�Y�D�Q���‘�‘�‘�D�I�V�W�H�P�P�L�Q�J���‘�‘�‘�Y�R�R�U���‘�‘�‘�D�O�O�H���‘�‘�‘�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���‘�‘�‘�Y�D�Q���‘�‘�‘�K�H�W���‘�‘�‘�>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H���‘�‘�‘�S�U�R�G�X�F�W���‘�‘�‘inclusief
staatsobligaties, �‘terwijl �‘het �‘tweede �‘diagram �‘alleen �‘voor �‘de �‘beleggingen �‘van �‘het �‘�>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H
�S�U�R�G�X�F�W���‘�‘�L�Q���‘�‘�D�Q�G�H�U�H���‘�‘�S�U�R�G�X�F�W�H�Q���‘�‘�G�D�Q���‘�‘�V�W�D�D�W�V�R�E�O�L�J�D�W�L�H�V���‘�‘�D�D�Q�J�H�H�I�W���‘�‘�L�Q���‘�‘�K�R�H�Y�H�U�U�H���‘�‘�G�L�H���‘�‘�R�S���‘�‘de
taxonomie zijn afgestemd.

�
���}�}�}�,�Q���}�}�}�G�H�]�H���}�}�}�G�L�D�J�U�D�P�P�H�Q���}�}�}�R�P�Y�D�W���}�}�}���V�W�D�D�W�V�R�E�O�L�J�D�W�L�H�V�����}�}�}�D�O�O�H���}�}�}�E�O�R�R�W�V�W�H�O�O�L�Q�J�H�Q���}�}�}aan
overheden.

Wat was het aandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten?

�1�L�H�W���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�W�R�H�S�D�V�V�L�Q�J�����•�•�•�)�O�R�V�V�E�D�F�K���•�•�•�Y�R�Q���•�•�•�6�W�R�U�F�K���•�•�•�����•�•�•�0�X�O�W�L�S�O�H���•�•�•�2�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�L�H�V���•�•�•�,�,���•�•�•promootte
�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���V�R�F�L�D�O�H���•�•�•�•�N�H�Q�P�H�U�N�H�Q���•�•�•�•���(���6���N�H�Q�P�H�U�N�H�Q�������•�•�•�•�P�D�D�U���•�•�•�•�V�W�U�H�H�I�G�H���•�•�•�•�J�H�H�Q���•�•�•�•duurzame
�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�Q�D�����•�•�+�H�W���•�•�D�D�Q�G�H�H�O���•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�L�Q���•�•�R�Y�H�U�J�D�Q�J�V�D�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���•�•�H�Q���•�•faciliterende
activiteiten bedroeg daarom 0%.

Hoe verhield het percentage op de EU-taxonomie afgestemde beleggingen zich tot 
eerdere referentieperiodes?

�1�L�H�W���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�W�R�H�S�D�V�V�L�Q�J�����•�•�•�)�O�R�V�V�E�D�F�K���•�•�•�Y�R�Q���•�•�•�6�W�R�U�F�K���•�•�•�����•�•�•�0�X�O�W�L�S�O�H���•�•�•�2�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�L�H�V���•�•�•�,�,���•�•�•promootte
�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���V�R�F�L�D�O�H���•�•�•�•�•�N�H�Q�P�H�U�N�H�Q���•�•�•�•�•���(���6���N�H�Q�P�H�U�N�H�Q�������•�•�•�•�•�P�D�D�U�V�W�U�H�H�I�G�H���•�•�•�•�•�J�H�H�Q���•�•�•�•�•duurzame
beleggingen na.

Op de taxonomie 
afgestemde activiteiten 
worden uitgedrukt als 
aandeel van:
- de omzet die het 
aandeel weergeeft van 
de opbrengsten uit 
groene activiteiten van 
ondernemingen waarin is 
belegd weergeeft;
- de kapitaaluitgaven 
(Cap Ex) die laten zien 
welke groene 
beleggingen worden 
gedaan doorde 
ondernemingen waarin is 
belegd, bv. voor een 
transitie naar een groene 
economie;
- de operationele 
uitgaven (OpEx) die 
groene operationele 
activiteiten van 
ondernemingen waarin is 
belegd, weergeven.

�l���$�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���L�Q���G�H���V�H�F�W�R�U�H�Q���I�R�V�V�L�H�O���J�D�V���H�Q���R�I���N�H�U�Q�H�Q�H�U�J�L�H���]�X�O�O�H�Q���D�O�O�H�H�Q���D�D�Q���G�H���(�8���W�D�[�R�Q�R�P�L�H���Y�R�O�G�R�H�Q���L�Q�G�L�H�Q���]�L�M���E�L�M�G�U�D�J�H�Q���D�D�Q���K�H�W���E�H�S�H�U�N�H�Q���Y�D�Q���G�H���N�O�L�P�D�D�W�Y�H�U�D�Q�G�H�U�L�Q�J�����Š�N�O�L�P�D�D�W�P�L�W�L�J�D�W�L�H�‹�����H�Q���Q�L�H�W
�H�P�V�W�L�J���D�I�E�U�H�X�N���G�R�H�Q���D�D�Q���H�H�Q���Y�D�Q���G�H���G�R�H�O�V�W�H�O�O�L�Q�J�H�Q���Y�D�Q���G�H���(�8���W�D�[�R�Q�R�P�L�H�������]�L�H���G�H���W�R�H�O�L�F�K�W�L�Q�J���L�Q���G�H���O�L�Q�N�H�U�P�D�U�J�H�����'�H���X�L�W�J�H�E�U�H�L�G�H���F�U�L�W�H�U�L�D���Y�R�R�U���H�F�R�Q�R�P�L�V�F�K�H���D�F�W�L�Y�L�W�H�L�W�H�Q���L�Q���G�H���V�H�F�W�R�U�H�Q���I�R�V�V�L�H�O���J�D�V���H�Q
�N�H�U�Q�H�Q�H�U�J�L�H���G�L�H���D�D�Q���G�H���(�8���W�D�[�R�Q�R�P�L�H���Y�R�O�G�R�H�Q�����]�L�M�Q���Y�D�V�W�J�H�V�W�H�O�G���L�Q���*�H�G�H�O�H�J�H�H�U�G�H���9�H�U�R�U�G�H�Q�L�Q�J�����(�8�������������������������Y�D�Q���G�H���&�R�P�P�L�V�V�L�H��



zijn duurzame 
beleggingen meteen 
ecologische doelstelling 
die geen rekening 
houden met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten in het kader 
van de Verordening (EU) 
2020/852.

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling die 
niet op de EU-taxonomie waren afgestemd?

�1�L�H�W���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�W�R�H�S�D�V�V�L�Q�J�����•�•�•�)�O�R�V�V�E�D�F�K���•�•�•�Y�R�Q���•�•�•�6�W�R�U�F�K���•�•�•�����•�•�•�0�X�O�W�L�S�O�H���•�•�•�2�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�L�H�V���•�•�•�,�,���•�•�•promootte
ecologische/sociale kenmerken (E/S-kenmerken), maardeed geen duurzame beleggingen.

Wat was het aandeel sociaal duurzame beleggingen?

�1�L�H�W���•�•�•�Y�D�Q���•�•�•�W�R�H�S�D�V�V�L�Q�J�����•�•�•�)�O�R�V�V�E�D�F�K���•�•�•�Y�R�Q���•�•�•�6�W�R�U�F�K���•�•�•�����•�•�•�0�X�O�W�L�S�O�H���•�•�•�2�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�L�H�V���•�•�•�,�,���•�•�•promootte
ecologische/sociale kenmerken (E/S-kenmerken), maardeed geen duurzame beleggingen.

Welke beleggingen zijn opgenomen in "Overige"? Waarvoor waren deze bedoeld en 
waren er ecologische of sociale minimumwaarborgen?

Onder"#2 Overige" vielen op 30 September 2024 de volgende beleggingen:

�‡ Liquide �•middelen, �•met �•name �•in �•de �•vorm �•van �•contanten �•om �•te �•voldoen �•aan
�E�H�W�D�O�L�Q�J�V�Y�H�U�S�O�L�F�K�W�L�Q�J�H�Q���•�•�R�S���•�•�N�R�U�W�H���•�•�W�H�U�P�L�M�Q���•�•�Z�D�D�U�E�L�M���•�•�J�H�H�Q���•�•�V�S�U�D�N�H���•�•�Z�D�V���•�•van
ecologische of sociale minimumwaarborgen.

�‡ �'�H�U�L�Y�D�W�H�Q�����•�•�+�L�H�U�E�L�M���•�•�]�L�M�Q���•�•�J�H�H�Q���•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���•�•�R�I���•�•�V�R�F�L�D�O�H���•�•minimumwaarborgen
vastgesteld.

�‡ �,�Q�G�L�U�H�F�W�H���•�•�E�H�O�H�J�J�L�Q�J�H�Q���•�•�L�Q���•�•�H�G�H�O�H���•�•�P�H�W�D�O�H�Q���•�•�Y�L�Q�G�H�Q���•�•�P�R�P�H�Q�W�H�H�O���•�•�X�L�W�V�O�X�L�W�H�Q�G���•�•in
�J�R�X�G�F�H�U�W�L�<�F�D�W�H�Q���•�•�S�O�D�D�W�V���•�•�H�Q���•�•�]�L�M�Q���•�•�P�H�W���•�•�K�H�W���•�•�R�R�J���•�•�R�S���•�•�Y�H�U�G�H�U�H���•�•diversifiering
gebruikt. �•Deze �•worden �•uitsluitend �•bij �•partners �•aangekocht �•die �•zich �•houden
aan �•de �•Responsible �•Gold �•Guidance �•van �•de �•LBMA(London �•Bullion �•Market
Association). �•Dit �•beleid �•is �•erop �•gerichtte �•voorkomen �•datgoud �•bijdraagtaan
�V�\�V�W�H�P�D�W�L�V�F�K�H���•�•�R�I���•�•�J�U�R�R�W�V�F�K�D�O�L�J�H���•�•�V�F�K�H�Q�G�L�Q�J�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�P�H�Q�V�H�Q�U�H�F�K�W�H�Q�����•�•de
financiering �•van �•conflicten, �•hetwitwassen �•van �•geld �•of �•de �•financiering �•van
terrorisme.



�+�R�H���K�H�H�I�W���G�L�W���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���J�H�S�U�H�V�W�H�H�U�G���W�H�Q���R�S�]�L�F�K�W�H���Y�D�Q���G�H���U�H�I�H�U�H�Q�W�L�H���E�H�Q�F�K�P�D�U�N�"

Referentie-benchmarks 
zijn indices waarmee 
wordt gemeten of het 
�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W���G�H��
ecologische of sociale 
kenmerken verwezen lijkt 
die dat product promoot.

Niet �•van �•toepassing. �•Flossbach �•von �•Storch �•- �•Multiple �•Opportunities �•II �•promootte �•ecologische/sociale
kenmerken (E/S-kenmerken), maar bepaalde geen index als referentiebenchmark.

Waarin verschilt de referentie benchmark van een brede marktindex?

Niet van toepassing.

�+�R�H���K�H�H�I�W���G�L�W���>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H���S�U�R�G�X�F�W���J�H�S�U�H�V�W�H�H�U�G���Z�D�W���E�H�W�U�H�I�W���G�H���G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G�V�L�Q�G�L�F�D�W�R�U�H�Q���Y�R�R�U��
het bepalen van de afstemming van de referentie benchmark op de gepromote ecologische 
of sociale kenmerken?

Niet van toepassing.

Welke maatregelen zijn er in de referentieperiode getroffen om aan de ecologische en/of 
sociale kenmerken te voldoen? 

Om �•de �•ecologische �•en/of �•sociale �•kenmerken �•van �•Flossbach �•von �•Storch �•- �•Multiple �•Opportunities �•II �•te
verwezenlijken, zijn de volgende maatregelen getroffen:

1. Toegepaste uitsluitingen:

�'�H���•�•�•�•�•�•�•�•�•�L�Q���•�•�•�•�•�•�•�•�•�S�D�U�D�J�U�D�D�I���•�•�•�•�•�•�•�•�•���+�R�H���•�•�•�•�•�•�•�•�•�K�H�E�E�H�Q���•�•�•�•�•�•�•�•�•�G�H���•�•�•�•�•�•�•�•�•duurzaamheidsindicatoren
�J�H�S�U�H�V�W�H�H�U�G�"�J�H�Q�R�H�P�G�H���•�•�X�L�W�V�O�X�L�W�L�Q�J�V�F�U�L�W�H�U�L�D���•�•�]�L�M�Q���•�•�R�S���•�•�E�D�V�L�V���•�•�Y�D�Q���•�•�L�Q�W�H�U�Q�H���•�•�H�Q���•�•exteme
ESG-onderzoeksgegevens �•continu �•beoordeeld �•en �•bijgewerkt. �•Hettoezicht �•houden �•op
nalevingvan �•de �•uitsluitingscriteria �•gebeurde �•zowel �•voorafgaand �•aan �•een �•belegging
als tijdens de verdere periode van bezit.

2. �(�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�E�H�O�H�L�G���•�•�L�Q���•�•�K�H�W���•�•�J�H�Y�D�O���•�•�Y�D�Q���•�•�E�L�M�]�R�Q�G�H�U���•�•�H�U�Q�V�W�L�J�H���•�•�Q�H�J�D�W�L�H�Y�H���•�•�H�7�H�F�W�H�Q���•�•�L�Q���•�•het
thema broeikasgasemissies

In �•de �•verslagperiode �•zijn �•geen �•portefeuillebedrijven met bijzonder ernstige negatieve
�H�7�H�F�W�H�Q���•�•�•�R�S���•�•�•�G�H���•�•�•�X�L�W�V�W�R�R�W�Y�D�Q���•�•�•�E�U�R�H�L�N�D�V�J�D�V�V�H�Q���•�•�•�Y�D�V�W�J�H�V�W�H�O�G���•�•�•�L�Q���•�•�•�K�H�W���•�•�•�N�D�G�H�U�Y�D�Q���•�•�•het
�E�H�G�U�L�M�I�V�H�L�J�H�Q���•�•�D�Q�D�O�\�V�H�S�U�R�F�H�V�����•�•�(�U�Z�D�U�H�Q���•�•�G�D�Q���•�•�R�R�N�J�H�H�Q���•�•�E�O�R�R�W�V�W�H�O�O�L�Q�J�H�Q���•�•�P�H�W���•�•bijzonder
ernstige negatieve effecten in de verslagperiode.

Om �•een �•verbetering �•op �•hetgebied �•van �•uitstootvan �•broeikasgassen �•te �•bereiken, �•is �•een
�D�F�W�L�H�Y�H���•�•�•�G�L�D�O�R�R�J���•�•�•�J�H�V�W�D�U�W���•�•�•�P�H�W���•�•�•4���•�•�•�S�R�U�W�H�I�H�X�L�O�O�H�E�H�G�U�L�M�Y�H�Q���•�•�•�G�L�H���•�•�•�]�L�F�K�]�H�O�I���•�•�•�Q�R�J���•�•�•geen
klimaatdoelen �•hebben �•gesteld. �•Stand �•op �•30 �•September �•2024: �•In �•hetgeval �•dat �•de
�E�O�R�R�W�V�W�H�O�O�L�Q�J�H�Q���•�•�Q�L�H�W���•�•�S�R�V�L�W�L�H�I���•�•�N�R�Q�G�H�Q���•�•�Z�R�U�G�H�Q���•�•�D�I�J�H�V�O�R�W�H�Q�����•�•�Z�R�U�G�H�Q���•�•�G�H���•�•gesprekken
voortgezet.

Sociale thema's en arbeidsomstandigheden

In �•de �•verslagperiode �•is �•vastgesteld �•datergeen �•portefeuillebedrijven �•waren �•met �•bijzonder �•ernstige
�V�F�K�H�Q�G�L�Q�J�H�Q���•�•�Y�D�Q���•�•�G�H���•�•�8�1�*�&���E�H�J�L�Q�V�H�O�H�Q���•�•�H�Q���•�•�2�(�6�2���U�L�F�K�W�V�Q�R�H�U�H�Q���•�•�L�Q���•�•�K�H�W���•�•�N�D�G�H�U�Y�D�Q���•�•�K�H�W���•�•bedrijfseigen
analyseproces. �•Er �•waren �•dan �•ookgeen �•blootstellingen met bijzonder ernstige negatieve effecten in de
verslagperiode.

Flossbach �•von �•Storch �•rapporteert �•ook �•overzijn �•activiteiten �•als �•actieve �•eigenaarin �•het �•jaarlijkse �•Active
�2�Z�Q�H�U�V�K�L�S���•�•�5�H�S�R�U�W�����•�•�G�D�W���•�•�V�D�P�H�Q���•�•�P�H�W���•�•�G�H���•�•�G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G�V�J�H�U�H�O�D�W�H�H�U�G�H���•�•�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���•�•�R�S���•�•�G�H���•�•website
wordtgepubliceerd.



�+�R�H���K�H�H�I�W���G�L�W���>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H���S�U�R�G�X�F�W���J�H�S�U�H�V�W�H�H�U�G���W�H�Q���R�S�]�L�F�K�W�H���Y�D�Q���G�H���U�H�I�H�U�H�Q�W�L�H���E�H�Q�F�K�P�D�U�N�"

Niet van toepassing.

�+�R�H���K�H�H�I�W���G�L�W���>�Q�D�Q�F�L�Ý�O�H���S�U�R�G�X�F�W���J�H�S�U�H�V�W�H�H�U�G���W�H�Q���R�S�]�L�F�K�W�H���Y�D�Q���G�H���E�U�H�G�H���P�D�U�N�W�L�Q�G�H�[�"

Niet van toepassing.

�'�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���R�Y�H�U���G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G���G�L�H���L�Q���G�L�W���G�R�F�X�P�H�Q�W���R�Y�H�U���K�H�W���S�U�R�G�X�F�W���L�V���R�S�J�H�Q�R�P�H�Q�����Z�H�U�G���Q�D�D�U���E�H�V�W���Y�H�U�P�R�J�H�Q���R�S�J�H�V�W�H�O�G���G�R�R�U���$�O�O�L�D�Q�]���%�H�Q�H�O�X�[���1�9�����+�L�H�U�Y�R�R�U���L�V���$�O�O�L�D�Q�]���%�H�Q�H�O�X�[���1�9���H�F�K�W�H�U
�D�I�K�D�Q�N�H�O�L�M�N���Y�D�Q���G�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���R�Y�H�U���G�H���Y�H�U�V�F�K�L�O�O�H�Q�G�H���G�X�X�U�]�D�D�P�K�H�L�G�V�D�V�S�H�F�W�H�Q���G�L�H���G�R�R�U���G�H���Y�H�U�P�R�J�H�Q�V�E�H�K�H�H�U�G�H�U�V���E�H�V�F�K�L�N�E�D�D�U���Z�R�U�G�W���J�H�V�W�H�O�G�����(�Y�H�Q�Z�H�O�����G�H���Z�H�W�J�H�Y�L�Q�J���G�L�H���Y�H�U�S�O�L�F�K�W���R�P���G�H�]�H
�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���W�H�U���E�H�V�F�K�L�N�N�L�Q�J���W�H���V�W�H�O�O�H�Q�����L�V���S�D�V���R�S�������M�D�Q�X�D�U�L���������� ���L�Q���Z�H�U�N�L�Q�J���J�H�W�U�H�G�H�Q�����'�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���L�Q���G�L�W���G�R�F�X�P�H�Q�W���L�V���E�L�M�J�H�Y�R�O�J���R�S�J�H�V�W�H�O�G���R�S���E�D�V�L�V���Y�D�Q���G�H���W�R�W���R�I���K�H�G�H�Q���E�H�V�F�K�L�N�E�D�U�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���H�Q���N�D�Q
�Y�H�U�G�H�U���Z�R�U�G�H�Q���J�H�Z�L�M�]�L�J�G���H�Q���R�I���D�D�Q�J�H�Y�X�O�G���Y�R�O�J�H�Q�V���G�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H���G�L�H���G�H���Y�H�U�P�R�J�H�Q�V�E�H�K�H�H�U�G�H�U�V���G�H���N�R�P�H�Q�G�H���M�D�U�H�Q���]�X�O�O�H�Q���Y�H�U�V�W�U�H�N�N�H�Q��



Duurzame belegging: 
een belegging in een 
economische activiteit 
die bijdraagt aan het 
behalen van een 
ecologische of sociale 
doelstelling, mits deze 
belegging geen ernstige 
afbreuk doet aan 
ecologische of sociale 
doelstellingen en de 
ondernemingen waarin is 
belegd, praktijken op het 
gebied van goed bestuur 
toepassen.

Heeft dit financieel product een duurzame beleggings doelstelling?

�… Ja �: Nee

�… Dit product heeft de volgende duurzame 
beleggingen met een ecologische 
doelstelling doen:__%

�: Dit product promoot ecologische/sociale (E/S) 
kenmerken. Hoewel duurzaam beleggen niet het 
doel ervan is, zal het een minimum van 36.47% 
duurzame beleggingen

�… in economische activiteiten die 
volgens de EU-taxonomie als 
ecologisch duurzaam gelden

�… met een ecologische doelstelling in 
economische activiteiten die volgens de EU- 
taxonomie als ecologisch duurzaam gelden

�… in economische activiteiten die 
volgens de EU-taxonomie niet als 
ecologisch duurzaam gelden

�: met een ecologische doelstelling in 
economische activiteiten die volgens de EU-
taxonomie niet als ecologisch duurzaam 
gelden

�: met een sociale doelstelling

�… Dit product heeft de volgende duurzame 
beleggingen met een sociale doelstelling 
gedaan:__%

�… Dit product promoot E/S-kenmerken, maar zal 
niet duurzaam beleggen.

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem dat is 
vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852. Het gaat om 
een lijst van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten. Die 
verordening bevat geen 
lijst van sociaal 
duurzame economische 
activiteiten. Duurzame 
beleggingen met een 
ecologische doelstelling 
kunnen wel of niet op de 
taxonomie zijn 
afgestemd.

Productnaam:
AXP Allianz GI All China Equity

Identificatiecode juridische entiteiten (LEI):
529900RSE3ISUYS6ZL79 

ISIN LU2309373897

Versie 01/11/2025

Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S-kenmerken)

�3�H�U�L�R�G�L�H�N�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�H�Y�H�U�V�F�K�D�8�Q�J���Y�R�R�U���G�H���<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W�H�Q���E�H�G�R�H�O�G���L�Q���D�U�W�L�N�H�O���������O�H�G�H�Q�������������H�Q�������E�L�V����
van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea, van Verordening (EU) 2020/852

�,�Q���•�•�K�R�H�Y�H�U�U�H���•�•�L�V���•�•�Y�R�O�G�D�D�Q���•�•�D�D�Q���•�•�G�H���•�•�H�F�R�O�R�J�L�V�F�K�H���•�•�H�Q���R�I���•�•�V�R�F�L�D�O�H���•�•�N�H�Q�P�H�U�N�H�Q���•�•�G�L�H���•�•�G�L�W���•�•�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H
product promoot?

Allianz �•All �•China �•Equity �•(het �•"Subfonds") �•promootte �•ecologische, �•sociale �•en �•governancefactoren
middels �•de �•ESG-scorestrategie. �•De �•ESG-scorestrategie �•was �•gericht �•op �•het �•meten �•van �•de �•veerkracht
�Y�D�Q���•�•�H�H�Q���•�•�R�Q�G�H�U�Q�H�P�L�Q�J���•�•�W�H�J�H�Q���•�•�O�D�Q�J�H�W�H�U�P�L�M�Q�U�L�V�L�F�R�
�V���•�•�E�L�Q�Q�H�Q���•�•�G�H���•�•�G�U�L�H���•�•�S�L�M�O�H�U�V�����•�•�(�F�R�O�R�J�L�V�F�K�����•�•�6�R�F�L�D�D�O���•�•en
�*�R�Y�H�U�Q�D�Q�F�H�����•�•�•�'�H���•�•�•�(�6�*���S�L�M�O�H�U�V���•�•�•�Z�H�U�G�H�Q���•�•�•�D�D�Q�J�H�S�D�N�W���•�•�•�G�R�R�U���•�•�•�E�H�W�H�U���•�•�•�W�H���•�•�•�S�U�H�V�W�H�U�H�Q���•�•�•�G�D�Q���•�•�•�G�H���•�•�•gewogen
gemiddelde �•ESG-score �•van �•emittenten �•waarvan �•de �•aandelen �•waren �•verworven �•door �•het �•Subfonds
ten �•opzichte �•van �•de �•gewogen �•gemiddelde �•ESG-score �•van �•emittenten �•die �•componenten �•waren �•van
de benchmark van het Subfonds.

Daarnaast waren er minimale uitsluitingscriteria voor duurzaamheid van toepassing.

Er �•was �•een �•referentiebenchmark �•aangewezen �•om �•de �•ecologische �•of �•sociale �•kenmerken �•te �•behalen
die het Subfonds promoot.

Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd?

Om �•te �•meten �•of �•de �•ecologische �•en/of �•sociale �•kenmerken �•worden �•verwezenlijkt, �•worden �•de �•volgende
duurzaamheidsindicatoren gebruikt die als volgt presteerden:

�‡ Het �•werkelijke �•percentage �•aan �•dekking �•van �•de �•ESG-score �•in �•de �•portefeuille �•van �•het
Subfonds �•(de �•portefeuille �•omvat �•in �•dit �•opzicht �•geen �•derivaten �•en �•instrumenten �•die
van nature niet zijn beoordeeld (bv. contanten en deposito's)) bedroeg 95,09%.

�‡ De gewogen gemiddelde ESG-score van de portefeuille bedroeg 4,86.
�‡ De gewogen gemiddelde ESG-score van de benchmark bedroeg 4,62.

Duurzaamheids 
indicatoren meten hoe 
de ecologische of sociale 
kenmerken die het 
�<�Q�D�Q�F�L�Ü�O�H���S�U�R�G�X�F�W��
promoot, worden 
verwezenlijkt.

�$�O�O�L�D�Q�]�� �%�H�Q�H�O�X�[�� �1�9���� �.�R�Q�L�Q�J�� �$�O�E�H�U�W�� �,�,���O�D�D�Q�� �������� �������� �� �%�U�X�V�V�H�O���� �W�H�O���� ������ �� ���� ���������������������� �Z�Z�Z���D�O�O�L�D�Q�]���E�H�� �%�(�� ���������������������������� �5�3�0�� �%�U�X�V�V�H�O���� �,�%�$�1���� �%�(������ �������� �� �������� �� ������������ �%�,�&���� �%�%�5�8�%�(�%�%
�9�H�U�]�H�N�H�U�L�Q�J�V�P�D�D�W�V�F�K�D�S�S�L�M���H�U�N�H�Q�G���G�R�R�U���G�H���%�1�%�����1�D�W�L�R�Q�D�O�H���%�D�Q�N���Y�D�Q���%�H�O�J�L�Ü�����H�Q���J�H�ë�G�H�Q�W�L�I�L�F�H�H�U�G���R�Q�G�H�U���Q�X�P�P�H�U�����������������������������Y�R�R�U���G�H���X�L�W�R�H�I�H�Q�L�Q�J���Y�D�Q���G�H���Y�H�U�]�H�N�H�U�L�Q�J�V�E�U�D�Q�F�K�H�V�����/�H�Y�H�Q�����H�Q�����1�L�H�W��
�/�H�Y�H�Q�������%�1�%�����%�O�Y�G���G�H���%�H�U�O�D�L�P�R�Q�W���������������������%�U�X�V�V�H�O�����Z�Z�Z���Q�E�E���E�H��










































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































